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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 1 grudnia 2014

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2410 -27 -1,11% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2415
Kurs zamknigcia 2430 9 0,37% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2423
Kurs min. 2 407 -11 -0,45%
Kurs max. 2 430 -11 -0,45%
Wolumen obrotu 14 148 4 850 52,16% Najblizsze poziomy oporu: 2444 2484 2500 2550
LOP 61 615 368 0,60% Najblizsze poziomy wsparcia: 2389 2355 2300 2257

FW20 (2,410.00, 2,430.00, 2,407.00, 2,430.00, +9.00000) [ Zmiennos$¢ na surowcach

[ 2550 Jesli handel w ostatnich trzech tygodniach

zastugiwat na miano nudnego to trudno
[ znalez¢ okreslenie na wczorajsza sesje. Przez
L 2500 wiekszo$8¢ czasu wykres pozostawat ptaski jak
r stét. Zmienno$¢ wynosita zaledwie 7-8 pkt.
Dopiero w koncéwce udato sie wypracowac
wiekszy wzrost (2430 pkt, +0,4%), co z
technicznego punktu widzenia daje oddech
bykom. Rynek bowiem niebezpiecznie naruszat
[ juz linie trendu wzrostowego od sierpnia
- 2400 (obecnie okolice 2420 pkt). Do przetomu
[ jeszcze troche brakuje. Od goéry ogranicza nas
banda 2440 pkt. Praktycznie caty listopad
kontrakt spedzit w tej meczacej konsolidacji
(2390-2440 pkt). Jest szansa, ze wyjdzie z niegj
gorg i na gietde wjedzie tzw. Mikotaj. Na
L pozostatych gietdach mimo duzego
2300 wyprzedania korekta nie nadchodzi. Lekko traci
[ Wall Street, a pretekstem okazaly sie stabe
wyniki ,czarnego pigtku” (wydatki -11% r/r,
$redni wydatek -7% r/r). Sesje obcigzyt tam
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WIG20 (2,404.30, 2,421.66, 2,402.78, 2,417.11, +0.18018) ¥ rynku surowcowym. Weczoraj  popyt
r przeprowadzit kontre na najbardziej
L, wyprzedanych towarach jak ropa (+5%), srebro
[ 250 (+6,7%), ztoto (+3,9%) czy produkty rolne
(+4,8% pszenica), cho¢ poczatkowo
kontynuowana byta przecena. Ta korekta moze
L 500 nam tylko poméc.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 1 grudnia 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 25925 2279,6 2 404,30 241711 0,01% 2 402,78 2 421,66 18,9 692,6
WIG30 27356 2416,9 2 589,36 2601,20 -0,01% 2 586,62 2 605,41 18,8 769,8
WIG50 32911 28118 3 120,66 3102,25 -0,61% 3097,33 3122,07 24,7 32,6
WIG250 13439 11105 1174,88 1 165,67 -0,79% 1165,03 1177,07 12,0 21,2
WIG-PL 57 189,7 50 389,4 54 475,05 54 616,36 -0,21% 54 475,05 54 616,36 141,3 -
WIG 55 687,6 48 765,5 53 050,26 53 155,31 -0,17% 52 962,86 53 216,40 253,5 708,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 79,65 5572 0,8% 6,5% 3,2% -3,4% 0,8% 8,0% 4,3% -3,1%
ASSECOPOL 53,80 4 465 0,0% 7,6% 25,2% 31,4% 0,0% 9,2% 26,3% 31,8%
BANK HANDLOWY 106,25 13883 -1,4% -6,6% -7,3% -11,2% -1,4% -5,1% -6,2% -10,8%
BOGDANKA 108,20 3680 -1,0% -3,2% -7,5% -5,7% -1,0% -1,7% -6,4% -5,3%
BORYSZEW 6,30 1512 0,2% -1,6% 2,4% 27,0% 0,2% 0,0% 3,5% 27,4%
BZ WBK 387,30 38 434 -1,0% 1,5% 1,3% 4,4% -1,0% 3,1% 2,4% 4,8%
CCcC 148,10 5687 1,8% 14,6% 20,4% 25,1% 1,8% 16,2% 21,5% 25,5%
CYFROWY POLSAT 24,17 15 458 -2,1% -6,2% -3,5% 7,8% -2,1% -4,6% -2,4% 8,2%
ENEA 17,90 7 902 0,0% 11,9% 14,1% 11,4% 0,0% 13,4% 15,2% 11,8%
EUROCASH 37,06 5136 -0,4% 11,7% 7,7% -14,5% -0,4% 13,2% 8,8% -14,1%
GRUPA AZOTY 64,50 6398 3,2% 2,8% -14,3% -18,9% 3,2% 4,4% -13,2% -18,5%
GTC 6,07 2132 -1,3% -0,2% 3,4% -23,8% -1,3% 1,4% 4,5% -23,5%
ING BSK 145,00 18 865 0,9% 3,9% 7,5% 10,3% 0,9% 5,5% 8,6% 10,6%
JsSw 20,20 2372 -3,3% -30,2% -39,9% -57,0% -3,3% -28,7% -38,8% -56,6%
KERNEL 31,02 2472 6,4% 17,1% 31,2% 1,7% 6,4% 18,6% 32,3% 2,1%
KGHM 118,80 23760 -3,3% -8,5% -11,0% 1,3% -3,3% -7,0% -9,9% 1,7%
LOTOS 26,74 4944 -1,0% 14,4% -3,0% -21,0% -1,0% 16,0% -1,9% -20,6%
LPP 8 999,95 16 480 1,8% -10,4% -0,7% 9,6% 1,8% -8,9% 0,4% 10,0%
mBANK 503,90 21270 0,0% 1,1% 6,4% 1,4% 0,0% 2,6% 7,5% 1,8%
NETIA 5,63 1960 -0,2% 1,1% 1,3% 11,5% -0,2% 2,6% 2,4% 11,9%
ORANGE POLSKA 9,50 12 467 0,1% -5,9% -12,7% -9,5% 0,1% -4,4% -11,6% -9,1%
PEKAO 185,10 48 583 0,1% 5,1% 0,2% 0,3% 0,1% 6,7% 1,3% 0,7%
PGE 19,99 37377 3,3% -9,5% -10,0% -5,9% 3,3% -8,0% -8,9% -5,5%
PGNIG 4,80 28 320 -1,2% -4,6% -4,0% 0,8% -1,2% -3,0% -2,9% 1,2%
PKNORLEN 45,60 19 504 1,0% 8,8% 14,1% 7,6% 1,0% 10,3% 15,2% 8,0%
PKOBP 37,65 47 063 0,3% 0,5% -2,5% -6,8% 0,3% 2,1% -1,4% -6,4%
PZU 475,55 41 065 -0,9% -5,8% -0,9% 5,7% -0,9% -4,3% 0,2% 6,1%
SYNTHOS 4,12 5452 -1,0% -1,4% -10,8% -8,4% -0,9% 0,1% -9,7% -8,1%
TAURON 5,27 9 236 1,7% 0,2% 3,5% -2,4% 1,7% 1,8% 4,6% -2,0%
TVN 15,81 5559 -0,3% 4,7% 14,8% -1,2% -0,2% 6,3% 15,9% -0,8%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Szokujgca zmiennosé

Zesztotygodniowe zawirowania na rynku ropy okazaty sie by¢
zwiastunem skoku zmiennosci na rynkach finansowych, czego
doskonatym przykiadem sg dzisiejsze notowania. Na rynku
walutowym szoku mogli dozna¢ inwestorzy zainteresowani rosyjskim
rublem, ktéry w pewnym momencie tracit na wartosci ponad 6%
notujgc najgorszy dzien od czasu kryzysu z 1998 roku. Na rynku
towarowym srebro po kilkuprocentowej przecenie z poranka odbito o
ponad 10%, po kilka procent z porannych miniméw odskoczyty tez
inne surowce takie jak ropa, miedz i ztoto. Nawet na Wall Street
najwieksza spdtka na $wiecie, czyli Apple, w ciggu minuty potrafita
spas¢ o 6% notujac tzw. ,flash crash”. Tak duza zmienno$¢ nie jest
niestety dobrym zwiastunem na najblizsze dni na gietdach — hossa
lubi spok¢j i niewielkie wahania. Na GPW dziato si¢ sporo mimo
tego, ze WIG20 przez wiele godzin poruszat sie w waskim przedziale
2404-2408. Swietnie spisaty sie spotki energetyczne — 3,2% zyskat
PGE, 1,7% Tauron, a swdj rajd z ostatnich dni kontynuowat ukrainski
Kernel (+6,4%). Z drugiej strony nawet mimo odbicia surowcéw do
konca dnia nie potrafit podnies¢ sie KGHM, ktéry ostatecznie spadt o
3,3% przy 238 milionach obrotéw. Lepsze wrazenie sprawity walory
JSW, ktére zmniejszyly prawie 10% strate z apogeum dzisiejszej
wyprzedazy do 3,3% spadku na zamknigciu. Tymczasem caty indeks
WIG20 mimo spadkéw na $wiecie i wielogodzinnej stabilizacji na
niewielkim minusie, dzieki nagtemu atakowi bykéw w koncéwce sesji
zostat wyciggnigty na symboliczny plus. Niestety w obliczu skoku
zmiennosci na $wiatowych rynkach finansowych, ten maty sukces
bykéw nie zmienia ogdlnego obrazu rynku, ktéry od kilku tygodni
pozostaje mato atrakcyjny dla bykéw.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Blue chipy dalej w bok

Wczorajsza sesja uptyneta WIG20 bez wiekszych zmian. Blue
chipy pozostaty na poziomie 2417,1 pkt. Gorzej poradzity sobie
mniejsze indeksy. WIG50 stracit 0,6%, a WIG250 spadt o niemal
0,8%. Indeks szerokiego rynku stracit na zamknieciu 0,2%.
Korekcyjne nastroje dominowaty na duzych europejskich rynkach.
Niemiecki DAX spadt o blisko 0,2%. Gorzej poradzity sobie
londynski FTSE, ktory obnizyt sig¢ o blisko 1,0% oraz wegierski
BUX, ktéry stracit 1,5%. Strona podazowa dominowata réwniez w
USA. S&P500 spadt o 0,7%, a Nasdaq o 1,3%. Russell2000
skupiajgcy mate i $rednie podmioty spadt o ok. 1,6%. Rosng
natomiast kontrakty na amerykanskie indeksy — po ok. 0,2% W
Japonii Nikkei podniost si¢ 0 0,4%. Dzisiejszy kalendarz makro jest
niemal pusty. W strefie Euro zostang opublikowane wyniki inflacji
producenckiej. W USA czeka nas natomiast publiczne wystgpienie
szefowej FED oraz zmiana wydatki na inwestycje budowlane.
Mysle, ze dzisiejsza sesja uptynie w leniwych nastrojach,
zwlaszcza na poczatku notowan. Start sesji moze rozpocza¢ sie od
lekkich spadkéw, majgc na wzgledzie wczorajsze wyniki na duzych
rynkach. Najblizszego wsparcia mozna sie dopatrywa¢ na
poziomie psychologicznej bariery 2400,0 pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Prawdziwej hustawki nastrojow doswiadczyli wczoraj akcjonariusze Czerwonej Torebki. Akcje dewelopera do
potudnia drozaty o 23%, by w drugiej czesci sesji straci¢ az 32% (!). Na koniec dnia straty siegaty prawie 17%.
Tylko od pazdziernika kurs akcji obsunat sig o blisko 70%.

Czerwona Torebka intraday
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Grupa Azoty Grupa Azoty rusza na zakupy. Stowenia, Hiszpania, Czechy i USA - tam o przejeciach bedzie rozmawiata
spotka. Wedtug informacji "Rz", w kregu zainteresowania Azotéw sg czeski Agrofert i stowenski Melamin.

BDM: spotka wezesniej sygnalizowata mozliwo$¢ akwizycji. Zamiar pozyskania 2 mid PLN finansowania
moze konkretyzowac te plany.

LPP Przychody grupy LPP w listopadzie '14 wyniosty ok. 381 min zt, wzrost o 9 proc. Rdr 01.12. Warszawa.
Przychody grupy LPP ze sprzedazy w listopadzie 2014 roku wyniosty okoto 381 min zt, czyli byty o okoto
9 proc. wyzsze niz rok wczesniej - poinformowata spotka w poniedziatkowym komunikacie.

Spédtka podata, ze szacunkowa warto$¢ marzy brutto na sprzedazy przekroczyta 59 proc. i byta nizsza o
okoto 2 punkty proc. od osiggnietej w listopadzie 2013 roku.

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy zrealizowanych w okresie styczen-listopad 2014 r. wyniosta ok. 4.208
min zt, co oznacza wzrost o ok. 17 proc. rdr.

BDM: LPP od poczatku roku pokazuje dodatnia dynamike przychoddéw. Spadek marzy, ktory jest
widoczny w listopadzie, jest skutkiem dobrej pogody, co negatywnie odbija sie na cenach. Spétka na
konferencji wynikowej komunikowata, Zze bedzie musiata obnizy¢ ceny, aby poprawi¢ wolumen sprzedazy.

Grupa Amrest Grupa AmRest zakiada, ze za trzy lata nowe rynki odpowiada¢ bedg za 11% EBITDA grupy i 13%. jej
przychodéw - poinformowali w poniedziatek przedstawiciele grupy.

KGHM KGHM podpisat z Prysmian S.p.A umowe na dostawe walcowki miedzianej za kwote 2-2,5 mid PLN w
latach 2015-2016 - podata KGHM w komunikacie.W komunikacie podano, ze ostateczna warto$¢ umowy
bedzie zalezata od wykorzystania opcji ilosciowej i relokacji ilosci pomiedzy Prysmian S.p. A. i Prysmian
Kabel und Systeme GmbH.

Suwary Spétka podpisata dwie umowy z Orlen Oil na dostawe opakowan z tworzyw sztucznych o pojemnosciach
do 5L, wraz z zakretkami przez okres 2 lat. Ich warto$¢ to 5,6 min PLN i 9,0 min PLN.

BDM: Informacja pozytywna. Oznacza przedtuzenie dotychczasowej wspoétpracy. Orlen jest od lat jednym
z gtdbwnych odbiorcow spofki.

Petrolinvest Petrolinvest zegna sie z tupkowymi koncesjami. Grupa nie moze prowadzi¢ poszukiwan ropy i gazu w
Polsce. Resort sSrodowiska wtasnie odrzucit jej wniosek o przediuzenie konces;ji. - Parkiet

Nowa Gala Ceramika Nowa Gala zaktada, ze przyszly rok pod wzgledem sprzedazy bedzie stabilny. Spotka
zamierza dalej rozwija¢ eksport do Unii Europejskiej, ktéry z nawigzkg wypemi luke po 50% spadku
sprzedazy na Wschod. Widzi potencjat do dalszego ciecia kosztéw i ostroznie planuje inwestycje.
Konkurencja pozostanie silna, a ceny bedg pod presja, ale spotka jest w stanie dostosowywacé sie do
rynku.

Asseco Rok 2015 moze by¢ trudny dla firm IT z ekspozycjg na sektor publiczny, gdyz wydatki tego sektora
wyraznie spadng - uwaza wiceprezes Asseco Poland Przemystaw Borzestowski. W jego ocenie ta
sytuacja nie dotknie zbyt mocno samego Asseco. Wyraznego ozywienia w sektorze public spodziewa sie
w 2016 r.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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[imdsoygostons T ottt
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-12-01 425,8 -0,7% 1,0% -1,5% 1,5% Miedz LME 3M 2014-12-01 6351,0 -3,1% -5,1% -8,5% -7,.2%
MSCI World 2014-12-01 1739,5 -0,5% 1,5% -0,5% 2,0% Ropa WTI Crude 2014-12-01 69,0 4,3% -14,2%  -24,7%  -28,9%
MSCI EM 2014-12-01 1004,7 -1,9% -2,9% -9,3% -2,5% Ztoto Spot $/oz 2014-12-01 12156 4,2% 3,7% -3,9% -2,3%
MSCI BRIC 2014-12-01 2771 -2,6% -3,8% -10,3% -0,4% Aluminium LME 3M 2014-12-01  2004,0 -2,0% -1,7% -4,3% 9,0%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa
Polska WIG 2014-12-01 532471 -0,2% -1,5% 1,4% 2,1% Polska Syr yield 2014-12-01 2,051 3,9% 2,2% -19,4%  -37,0%
Polska WIG20 2014-12-01  2416,9 0,0% -1,9% 0,8% 3,1% Polska 10yr yield 2014-12-01 2,440 2,4% -3,9%  -21,5% -33,6%
Polska mWIG40 2014-12-01  3562,6 -0,4% -0,1% 3,0% 3,1% Polska WIBOR3M  2014-12-01 1,960 0,0% 54%  -21,0% -252%
Polska SWIG80 2014-12-01 122935 -1,0% -2,4% 3,0% -5,7% Polska WIBOR6M  2014-12-01 1,950 0,0% 54%  -21,7% -26,1%
Wegry BUX 2014-12-01 17350,1 -1,5% -1,4% -4,4% -11,3% USA 10yr yield 2014-12-01 2,235 3,3% -4,3% -7,7%  -11,5%
Czechy PX 2014-12-01 1007,2 0,0% 2,6% 3,4% 0,8% Niemcy 10yr yield 2014-12-01 0,728 4,0% -13,4% -21,8% -46,8%
Butgaria Sofix 2014-12-01 514,4 0,1% -1,0% -5,8% -14,3% Japonia 10yr yield 2014-12-01 0,428 1,7% -6,6% -152% -27,1%
Rosja Micex 2014-12-01 1578,4 2,9% 6,2% 13,8% 14,7% Hiszpania 10yr yield 2014-12-01 1,839 -3,0% -11,4% -19,1% -35,4%
Rosja RTS (USD) 2014-12-01 958,3 -1,6%  -12,2% -18,4%  -23,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-11-28 6964,4 -0,4% -1,4% -2,9% 3,2% Portugalia 10yr yield 2014-12-01 2,824 -0,7%  -12,2% -13,0% -22,9%
Turcja ISE 100 2014-12-01 86 168,7 0,0% 6,9% 6,7% 8,8% Witochy 10yr yield 2014-12-01 1,727 -69%  -152% -12,7% -29,0%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-12-01 32509 -0,6% 4,0% 2,3% 0,6% EUR/PLN 2014-12-01 4,178 -0,1% -1,1% -0,8% 0,9%
W. Brytania FTSE 100 2014-12-01 6722,6 -1,0% 2,1% -1,8% -0,9% USD/PLN 2014-12-01 3,344 -0,5% -1,2% 4,2% 9,8%
Francja CAC40 2014-12-01 4390,2 -0,3% 3,5% 0,3% -2,5% CHF/PLN 2014-12-01 3,474 -0,2% -0,9% -0,4% 2,5%
Niemcy DAX 2014-12-01 9980,9 -0,2% 6,8% 51% 0,2% EUR/USD 2014-12-01 1,249 0,3% 0,1% -4,8% -8,1%
Hiszpania IBEX 35 2014-12-01  10770,7  -0,9% 2,4% 0,4% 1,0% usD/JpY 2014-12-01 118,240  -0,3% 3,8% 12,5%  15,5%
Holandia AEX 2014-12-01 425,9 -0,6% 3,3% 2,6% 4,9%
Szwecja OMX 30 2014-12-01  1461,3 -0,8% 2,6% 4,5% 3,5%
Austria ATX 2014-12-01  2283,1 -0,9% 2,2% -1,5% -9,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-12-01 17828,2 -0,3% 2,6% 4,5% 7,5%
USA S&P500 2014-12-01 2067,6 -0,7% 2,0% 3,0% 7,8%
USA Nasdaq Comp 2014-12-01 4791,6 -1,3% 2,3% 3,6% 12,2%
Kanada S&P/TSX 2014-12-01 147447  -0,8% 0,3% -5,7% 1,6%
Meksyk IPC 2014-12-01 44 190,5 -1,8% -3,4% -4,2% 5,5%
Brazylia BOVESPA 2014-12-01  54724,0 -4,5% -4,3% -14,5% 2,0%
Argentyna MERVAL 2014-12-01 9808,6 -4,5% -15,0% -5,8% 21,5%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-12-02 17 590,1 0,7% 7.2% 14,3% 21,1%
Hong Kong Hang Seng 2014-12-01 23367,5 -2,6% -2,5% -5,0% 3,6%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-12-01 2680,2 -0,1% 10,7% 20,2% 35,5%
Indie BSE30 2014-12-01  28559,6 -0,5% 2,5% 6,4% 19,2%
Indonezja JKSE 2014-12-01 5164,3 0,3% 1,6% 0,0% 6,4%
Izrael TA 25 2014-12-01 1474,6 0,0% 3,6% 4,6% 5,6%
Korea Kospi 2014-12-02 1965,2 -0,8% 0,0% -5,0% -1,4%
Australia S&P/ASX 200 2014-12-02 5207,7 -2,0% -4,9% -6,0% -2,3%

Zrédto: Bloomberg
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