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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 27 listopada 2014

Wartos¢ Zmiana
Kurs otwarcia 2433 13 0,54%
Kurs zamknigcia 2434 4 0,16%
Kurs min. 2426 11 0,46%
Kurs max. 2 436 5 0,21%
Wolumen obrotu 7212 -6 345  -46,80%
LOP 61 758 -231 -0,37%

FW20 (2,433.00, 2,436.00, 2,426.00, 2,434.00, +4.00000)
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WIG20 (2,421.24,2,429.75, 2,420.71, 2,428.35, +7.69019)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2416

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2423

Najblizsze poziomy oporu: 2444 2484 2500 2550
Najblizsze poziomy wsparcia: 2389 2355 2300 2257

Ciekawie jedynie na surowcach

Czwartkowa sesja nie  przyniosta
przetomu. Rynek konsoliduje sie w
waskim  obszarze  2390-2440  pkt
praktycznie od poczatku listopada.
Weczoraj kontrakt zrobit krok w kierunku
gornej  bandy. Handel, jak juz
przywyklismy, byt dos¢ nudny.
Ostatecznie zakonczylismy 0,2%
wzrostem na 2434 pkt. Nikt nie liczyt, ze
bez obecnosci Amerykanéw (Swieto
Dziekczynienia) uda sie zdecydowanie
zmieni¢ techniczny obraz rynku. Dzi$
rébwniez ciezko tego oczekiwac. W
Stanach mamy tzw. czarny pigtek, czyli
szat zakupdéw, a inwestorzy bedg
handlowa¢ 3 godziny krocej niz zwykle.
Wydarzeniem dnia bez watpienia byto
stanowisko OPEC w sprawie zmiany
limitu wydobycia ropy. Wiele krajéw
eksportujgcych czarne ztoto optowato za
takim stanowiskiem, co miatoby podnies¢
ceny surowca. Kartel jednak nie zmienit
limitu (dalej 30 mIn bbl/dzien) wptywajac
na ponad 6% przecene ropy (WTI ponizej
70 USD/bbl). To oczywiscie duzy problem
dla Rosji. Traci rubel i tamtejsze indeksy.
Nasz rynek moze tutaj oberwaé
rykoszetem, cho¢ w ostatnich tygodniach i
tak jest relatywnie stabszy.

Krystian Brymora
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Wyniki sesji: czwartek, 27 listopada 2014

Indeks

WIG20
WIG30
WIG50
WIG250
WIG-PL
WIG

Spotka

ALIOR BANK
ASSECOPOL
BANK HANDLOWY
BOGDANKA
BORYSZEW

BZ WBK

Cccc

CYFROWY POLSAT
ENEA
EUROCASH
GRUPA AZOTY
GTC

ING BSK

Jsw

KERNEL

KGHM

LOTOS

LPP

mBANK

NETIA

ORANGE POLSKA
PEKAO

PGE

PGNIG
PKNORLEN
PKOBP

PZU

SYNTHOS
TAURON

TVN

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

52 tygodnie
Kurs max. Kurs min.
25948 2279,6
27356 24169
32911 28118
13439 11105
57 189,7 50 389,4
55 687,6 48 765,5

Cena [PLN]

81,93
53,55
110,00
109,25
6,28
389,00
148,00
24,80
17,88
37,50
62,63
6,10
147,95
20,95
27,61
127,20
26,99
9 040,00
507,00
5,69
9,49
183,20
19,49
5,07
45,18
37,38
479,80
4,15
5,15
16,00

RYNEK AKCJI

Kurs otwarcia

2421,24
2610,83
3 090,88
1167,43
54 859,52
53 262,24

Mkt Cap [min PLN]

5732
4 445
14 373
3716
1507
38 602
5683
15861
7893
5197
6213
2143
19 248
2 460
2200
25440
4 990
16 553
21400
1981
12 454
48 085
36 442
29913
19324
46 725
41 432
5491
9 026
5615

Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)]
2 428,35 0,32%
2617,62 0,31%
3103,39 0,41%
1169,02 0,37%
54 926,94 0,31%
53 415,63 0,33%
zmiana %
dzienna im 3M
2,4% 7,8% 7,5%
0,3% 10,3% 25,9%
-0,3% -4,3% -4,6%
1,8% -4,0% -5,8%
1,3% -3,1% 1,8%
0,3% 1,6% 7,1%
0,3% 15,7% 26,5%
0,4% -7,8% -2,7%
-0,5% 12,5% 18,8%
0,0% 7,4% 8,9%
0,2% 5,6% -17,0%
0,7% 2,2% 3,9%
2,7% 4,2% 9,4%
-0,8% -28,8% -37,5%
5,2% 6,3% 2,3%
0,6% -1,2% -4,0%
0,0% 10,5% 0,3%
1,2% -6,8% 9,6%
1,0% 3,2% 7,9%
0,9% 0,9% -0,2%
0,1% -6,7% -12,1%
1,1% 4,2% 0,8%
-3,4% -11,8% -9,7%
1,4% 2,2% 4,1%
0,4% 7,6% 13,8%
0,8% -0,3% -2,9%
0,3% -4,5% 1,7%
0,2% 0,2% -10,6%
-2,3% -4,1% 2,0%
1,8% 6,7% 13,1%
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Warto$¢
Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan  obrotéw
[min PLN]
2420,71 2 429,75 9,0 369,0
2 610,32 2619,32 9,0 425,2
3 088,50 3104,79 16,3 32,7
1165,81 1 169,90 4,1 251
54 847,03 54 926,94 79,9 -
53 251,60 53 428,46 176,9 483,8

zmiana % wzgledem WIG30

6M dzienna im 3M 6M
0,4% 2,1% 8,5% 6,4% 0,1%
32,9% 0,0% 11,0% 24,7% 32,6%
-6,0% -0,6% -3,5% -5,8% -6,3%
-5,8% 1,5% -3,2% -6,9% -6,1%
33,6% 1,0% -2,4% 0,7% 33,3%
5,9% 0,0% 2,3% 6,0% 5,6%
26,4% 0,0% 16,4% 25,4% 26,1%
15,6% 0,1% -7,1% -3,8% 15,3%
9,7% -0,8% 13,2% 17,7% 9,4%
-12,8% -0,3% 8,2% 7,7% -13,1%
-19,7% -0,1% 6,3% -18,2% -20,0%
-19,6% 0,4% 2,9% 2,8% -19,9%
13,7% 2,4% 4,9% 8,3% 13,4%
-54,6% -1,1% -28,1% -38,6% -54,9%
0,4% 4,9% 7,0% 1,2% 0,1%
9,6% 0,2% -0,4% -5,1% 9,3%
-21,2% -0,3% 11,3% -0,8% -21,5%
14,2% 0,9% -6,1% 8,5% 13,9%
-1,0% 0,7% 4,0% 6,7% -1,3%
13,3% 0,6% 1,6% -1,3% 13,1%
-8,3% -0,2% -6,0% -13,3% -8,6%
-2,2% 0,8% 4,9% -0,3% -2,5%
-9,8% -3,7% -11,1% -10,9% -10,1%
7,0% 1,1% 2,9% 3,0% 6,7%
3,3% 0,1% 8,3% 12,7% 3,0%
-9,5% 0,4% 0,5% -4,0% -9,8%
7,6% 0,0% -3,8% 0,6% 7,3%
-8,2% -0,1% 1,0% -11,7% -8,5%
-2,8% -2,6% -3,4% 0,9% -3,1%
1,0% 1,5% 7,4% 12,0% 0,7%

53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Strata PGE, spokojny WIG20

Czwartkowa sesja miata przynie$¢ bardzo matg zmienno$¢ i
niewielkg aktywno$¢ inwestoréw ze wzgledu na dzisiejsze obchody
Dnia Dzigkczynienia w Stanach. Rynek nie zawiédt tych oczekiwan i
przez caly dzien ogladali$my nudny handel z indeksem WIG20
poruszajgcym sie na matym plusie w okolicach 2420-2430 punktow.
Ostateczna zmiana to 0,3% wzrost indeksu przy 368 milionach
obrotéw, co nie zmienia absolutnie niczego w obrazie technicznym.
Jedynym walorem, ktéry mocno wyréznit sie pod wzgledem
aktywnosci, bylo PGE, gdzie warto$¢ obrotéw wyniosta 94 miliony
ztotych. Akcje koncernu spadly o 3,4% schodzac na najnizszy
poziom cenowy od kilku miesiecy. Technicznie wyglada to na
wybicie z konsolidacji z celem 18 zt i péki walory nie wrécg powyzej
dzisiejszego maksimum 20,35 zt powinny zachowywa¢ si¢ gorzej od
catego rynku. Stabo spisywaty sie tez inne spotki energetyczne. O
2,2% taniaty akcje Tauronu, 1,4% Energi, a 0,5% Enei. Jutro
amerykanie beda handlowaé w ramach skroconej sesji, ale w
praktyce powinna to by¢ sesja bez obrotéw i znaczenia dla Wall
Street. W zwigzku z tym podobnie jak dzi§ nie powinnismy
spodziewac sie wigkszych emocji na pogragzonej w marazmie GPW.
Na $wiecie tymczasem gtéwnym wydarzeniem byta decyzja OPEC o
niezmienianiu obecnego limity wydobycia, co wywotato 6% przecene
ceny ropy. To wyglada na kapitulacje, ktéra moze zblizaé nas do
dynamicznego odbicia cen surowca.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Leniwe nastroje bez USA

Woczorajsza sesja przyniosta inwestorom w Warszawie dtugo
oczekiwany wzrost. WIG20 podniést sig o 0,3%, konczac
notowania w okolicach 2428,4 pkt. Na plusie znalazly si¢ takze
mniejsze indeksy. WIG50 zyskat 0,4%, podobnie jak WIG250.
Indeks szerokiego rynku wzrést o 0,3%. Mieszane nastroje
panowaty na europejskich rynkach. Co prawda DAX znalazt sie o
0,6% nad kreska, jednak FTSE spadt o 0,1%, a BUX o 0,4%.
Wczoraj nie pracowata gielda w USA. Kontrakty na amerykanskie
kontrakty zyskujg po ok. 0,1-0,2%. W Japonii Nikkei zyskat 1,2%.
Kalendarz makro bedzie dzi§ obfitowat giéwnie w wyniki inflacji i
sprzedazy detalicznej. W nocy gar$¢ danych gospodarczych
poznalismy z kraju kwitngcej wisni (inflacja konsumencka, stopa
bezrobocia, wstepny odczyt produkcji przemystowej, sprzedaz
detaliczna). Przed startem notowan opublikowane zostang réwniez
wyniki sprzedazy detalicznej w Niemczech, a we Francji poziom
wydatkéw konsumenckich i zmiana inflacji. Podobne odczyty
czekajg nas w panstwach Europy Srodkowej. Dla eurolandu
opublikowane zostang stopa bezrobocia oraz poziom inflacji HICP.
Z krajowych danych czekaja nas odczyty wskaznika
wyprzedzajgcego koniunkture wg BIEC oraz finalny odczyt PKB.
Spodziewam sig, ze dzisiejsze notowania w Warszawie uptyng
raczej w leniwych nastrojach — nalezy wzig¢ pod uwage skrécong
sesje w USA. Najblizszego wsparcia w przypadku blue chipow
mozemy sie dopatrywaé w okolicach przedziatu 2400,0-2410,0 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

OPEC nie zmienit limitu produkcji ropy (dalej 30 min bbl/dzien), co spowodowato ponad 6% przecene surowca

(ponizej 70 USD/bbl dla WTI).

Ropa Crude WTI [USD/bbl]
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

North Coast Gtéwni akcjonariusze North Coast, Silvano Fiocco i Giorgio Pezzolato, zawarli umowy sprzedazy swoich
akcji na rzecz Salford Investments, spotki kontrolowanej przez grupe Nuova Castelli. Zakonczenie
transakcji jest planowane w ciggu czterech miesiecy. Nuova Castelli to wioski koncern przemystowo-
spozywczy specjalizujgcy sie w produkcji seréw, wedlin i przetworstwie ryb.

Hawe Spétka podata, ze 26 listopada 2014 roku wptyneta do niej umowa cywilnoprawna dotyczaca sprzedazy
akcji spotki zawarta pomiedzy podmiotem zaleznym HAWE Telekom a ALTUS 33 FIZ. Przedmiotem
umowy jest sprzedaz 500 000 sztuk akcji spoftki.

PzU PZU przygotowuje nowg strategie, w ktorej bedzie chciat sie rozwija¢ takze na rynku medycznym, nie
planuje jednak zakupow szpitali. Prezes spoétki poinformowat, ze obecnie przypis sktadki w segmencie
ubezpieczen zdrowotnych wynosi 70 min PLN.

Budimex Oferta Budimeksu za 115,4 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza na budowe obwodnicy
Betchatowa. Nowa trasa ma mie¢ 11 km dtugosci i zostanie wybudowana w systemie 2+1, czyli bedzie
miata 3 pasy ruchu (po 3,5 metra szerokosci kazdy). Roboty majg zakonczy¢ sie w ciggu 19 miesiecy od
podpisania umowy. W potowie pazdziernika GDDKIA informowata, ze Budimex ztozyt w tym przetargu
najtanszg oferte. Budzet zamawiajgcego byt okreslony na 215,3 min PLN brutto.

Asseco Poland Asseco Poland podpisato z ZUS dwie umowy wykonawcze w ramach umowy ramowej na modyfikacje
KSI ZUS. taczna wartos¢ zlecen to ponad 10 min PLN.

Livechat Livechat Software w ciggu 2-3 lat liczy na zwigkszenie liczby klientéw do okoto 30 tys. z ponad 9 tys.
obecnie. Zdaniem prezesa, wowczas spotka miatby juz odpowiednig skale dziatalnosci, zeby
zadebiutowa¢ na NASDAQ. Do marca spotka chce wprowadzi¢ nowy plan taryfowy, ktéry wptynie na
zwigkszenie ARPU.

Altus TFI Altus TFl chce docelowo zebraé 100-200 min PLN do funduszu Altus Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Wierzytelnosci. Pod koniec 2015 roku moze utworzy¢
drugi tego typu fundusz.

Altus TFI utworzyto NSFIZ Wierzytelnosci we wspotpracy z notowang na warszawskiej gietdzie Grupg DT
Partners, ktéra zajmuje sie kupnem i obstugg portfeli wierzytelnosci masowych z sektoréw bankowego,
telekomunikacyjnego oraz uzytecznosci publicznej. Na koniec wrze$nia firma ta posiadata portfele o
wartosci 2,43 mid PLN.

Famur W nawigzaniu do raportu biezacego z dnia 1 wrze$nia 2014 r. spétka poinformowata o podpisaniu umoéw
z TDJ oraz FUGO dotyczacych nabycia pakietu kontrolnego akcji FAMAK stanowigcy 76,69% udziatu w
kapitale zaktadowym za cene 69,1 min PLN.

FAMAK to zlokalizowany w Kluczborku producent maszyn i urzadzen przetadunkowych, w tym
kompletnych systemow naweglania, suwnic i zurawi opartych na wlasnych rozwigzaniach. Przychody
spotki w 2013 r. wyniosty 84,3 min PLN. Obecny portfel zaméwien spotki siega 160 min PLN i obejmuje
m.in. kontrakt podpisany w listopadzie 2014 r. realizowany w konsorcjum z FAMUR i Zamet Industry
dotyczacy realizacji ukltadu naweglania w Elektrowni Kozienice (w ktérego sktad wchodzi m.in.
wywrotnica, wygarniacze kotowe, tadowarko-zwatowarka oraz przeno$niki) oraz kontrakt na dostawe
tadowarki dla Grupy Azoty przeznaczonej do transportu i zwatowania komponentéw nawozow.

FM Bank Abris liczy, ze sprzeda FM Bank PBP do konca 2014 roku. Wedtug wcze$niejszych informacji prasowych
zakupem banku zainteresowane sg cztery podmioty: wegierski bank OTP, Alior Bank, BOS Bank i
fundusz private equity AnaCap.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
[imdsoygostons T ottt
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-11-27 428,0 -0,2% 4,8% -0,6% 2,9% Miedz LME 3M 2014-11-27  6571,0 -0,5% -2,4% -6,5% -5,2%
MSCI World 2014-11-27 1748,0 -0,2% 4,9% 0,2% 3,3% Ropa WTI Crude 2014-11-26 73,7 -0,5% -9,2%  -209% -24,1%
MSCI EM 2014-11-27 1012,0 0,1% 3,7% -7,0% -0,3% Ztoto Spot $/oz 2014-11-27  1190,9 -0,6% -3,1% -7,7% -5,4%
MSCI BRIC 2014-11-27 280,5 -0,5% 5,7% -7,7% 2,4% Aluminium LME 3M 2014-11-27  2061,0 0,6% 3,9% -1,2% 12,7%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-11-27 532380 0,3% -0,2% 1,1% 1,9% Polska Syryield 2014-11-27 1,972 -03%  -45% -228% -39,7%
Polska WIG20 2014-11-27 2420,7 0,3% -0,4% 0,2% 2,1% Polska 10yr yield 2014-11-27 2,412 -0,2% -81%  -22,4% -33,9%
Polska mWIG40 2014-11-27  3553,6 0,4% 0,8% 3,0% 4,1% Polska WIBOR3M  2014-11-27 1,960 0,0% 43%  -21,9% -252%
Polska sSWIG80 2014-11-27 122288 0,2% -1,2% 3,2% -4,8% Polska WIBOR 6M 2014-11-27 1,950 0,0% 4,3% -22,6% -26,1%
Wegry BUX 2014-11-27  17552,5 -0,4% 2,1% -3,0% -8,2% USA 10yr yield 2014-11-27 2,245 0,0% -2,2% -3,9% -8,1%
Czechy PX 2014-11-27 995,4 0,7% 3,9% 1,6% 2,1% Niemcy 10yr yield 2014-11-27 0,700 -4,8%  -202% -20,7% -47,7%
Butgaria Sofix 2014-11-27 520,5 -0,2% 1,9% -6,7% -12,0% Japonia 10yr yield 2014-11-27 0,427 -2,3% -7,4%  -13,4% -26,9%
Rosja Micex 2014-11-27 1531,7 -0,4% 10,0% 6,2% 12,5% Hiszpania 10yr yield 2014-11-27 1,890 -4,4% -11,8% -153% -33,0%
Rosja RTS (USD) 2014-11-27 1006,4 -2,1% -3,2% -20,0%  -19,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-11-27  6965,6 0,0% -1,0% -1,2% 6,8% Portugalia 10yr yield 2014-11-27 2,818 -3,4% -158% -11,0% -20,6%
Turcja ISE 100 2014-11-27 842433 0,5% 6,9% 5,4% 9,6% Wtochy 10yr yield 2014-11-27 1,850 1,1% -12,1%  -10,5%  -25,1%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-11-27 3226,1 0,6% 8,4% 2,1% 1,0% EUR/PLN 2014-11-27 4,181 0,0% -0,9% -1,0% 0,6%
W. Brytania FTSE 100 2014-11-27 6729,2 -0,1% 6,1% -0,9% 0,1% USD/PLN 2014-11-27 3,352 0,3% 1,2% 4,6% 9,6%
Francja CAC40 2014-11-27 4373,4 0,2% 7,1% 0,0% -2,4% CHF/PLN 2014-11-27 3,478 0,0% -0,6% -0,6% 2,2%
Niemcy DAX 2014-11-27 9915,6 0,6% 12,0% 4,2% 0,3% EUR/USD 2014-11-27 1,247 -0,3% -2,1% -5,3% -8,2%
Hiszpania IBEX 35 2014-11-27  10647,0 0,8% 5,8% 0,1% 2,3% UsD/JPY 2014-11-27 117,760  0,1% 9,0% 13,5%  15,7%
Holandia AEX 2014-11-27 424,0 0,4% 8,1% 3,4% 5,6%
Szwecja OMX 30 2014-11-27  1457,8 0,6% 7,8% 4,9% 5,1%
Austria ATX 2014-11-27  2296,5 -0,6% 5,3% -2,5% -8,4%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-11-26 17 814,9 0,1% 6,4% 4,8% 8,6%
USA S&P500 2014-11-26 2067,0 0,3% 5,8% 4,2% 10,2%
USA Nasdaq Comp 2014-11-26 4758,3 0,7% 7,0% 51% 15,1%
Kanada S&P/TSX 2014-11-27 150384  -0,8% 3,4% -3,7% 3,3%
Meksyk IPC 2014-11-27 44672,2 0,0% 2,3% -1,7% 7,1%
Brazylia BOVESPA 2014-11-27  55098,5 -0,7% 8,4% -10,2% 4,9%
Argentyna MERVAL 2014-11-27 101246 0,0% -1,7% 3,2% 33,7%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-11-28 17 248,5 -0,8% 12,1% 11,7% 18,7%
Hong Kong Hang Seng 2014-11-27 24 004,3 -0,4% 3,8% -3,0% 7,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-11-28 2630,5 1,0% 14,9% 19,3% 33,3%
Indie BSE30 2014-11-27 284389 0,2% 6,3% 7,2% 17,3%
Indonezja JKSE 2014-11-27 51453 0,2% 2,5% -0,2% 4,5%
Izrael TA 25 2014-11-27 14704 0,5% 2,4% 4,9% 52%
Korea Kospi 2014-11-28 1982,1 0,1% 2,6% -4,5% -0,7%
Australia S&P/ASX 200 2014-11-28 5400,9 0,1% -0,2% -2,7% 1,0%

Zrédto: Bloomberg
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