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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 5 listopada 2014

Wartos¢ Zmiana
Kurs otwarcia 2471 10 0,41%
Kurs zamknigcia 2 447 -19 -0,77%
Kurs min. 2445 -16 -0,65%
Kurs max. 2484 1 0,04%
Wolumen obrotu 21537 7613 54,68%
LOP 62 578 1464 2,40%

FW20 (2,471.00, 2,484.00, 2,445.00, 2,447.00, -19.0000)
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Najblizsze poziomy oporu:

Najblizsze poziomy wsparcia:

System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2436

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2426

2484 2500 2550 2600
2429 2400 2355 2300

Nieco skomplikowana sytuacja techniczna

W czwartek przez wigkszg czes¢ sesji kontrakt
poruszat sie w okolicy punku odniesienia.
Dopiero po zaskakujgcej decyzji RPP (stopy
bez zmian, rynek spodziewat sie obnizki) na fali
optymizmu ws$réd bankéw zdotat zaatakowaé
opér w okolicach 2480 pkt. Nie udato sie.
Otrzezwienie przyszio dos¢ szybko, bo z jednej
strony rynek surowcowy wykazywat duze
oznaki stabos$¢, a z drugiej konferencja po
posiedzeniu RPP przyniosta obnizenie prognoz
makroekonomicznych (tym bardziej dziwi brak
ciecia stép). W rezultacie zakonczyliSmy na
2447 pkt, czyli 0,8% pod kreska. Rynek tym
samym domknat popytowg luke (2456-2463
pkt) powstata po decyzji BoJ w ubiegty piatek.
Sytuacja techniczna sie nieco skomplikowata.
Opér w okolicach 2480 pkt (max 2484 pkt)
atakowalismy juz 3 razy bez sukcesu. Teraz
pozostaje nam obrona pierwszego wsparcia ok.
2430 pkt. Jesli nie dojdzie do znacznej korekty
wzrostéw na zachodnich indeksach, wszystko
powinno rozegrac sie po mysli bykéw. Na razie
S&P500 przebywa na nowych historycznych
szczytach, podobnie jak DJIA. Nieco sfabiej
prezentuje sie NASDAQ, ale bez jakiego$
niepokoju. Gorzej wyglada indeks mniejszych
spotek RUSSELL 2000, bo tam nie mamy
rekordéw i powiedzmy, ze jesli ich nie bedzie
(przynajmniej poprawa wrze$niowego szczytu)
to dostaniemy sekwencje dwdch coraz nizej
potozonych szczytéw po wyrysowaniu okazatej
formacji W (marzec-lipiec’14). Z perspektywy
rynkow  wschodzacych  stabo  wyglada
EUR/USD, bo jest przy niedawnych minimach
(1,24-1,25). Dzi$ decyzja EBC, ktéra moze
nieco namieszac.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 5 listopada 2014
52 tygodnie Warto$¢

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw

Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2279,6 2464,12 2 441,56 -0,84% 244115 2 475,69 34,5 973,2
WIG30 27644 24169 2 640,26 2 620,03 -0,69% 2 618,33 2 651,38 33,1 10211
WIG50 32911 28118 314341 3140,37 0,05% 3135,50 3 155,84 20,3 61,4
WIG250 13439 11105 1197,37 1191,77 -0,35% 1191,21 1198,06 6,8 24,1
WIG-PL 57 189,7 50 389,4 55 480,50 55 144,27 -0,60% 55 144,27 55 637,89 493,6 -
WIG 55 687,6 48 765,5 53 956,49 53 591,07 -0,58% 53591,07 54 129,94 538,9 11120

zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M

ALIOR BANK 76,39 5344 0,6% -8,8% -2,7% -3,0% 1,3% -8,2% -6,3% -6,2%
ASSECOPOL 49,71 4126 -0,4% 6,9% 19,5% 12,8% 0,3% 7,6% 15,9% 9,6%
BANK HANDLOWY 113,50 14 830 0,4% -10,3% -1,1% 2,3% 1,1% -9,7% -4,7% -0,9%
BOGDANKA 113,65 3 866 0,4% 0,0% 0,6% -6,2% 1,1% 0,6% -3,0% -9,4%
BORYSZEW 6,40 1408 -0,5% 1,3% 8,1% 51,3% 0,2% 1,9% 4,5% 48,1%
BZ WBK 375,00 37213 -1,2% -5,1% 5,8% 3,6% -0,5% -4,4% 2,2% 0,4%
CCcC 128,50 4934 -0,8% -2,1% 20,3% 7,1% -0,1% -1,4% 16,7% 3,9%
CYFROWY POLSAT 26,12 16 705 0,5% -6,0% 11,6% 26,0% 1,2% -5,4% 8,0% 22,8%
ENEA 16,17 7138 1,7% -0,8% 10,5% 8,4% 2,4% -0,2% 6,8% 5,2%
EUROCASH 32,02 4 437 -0,6% -2,8% -15,5% -18,1% 0,1% -2,2% -19,1% -21,3%
GRUPA AZOTY 58,05 5758 -4,0% -7,9% -24,6% -3,7% -3,4% -7,3% -28,3% -6,9%
GTC 5,89 2 069 1,7% 4,2% -14,5% -20,4% 2,4% 4,9% -18,1% -23,6%
ING BSK 141,50 18 409 1,3% -1,7% 11,4% 9,5% 2,0% -1,1% 7,8% 6,3%
JsSw 26,50 3111 -1,5% -18,4% -31,8% -37,2% -0,8% -17,7% -35,4% -40,4%
KERNEL 25,27 2014 -0,1% 0,3% -5,5% -6,6% 0,6% 1,0% -9,2% -9,8%
KGHM 124,50 24900 -2,2% 0,1% -5,0% 12,3% -1,5% 0,7% -8,6% 9,1%
LOTOS 25,70 3338 0,0% -8,6% -28,8% -32,2% 0,7% -8,0% -32,5% -35,4%
LPP 10 000,00 18 311 -0,1% 7,0% 31,6% 35,7% 0,6% 7,6% 28,0% 32,5%
mBANK 490,20 20691 0,9% 0,6% 6,6% 1,9% 1,6% 1,2% 2,9% -1,3%
NETIA 5,56 1934 0,2% -3,0% -0,5% 3,0% 0,9% -2,3% -4,2% -0,3%
ORANGE POLSKA 9,92 13019 -0,6% -11,8% -2,7% -4,4% 0,1% -11,2% -6,4% -7,6%
PEKAO 181,25 47 573 1,5% -4,2% 4,0% -2,2% 2,2% -3,6% 0,4% -5,4%
PGE 21,73 40 630 -1,7% 7,5% 1,9% 7,0% -1,0% 8,2% -1,7% 3,8%
PGNIG 4,94 29 146 -2,8% -2,4% 2,7% 2,9% -2,1% -1,7% -0,9% -0,3%
PKNORLEN 42,40 18 135 1,0% 1,9% 10,6% -4,2% 1,7% 2,6% 7,0% -7,4%
PKOBP 37,62 47 025 0,6% -1,3% 0,9% -6,7% 1,3% -0,6% -2,7% -9,9%
PZU 488,00 42 140 -4,5% 3,3% 8,8% 13,9% -3,8% 3,9% 5,2% 10,7%
SYNTHOS 4,30 5690 0,5% -3,2% -6,1% -7,9% 1,2% -2,5% -9,7% -11,1%
TAURON 5,25 9201 -0,8% 3,6% 3,3% 0,0% -0,1% 4,2% -0,3% -3,2%
TVN 15,10 5290 -0,3% -2,8% 7,9% -5,6% 0,4% -2,1% 4,2% -8,8%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Wielkie zaskoczenie decyzjag RPP
Po dwdch spokojnych sesjach na GPW dzisiaj na parkiecie wreszcie
pojawity sie emocje i to w bardzo duzej ilosci. Sesje zaczegliSmy
neutralnie i WIG20 przez kilka godzin poruszat sig w okolicy
wczorajszego zamkniecia. Z jednej strony na rynek bardzo
negatywnie wptywaty akcje KGHM tracagce z wysokim obrotem
ponad 2% (reakcja na taniejgce surowce), z drugiej strony dzigki
ponad 1% zwyzce gtéwnych europejskich gietd pozostate blue chips
réwnowazyly wptyw KGHM, niestety przy duzo nizszym obrocie.
Gtéwnym wydarzeniem sesji okazata sie by¢ decyzja RPP, ktéra
bardzo mocno zaskoczyta inwestoréw nie decydujac sie na obnizke
stop o 25 punktéw bazowych. To wywotato bardzo pozytywnag
reakcje bankéw i wystrzat w gore WIG20, czesciowo amortyzowany
przez mocny spadek PZU (ubezpieczycielowi przeszkodzit wzrost
rentownosci obligacji po decyzji Rady). W koncéwce notowan doszto
jednak do gwattownego cofnigcia si¢ indeksu WIG20. Na to sktonity
sie komentarze o obnizeniu oczekiwan co do wzrostu
gospodarczego przez Rade (co nieco ktécito sie z samg decyzjg w
sprawie stop), oraz lekkie ostabienie na poczatku notowan w USA.
Ostatecznie przy obrocie wynoszgcym prawie 1 mid zt WIG20 spadt
o 0,84%, co wyglada jak poczatek zastuzonej krétkoterminowej
korekty naszych blue chips. Szeroki rynek stoi z boku i czeka na
wyniki kwartalne, natomiast WIG20 ma prawo zej$¢ teraz w strone
2420 punktéw lub nizej, cho¢ mimo wyraznie negatywnego
wydzwigku dzisiejszych notowan bedzie trudno rozwingé tg korekte
bez ostabienia na Wall Street. Tam rynek na razie zdecydowat sie
zbudowaé boczng potke zamiast mocniejszego cofniecia, co jest
oznaka bardzo duze; sity.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Korekta na blue chipach

Wczorajsza sesja zakonczyta sie spadkami spotek najwiekszego
indeksu warszawskiego parkietu. Blue chipy stracity na zamknigciu
nieco ponad 0,8%, konczac notowania w okolicach 2441,6 pkt.
Pod kreskg znalazly sie réwniez podmioty z indeksu WIG250, ktéry
spadt o 0,4%. Niewielki wzrost odnotowat WIG50, ktory zyskat
niecate 0,1%. W duzo lepszych nastrojach dzien zakonczyli
inwestorzy na pozostatych europejskich rynkach. W Niemczech
DAX wzrost o 1,6%, a w Londynie FTSE zyskat 1,3%. Strona
popytowa data o sobie zna¢ takze na Wegrzech, gdzie BUX
podnidst sig 0 0,7%. W USA inwestorzy mieli mieszane nastroje.
Co prawda S&P500 zyskat prawie 0,6%, a Nasdaq spadt o 0,1%.
Traca takze kontrakty terminowe na amerykanskie indeksy (po ok.
0,1-0,2%). Inwestorzy beda dzi$ z pewnoscig czekali na jedno
wydarzenie makrogospodarcze — decyzje ws. Stop procentowych.
O ile konsensus zaklada utrzymanie obecnego poziomu, o tyle
ciekawsza dla inwestoréw moze by¢ konferencja prasowa szefa
ECB. Wcze$niej poznamy zmiang zamoéwien w niemieckim
przemysle oraz wyniki produkcji przemystowej w Wielkiej Brytanii.
Z USA dotrze do nas gars¢ informacji z tamtejszego rynku pracy
(liczba wnioskéw o zasitek, wydajnos$¢ pracy). Mysle, ze inwestorzy
powinni dzi§ zwréci¢ szczegdélng uwage na wyniki mniejszych
spotek, ktére pochwality sie swoimi raportami. W drugiej czgsci
sesji rynek zapewne bedzie czekat na ECB. Najblizszego wsparcia
blue chipéw mozna sie doszukiwaé w okolicach 2410,0 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Po zaskakujgcej decyzji RPP o pozostawieniu stop procentowych bez zmian (rynek oczekiwat obnizki o 25 p.b.)
rentownos¢ popularnych 2-latek podskoczyta z 1,66% na 1,77%, a ziotédwka umocnita sie z 4,2370 na 4,2210
EUR/PLN (potem powrét po stabych projekcjach makroekonomicznych).

Rentownos¢ polskich 2-latek vs EUR/PLN po decyzji RPP
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INFORMACIE ZE SPOLEK
Sniezka Spétka podata dane za 3Q’'14.
3Q'13 3Q'14 3Q'14PBDM odchyl.

Przychody ze sprzedazy 180,5 1715 171,3 0,1%

Zysk brutto ze sprzedazy 66,1 62,3 61,3 1,5%

EBITDA 28,4 29,0 28,6 1,1%

EBIT 23,6 24,4 23,9 1,9%

Zysk (strata) brutto 23,7 20,6 19,8 4,2%

Zysk (strata) netto 19,1 17,2 16,9 1,8%

Marza zysku brutto ze sprzedazy 36,6% 36,3% 35,8%

Marza EBITDA 15,7% 16,9% 16,7%

Marza EBIT 13,1% 14,2% 14,0%

Marza zysku netto 10,6% 10,0% 9,8%
BDM: Wyniki sg minimalnie powyzej naszych zatozen na kazdym z pozioméw. Zwracamy uwage,
ze mimo problemdéw na Ukrainie spofce udatfo sie nawet lekko poprawi¢ poziom EBITDA r/r, do
czego przyczynia sie ograniczenie kosztéw SG&A. Na wyniku brutto przy poréwnaniu r/r cigzg
réznice kursowe (spotka posiada kredyt w USD). Lepiej r/r wypadt cash flow operacyjny (29,4 min
PLN vs 25,3 min PLN).

Erbud Spétka podata dane za 3Q'14.
3Q'13 3Q'14 zmianar/r 3Q'14PBDM odch 3Q'l4kons odch

Przychody ze sprzedazy 298,7 4283 43,4% 347,6 23,2% 353,5 21,2%

Zysk brutto ze sprzedazy 25,4 22,4 -11,8% 20,7 8,2% - -

EBITDA 14,2 11,4  -194% 10,0 14,8% 12,7 -10,0%

EBIT 12,5 96 -23,2% 7,5 27,8% 11,5 -16,5%

Zysk (strata) brutto 10,1 7,5 -25,4% 52 43,8% - -

Zysk (strata) netto 7,7 7,0 -8,7% 4,0 74,9% 7,5 -6,7%

Marza zysku brutto ze sprzedazy 8,5%  5,2% 6,0% -

Marza EBITDA 48% 2,7% 2,9% 3,6%

Marza EBIT 42%  2,2% 2,2% 3,3%

Marza zysku netto 2,6% 1,6% 1,2% 2,1%

BDM: Wyniki na poziomie EBITDA i netto sg powyzej naszych oczekiwari i lekko ponizej
konsensusu. Przy poréwnaniu r/r wazy wysoka baza z 3Q’13 (bardzo dobre marze). Spétka
pokazata bardzo mocne przychody, ale stabsze od oczekiwan marze. Zwracamy tez uwage na
dodatnie saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (+1,4 min PLN) oraz praktycznie brak podatku
(stopa jedynie 3,1%). Bardzo stabo wypadt cash flow operacyjny: -29,0 min PLN vs +33,2 min
PLN w 3Q’13.

Ronson Spoétka opublikowata wyniki za okres 1-3Q’'14. Przychody ze sprzedazy dewelopera wyniosty
142,9 min PLN, a wynik brutto ze sprzedazy spadt do 23,0 min PLN w okresie 1-3Q’14 (-13,5
min PLN). Wynik operacyjny wynidst 2,1 min PLN, natomiast zysk netto byt bliski 0,6 min PLN.

3Q'13 3Q'14 3Q'14PBDM odchyl.

Przychody ze sprzedazy 57,3 29,5 36,0 -18,06%

Zysk brutto ze sprzedazy 10,3 1,9 33 -42,42%

EBITDA 4,2 -4,9 2,2 .

EBIT 4,1 -4,9 2,4 -

Zysk (strata) netto 4,5 -3,5 -2,7 -

Marza zysku brutto ze sprzedazy 17,98%  6,44% 9,17%

Marza EBITDA 7,33% - -

Marza EBIT 7,16% - -

Marza zysku netto 7,85% - -
BDM: Wyniki 3Q’14 okazatly sie stabsze niz oczekiwaliémy. Na wynikach finansowych
dewelopera mocno zacigzyt projekt Mfody Grunwald, ktérego rentownos$c brutto jest bliska 3,0%.
Dodatkowo zauwazalny byt spadek $redniej ceny PUM/m2, co obnizyto przychody ze sprzedazy.
Nasze oczekiwania na 4Q’14 i 1Q’15 réwniez sg negatywne i inwestorzy powinni liczy¢ sie ze
stabymi wynikami w najblizszych kwartatach.

PA Nova Spotka podata wyniki kwartalne za 3Q’14. Po trzech kwartatach grupa wypracowata 129,2 min
PLN przychodéw oraz 25,6 min PLN EBIT. Wynik netto w okresie 1-3Q’14 wyniést 14,9 min PLN.
W samym 3Q’14 deweloper miat ok. 39,0 min PLN przychodéw i 3,8 min PLN zysku netto.
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3Q'13 3Q'14 3Q'14PBDM odchyl.

Przychody ze sprzedazy 37,3 50,2 39,1 28,39%
Zysk brutto ze sprzedazy 4,9 7,7 9,1 -15,38%
EBITDA 4,4 7,9 7,9 0,00%
EBIT 3,7 7,3 72 0,97%
Zysk (strata) netto 1,0 3,9 3,8 1,32%

Marza zysku brutto ze sprzedazy 13,14% 15,34% 23,27%

Marza EBITDA 11,80% 15,74% 20,20%
Marza EBIT 9,92%  14,48% 18,41%
Marza zysku netto 2,68% 7,67% 9,72%

BDM: Wyniki spoétki byty zgodne z naszymi prognozami z ostatniej rekomendacji dla spotki.
Oczekiwalismy, ze PA Nova rozliczy jeden duzy kontrakt w ramach generalnego wykonawstwa
oraz utrzyma wyniki segmentu deweloperki komercyjnej. Miniony kwartat jest naszym zdaniem
najstabszy w tym roku i z optymizmem nalezy patrze¢ na 4Q’14, kiedy to spétka powinna
rozliczy¢ 2-3 kontrakty budowlane. Zwracamy réwniez uwage na niedawng transakcje sprzedazy
dwoch parkéw handlowych, co zapewnito $rodki na wktad witasny do projektu Galena.
Spodziewamy sig, ze w 4Q’14 moze dojs¢ do kolejnej transakcji sprzedazy.

Spétka w 3Q’14 miata 38,7 min PLN EBITDA oraz 23,8 min PLN zysku netto. Konsensus wynosit
36,1 21,5 min PLN.

BDM: Wyniki sg lekko powyzej konsensusu i naszych oczekiwan — spodziewalismy sie
odpowiednio 36,4 i 22,4 min PLN.

Spoétka w 3Q’'14 miata 873,4 min PLN zysku netto. Konsensus wynosit 853,9 min PLN.

Spotka w 3Q’14 miata 60,2 min PLN EBITDA oraz 51,7 min PLN zysku netto. Konsensus wynosit
40,21 29,0 min PLN.

Spotka w 3Q’14 miata 10,2 min PLN EBITDA oraz 6,1 min PLN zysku netto. Konsensus wynosit
9,9 5,7 min PLN.

Spotka w 3Q'14 miata 109,5 min PLN EBITDA. Konsensus wynosit 116,9 min PLN. Spoétka
podtrzymata w raporcie prognozy na 2014 rok.

Netia w zaktualizowanej strategii do 2020 roku podtrzymata dotychczasowg polityke dystrybucji
$srodkéw do akcjonariuszy. Spotka chce broni¢ baze klientdw w segmencie detalicznym oraz w
dtugim terminie rosngé w ustugach dla biznesu.

Spétka w 3Q’14 miata 5,9 min PLN EBITDA oraz 2,5 min PLN zysku netto. Konsensus wynosit
5,9 2,1 min PLN.

Spotka w 3Q'14 miata 198,2 min PLN EBITDA oraz 80,2 min PLN zysku netto. Konsensus
wynosit 189,7 i 74,3 min PLN.

Bogdanka szacuje, ze jej wydobycie netto wegla wyniesie w catym roku ok. 9 min ton.
Koniec sporu zbiorowego - $rednie wynagrodzenie za '14 wzrosnie o 2,5% r/r.
Spotka w 3Q'14 miata 39,7 min PLN zysku netto. Konsensus wynosit 32,6 min PLN.

Spétka w 3Q’14 miata 90,2 min PLN EBITDA oraz 17,2 min PLN zysku netto. Konsensus wynosit
94,9 22,9 min PLN.

TVN uruchomit drugi etap uchwalonego przez kwietniowe walne zgromadzenie programu
nabywania akcji wkasnych. Drugi etap obejmuje skup do 7,5 min sztuk akcji wlasnych za cene 20
PLN.

Spotka w 3Q'14 miata 70,1 min PLN zysku netto. Konsensus wynosit 65,3 min PLN.

Asbis zdecydowat sie na korekte prognoz finansowych na 2014 r. Zysk netto ma wynies¢ 1-2 min
USD, a przychody 1,45-1,6 mld USD - podata spétka w komunikacie. Zgodnie z oryginalng
prognoza, Asbis oczekiwat, ze w 2014 r. wypracuje zysk netto w wysokosci pomiedzy 4 min USD
a 5 min USD oraz 1,6-1,75 mld USD przychodow.

Rozpowszechnianie ptatne razem "Gazety Wyborczej", wydawanej przez Agore, wyniosto we
wrzesniu 2014 roku 187,0 tys szt i bylo o 7,36% nizsze niz rok wczesniej - wynika z danych
Zwigzku Kontroli Dystrybucji Prasy.
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Handlowy Bank Handlowy chce, by koszty ryzyka w 2014 roku byty nizsze niz zatozone dtugoterminowo 50
pb. Bank oczekuje dalszej presji na marze odsetkowg i planuje otworzy¢ kolejne placéwki w
formacie smart - poinformowat Stawomir Sikora, prezes banku.

Helio Helio szykuje sie na trudny dla producentéw bakalii rok. Drogie surowce oraz mocny dolar wptyng
zar6wno na obroty, jak i zyski. Prezes spdtki Leszek Wasowicz zaktada, ze w roku 2014/15
sprzedaz Helio bedzie ptaska r/r, a marze mogg sie skurczy¢. CAPEX wyniesie ok. 2 min PLN.

Lotos Wiosng zostanie podjeta ostateczna decyzja ws. uruchomienia produkcji ze zt6z gazowych B4 i

B6 we wspotpracy z CalEnergy - powiedziat podczas posiedzenia komisji sejmowej prezes
Lotosu Pawet Olechnowicz. Dodat, ze wydobycie z tych ziéz moze siggng¢ 0,5 mld m szesc.
rocznie. Wiosng zostanie podjeta ostateczna decyzja ws. uruchomienia produkcji ze zt6z
gazowych B4 i B6 we wspotpracy z CalEnergy - powiedziat podczas posiedzenia komisji
sejmowej prezes Lotosu Pawet Olechnowicz. Dodat, ze wydobycie z tych ztéz moze siegng¢ 0,5
mld m szesc. rocznie.
BDM: Spétka komunikowata wczesniej, ze pozyskanie czesci finansowanie wydobycia ze zt6z
B4/B6 ma odbyc¢ sie w ramach zblizajgcej sie emisji akcji a projekt ma mie¢ ponadprzecietng
rentowno$¢. Zastanawiajgce jest wiec, ze nie ma ostatecznej decyzji w sprawie battyckich
projektéw a ma ona zapa$c¢ dopiero wiosna, czyli de facto po emisji.

MCI MCI Management obecnie dysponuje rekordowg pitynnoscig i jest gotowy na poszukiwanie
duzych projektéw inwestycyjnych. Po wynikach za 3Q'14 spdétka podtrzymuje prognozy na 2014
r. - poinformowali na spotkaniu z dziennikarzami przedstawiciele MCI Management.

ING ING Bank Slaski ocenia, ze w 2014 roku jego zysk netto bedzie wyzszy niz w zeszlym roku, a
koszty ryzyka bedg ponizej 70 pb. Bank chce zwigkszy¢ udziaty w rynku kredytéw gospodarstw
domowych - poinformowata Matgorzata Kotakowska, prezes banku.

AB AB planuje przeznaczy¢ na dywidende za rok obrotowy 2013/2014 kwote 11,3 min PLN.
Dywidenda na akcje ma wynies¢ 0,7 PLN - podata spdtka w projektach uchwat na walne,
zwotane na 5 grudnia.

Drozapol Drozapol-Profil zawart z firmg Enern Energy Investments Codperatief przedwstepng umowe
sprzedazy udziatdw w spoice zaleznej DP Wind 2. Warto$¢ umowy to 2,22 min EUR - podat
Drozapol-Profil w komunikacie.

mBank mBank wprowadza nowy format placéwek zlokalizowanych w centrach handlowych. W ciggu
kilku lat zainwestuje w ten projekt ponad 70 min PLN, a docelowe oszczednosci z reorganizacii
sieci przekroczg 50 min PLN rocznie - poinformowat bank w komunikacie prasowym.

ZE PAK ZE PAK dokona odpisu aktualizacyjnego, ktéry obnizy skonsolidowany wynik netto grupy za
3Q’14 0 61,8 min PLN, zas wynik brutto o 76,3 min PLN. Odpis jest zwigzany z wyrokiem sgdu
ws. rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych Elektrowni Patnow Il (EP 1) za 2008 rok -
podata spétka w komunikacie.

Ergis Wynikami Ergisu za 3Q’14 zachwiat bardzo staby wrzesien, jednak juz w pazdzierniku sytuacja

na rynku sie unormowata - poinformowat na konferencji prasowej prezes spotki Tadeusz Nowicki.
Wolnigj niz pierwotnie zaktadano rosnie sprzedaz folii nano, zaréwno w Polsce jak i za granica.
"Szalony spadek marz we wrzesniu na opakowaniach do zywnosci byt zwigzany bezposrednio z
sytuacjg na rynku niemieckim, a posrednio, jak mozna sie domysla¢, z perturbacjami w eksporcie
zywnosci i tworzyw sztucznych z Niemiec na Wschéd" - powiedziat Nowicki.
Dodat, ze stabilnie zachowuja sig¢ ceny surowcow, co sprzyja spotce. W catym 3Q’14 stabiej niz
zakladata spdtka wygladata sprzedaz folii nano, szczegdlnie w Polsce. "Caly czas otwartym
pozostaje pytanie o Polske. Euforia trwajgca od ponad dwdéch lat chyba wygasa. Czué niepokdj w
rozmowach z handlowcami. Wyglada na to, ze przyspieszenie gospodarcze w kraju sie
ogranicza" - dodat.

PGNIiG PGNiIG wystgpito do Gazpromu z wnioskiem o renegocjacje ceny za gaz dostarczany na
podstawie Kontraktu Jamalskiego - poinformowata w $rode spétka.

Budimex Konsorcjum Budimeksu i Ferrovial Agroman podpisato umowe za 237,6 min PLN netto na
budowe drogi ekspresowej S7 na odcinku Mitomtyn — Olsztynek, pododcinek Mitomtyn — Ostréda
Podtnoc - podata spotka.

Mennica, Netia Mennica Polska, ktérej gtbwnym akcjonariuszem jest biznesmen Zbigniew Jakubas, ma obecnie
ok. 16% akcji Netii i nie prowadzi aktywnego skupu jej akcji. Nie wyklucza jednak zwigkszania
zaangazowania w przysztosci - poinformowat prezes Mennicy Grzegorz Zembrzycki.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
msdeygedowe  powsewskimk
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-11-05 416,9 0,4% 1,8% 0,3% 2,2% Miedz LME 3M 2014-11-05 6648,0 -1,1% 0,1% -5,8% -1,1%
MSCI World 2014-11-05 1698,2 0,5% 2,0% 1,1% 2,3% Ropa WTI Crude 2014-11-05 78,7 1,9% -11,9%  -17,6% -16,5%

MSCI EM 2014-11-05 1007,1 -0,9% 0,2% -5,6% 1,5% Ztoto Spot $/oz 2014-11-05 1147,5 -1,9% -50% -12,3% -12,2%

MSCI BRIC 2014-11-05 2782 -0,9% 1,0% -5,3% 57% Aluminium LME 3M 2014-11-05 2061,5 -0,4% 7,7% 2,4% 15,4%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-11-05 53 905,7 -0,6% -0,3% 5,4% 4,7% Polska Syryield 2014-11-05 2,082 4,3% -10,4% -30,2% -41,6%
Polska WIG20 2014-11-05 2462,3 -0,8% -0,1% 52% 5,3% Polska 10yr yield 2014-11-05 2,621 2,5% -11,8%  -23,8% -34,9%
Polska mWIG40 2014-11-05 3541,0 0,1% -0,8% 6,2% 6,8% Polska WIBOR 3M 2014-11-05 1,850 0,0% -14,0% -28,0% -29,4%
Polska SWIG80 2014-11-05 125139 -0,3% 0,1% 6,4% -1,6% Polska WIBOR6M  2014-11-05 1,840 0,0%  -13,2% -29,0% -30,3%
Wegry BUX 2014-11-05 17 156,3 0,7% -3,5% -2,2% -0,6% USA 10yr yield 2014-11-05 2,342 0,4% -32%  -52%  -9,6%
Czechy PX 2014-11-05 973,0 -1,0% -0,7% 1,7% -1,7% Niemcy 10yr yield 2014-11-05 0,827 2,5% -8,7%  -249% -43,4%
Butgaria Sofix 2014-11-05 517,6 0,2% -3,3% -43%  -11,2% Japonia 10yr yield 2014-11-05 0,471 6,1% -9,9%  -9,6% -22,9%
Rosja Micex 2014-11-05 14953 0,3% 8,3% 10,4% 19,7% Hiszpania 10yr yield 2014-11-05 2,191 0,3% 2,1% -15,3%  -25,6%
Rosja RTS (USD) 2014-11-05 1054,5 -2,2% -3,2% -11,3% -4,2% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-11-05 6994,4 -0,7% -4,1% -0,5% 12,4% Portugalia 10yr yield 2014-11-05 3,288 -1,0% 8,5% -13,3%  -8,1%
Turcja ISE 100 2014-11-05 80268,2 -1,6% 6,2% -2,0% 6,4% Wtochy 10yr yield 2014-11-05 2,121 1,0% 13,7% -7,7%  -15,5%
Europa Zachodnia kursy walut

Euro Stoxx 50 2014-11-05  3034,2 1,9% -1,2% 1,0% -0,6% EUR/PLN 2014-11-05 4,228 0,0% 1,2% 0,7% 0,8%

W. Brytania FTSE 100 2014-11-05  6454,0 1,3% 0,3% -1,1% -2,4% USD/PLN 2014-11-05 3,385 0,5% 2,0% 7,8% 12,3%
Francja CAC40 2014-11-05  4130,2 1,9% -1,6% -0,3% -3,8% CHF/PLN 2014-11-05 3,512 0,1% 1,9% 1,6% 1,9%
Niemcy DAX 2014-11-05 9166,5 1,6% 1,3% 1,4% -2,2% EUR/USD 2014-11-05 1,249 -0,4% -0,8% -66% -10,3%
Hiszpania IBEX 35 2014-11-05 10154,4 1,2% -2,2% 0,0% 0,3% usD/IPY 2014-11-05 114,640 1,0% 5,3% 12,2% 12,9%
Holandia AEX 2014-11-05 403,8 1,7% -0,1% 3,7% 4,8%
Szwecja OMX 30 2014-11-05 1399,9 1,0% 3,3% 3,5% 4,6%
Austria ATX 2014-11-05  2213,3 -0,8% 1,8% -2,6%  -10,4%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-11-05 17383,8 0,6% 2,9% 7.1% 7,0%
USA S&P500 2014-11-05  2012,1 0,6% 3,0% 5,9% 8,5%
USA Nasdaq Comp 2014-11-05 4623,6 0,0% 3,3% 6,5% 12,4%
Kanada S&P/TSX 2014-11-05  14390,4 1,1% -1,5% -3,5% 0,4%
Meksyk IPC 2014-11-05 44 884,4 0,4% 1,0% 1,5% 10,4%
Brazylia BOVESPA 2014-11-05 54 383,6 -1,3% -1,5% -4,5% 0,5%
Argentyna MERVAL 2014-11-05 11024,3 -1,3% -4,7% 35,1% 58,8%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-11-06  16937,3 0,4% 7,8% 11,2% 18,0%
Hong Kong Hang Seng 2014-11-05 23 695,6 -0,6% 2,9% -3,1% 11,0%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-11-05 2419,3 -0,5% 2,4% 9,3% 23,2%
Indie BSE30 2014-11-05 27 860,4 0,2% 5,2% 8,0% 26,0%
Indonezja JKSE 2014-11-05 5066,8 -0,1% 2,5% -0,6% 5,6%
Izrael TA 25 2014-11-05 14414 0,7% -1,1% 3,9% 5,6%
Korea Kospi 2014-11-06 19314 -0,2% -2,3% -6,5% -1,4%
Australia S&P/ASX 200 2014-11-06 5517,9 0,0% 3,8% 1,8% 4,0%

Zrédfo: Bloomberg
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