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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 31 pazdziernika 2014

Wartos¢ Zmiana
Kurs otwarcia 2 476 28 1,14%
Kurs zamknigcia 2 466 13 0,53%
Kurs min. 2463 34 1,40%
Kurs max. 2479 23 0,94%
Wolumen obrotu 17 370 -2 220 -11,33%
LOP 61 280 288 0,47%

FW20 (2,476.00, 2,479.00, 2,463.00, 2,466.00, +13.0000)
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System:
Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2419

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2426

Najblizsze poziomy oporu: 2481 2500 2550 2600

Najblizsze poziomy wsparcia: 2429 2400 2355 2300

Pod oporem

Miniony tydzien byt bardzo udany na rynkach
akcyjnych. Najwieksze atrakcje zafundowat
BoJ, ktory niespodziewanie zwigkszyt skale QE
0 20 bin JPY rocznie. Decyzja byta o tyle
ciekawa, ze wczesniej w srode swdj program
wspierania ptynnosci gospodarki zakonczyt
amerykanski FED. Na wygaszenie QE rynek
byt przygotowany od dawna i przebiegto ono
catkiem spokojnie. Jedynie w czwartek rano
widaé byto podwyzszong nerwowo$é na
rynkach wschodzacych. Umacniat sie dolar,
tanialy surowce. Na rodzimym rynku, byt to
pretekst do przetestowania wsparcia na 2430
pkt. Piagtek z kolei po decyzji BoJ na wielu
rynkach rozpoczat sie duzg popytowg luka.
Tym samym FW20 dotart do wskazywanego
wielokrotnie oporu na 2480 pkt. Nie udato sie
go z marszu pokonaé, co jest catkiem
naturalne. Teraz bedziemy przyglagda¢ sie
powstatej luce (2463-2456 pkt) i szukac
ewentualnego wejscia na dtugg strone rynku w
tych  rejonach.  Tydzien  rozpoczynamy
odczytami przemystowych PMI dla gtéwnych
gospodarek. Jest to rewizja, wiec nie powinna
znaczaco wptyngé na wynik handlu. W $rode
mamy RPP, a w czwartek EBC. Caty czas trwa
sezon wynikéw kwartalnych spétek, ale jego
kulminacja nastapi w przysztym tygodniu.

Krystian Brymora

/August
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 31 pazdziernika 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2279,6 2 462,75 2 463,68 0,90% 2 458,88 2 471,86 13,0 619,9
WIG30 27644 2416,9 2 639,10 2 642,50 0,95% 2 635,12 2 648,30 13,2 691,2
WIG50 32911 28118 3115,95 3135,39 0,88% 311441 3 136,60 22,2 47,0
WIG250 13439 11105 1194,30 1 196,45 0,23% 1191,73 1196,71 50 19,5
WIG-PL 57 189,7 50 389,4 55 397,26 55 505,55 0,86% 55 397,26 55 505,55 108,3
WIG 55 687,6 48 765,5 53 848,37 53 949,58 0,86% 53 804,00 54 029,73 225,7 758,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 74,80 5233 1,1% -9,9% -5,9% -5,9% 0,1% -10,5% -11,0% -8,2%
ASSECOPOL 50,00 4 150 2,5% 8,5% 20,3% 11,9% 1,5% 7,9% 15,1% 9,6%
BANK HANDLOWY 113,80 14 869 0,8% -7,6% 3,4% 2,5% -0,2% -8,1% -1,8% 0,2%
BOGDANKA 111,80 3803 0,7% -0,8% -1,6% -10,1% -0,2% -1,4% -6,8% -12,4%
BORYSZEW 6,40 1408 0,9% 1,3% 16,6% 44,1% 0,0% 0,7% 11,4% 41,8%
BZ WBK 381,50 37 858 2,1% -2,6% 5,7% 2,6% 1,1% -3,2% 0,5% 0,2%
CCcC 129,20 4961 0,1% -0,6% 16,6% 2,8% -0,8% -1,2% 11,4% 0,5%
CYFROWY POLSAT 25,77 16 481 0,4% -6,4% 11,2% 23,9% -0,5% -7,0% 6,0% 21,6%
ENEA 16,00 7 063 0,0% -1,5% 6,2% 3,8% -0,9% -2,1% 1,0% 1,5%
EUROCASH 33,19 4599 -0,4% 3,7% -10,5% -17,3% -1,4% 3,1% -15,7% -19,6%
GRUPA AZOTY 62,73 6223 4,7% 0,5% -14,6% 4,1% 3,8% 0,0% -19,8% 1,8%
GTC 6,08 2136 1,7% 12,0% -11,9% -21,0% 0,7% 11,4% -17,1% -23,4%
ING BSK 139,50 18 149 0,7% -1,4% 6,5% 5,7% -0,2% -2,0% 1,3% 3,4%
JsSw 28,95 3399 -0,3% -10,7% -29,8% -30,7% -1,3% -11,3% -35,0% -33,0%
KERNEL 26,50 2112 3,0% 6,3% -7,8% -6,7% 2,1% 5,8% -13,0% -9,0%
KGHM 129,90 25980 0,3% 5,9% 0,2% 17,3% -0,6% 5,3% -5,0% 15,0%
LOTOS 26,04 3382 0,3% -6,0% -28,1% -32,4% -0,6% -6,6% -33,3% -34,7%
LPP 10 049,00 18 401 3,1% 11,7% 31,4% 31,4% 2,1% 11,1% 26,2% 29,0%
mBANK 498,60 21046 2,5% 3,7% 7,7% -0,3% 1,6% 3,1% 2,5% -2,6%
NETIA 5,57 1938 0,0% 0,0% -1,4% 1,5% -0,9% -0,6% -6,6% -0,9%
ORANGE POLSKA 10,10 13 255 -0,7% -13,5% -2,6% -2,4% -1,6% -14,1% -7,8% -4,7%
PEKAO 176,10 46 221 -1,0% -7,2% 2,7% -9,1% -2,0% -7,8% -2,5% -11,4%
PGE 22,10 41322 3,0% 8,9% 5,5% 5,2% 2,1% 8,3% 0,3% 2,9%
PGNIG 5,03 29677 -0,8% -1,0% 2,9% 8,2% -1,7% -1,6% -2,3% 5,9%
PKNORLEN 41,93 17 934 0,6% 1,7% 13,7% -7,3% -0,4% 1,2% 8,5% -9,7%
PKOBP 37,45 46 813 0,3% -2,9% 3,2% -9,1% -0,6% -3,4% -2,0% -11,4%
PZU 505,00 43 608 1,1% 7,4% 14,3% 18,5% 0,2% 6,9% 9,1% 16,2%
SYNTHOS 4,18 5531 1,5% -8,1% -7,1% -11,8% 0,5% -8,7% -12,3% -14,1%
TAURON 5,26 9218 1,7% 1,7% 2,9% 0,2% 0,8% 1,2% -2,3% -2,1%
TVN 15,10 5290 0,3% -1,3% 6,7% -6,5% -0,6% -1,9% 1,5% -8,8%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Popyt pozostaje wstrzemiezliwy

Dzisiejszg sesje na rynkach finansowych ustawita nocna decyzja
Banku Japonii, ktéry zaskoczyt powiekszeniem skali swojego
programu QE. Dzigki temu indeksy gietdowe na $wiecie wystrzelity w
gore, zielen zdominowata tez handel na GPW. Niestety styl zwyzki
indeksu WIG20 byt ponownie daleki od oczekiwan. Przy 2% skoku w
gore gtéwnych gietd kontynentu i zblizeniu sie na kilka punktéw do
rekordéw wszechczasow przez S&P500, ostateczny 0,9% wzrost
WIG20 przy 619 milionach obrotéw nie wyglada przekonywujaco.
Ponadto na szerokim rynku wtasciwie wiato nudg i wiekszo$¢ spotek
poruszata sie¢ w okolicy wczorajszego zamknigcia — silnego (a tym
bardziej euforycznego) popytu na rynku dzisiaj nie byto. Zwrécitbym
tez uwage na to, ze tréjka waloréw z najwyzszymi obrotami na rynku
(KGHM, Pekao oraz PKO) byla dzi§ stabsza od indeksu, co
wskazuje na lekkg dystrybucje. Ostateczny rezultat pigtkowej sesji
dobrze oddaje charakter catego minionego tygodnia — lekka
przewaga bykoéw, troche nerwowe ruchy indeksoéw, ale tak naprawde
brakuje nam mocnego popytu. Wyzsze poziomy zawdzigczamy
jedynie kopiowaniu ruchéw zagranicy, na czele ktoérych stoi
niesamowicie silny rynek amerykanski. W scenariuszu na najblizsze
dni podobnie jak tydzien temu zaktadam, ze szanse popytu i podazy
sg niestety rowne. By¢ moze wreszcie na gietdzie pojawi sie silny
popyt i pociagnie wyraznie GPW w gore, co przechylitoby szale na
strong bykéw, by¢é moze jednak mocne rece wcigz czekajg na
nizszych poziomach cenowych. Drugi wariant oznaczatby, ze w celu
zbudowania podstawy pod kolejny mocny impuls wzrostowy na GPW
(na ktory niezmiennie licze) najpierw musimy spas¢ w dét wraz z
korektg na coraz bardziej wykupionym rynku amerykanskim.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

GPW przed festiwalem raportéw kwartalnych
Piatkowa sesja uptyneta inwestorom pod znakiem mocnych wzrostow.
Blue chipy zyskat 0,9%, konczac sesje w okolicach 2463,7 pkt.
Wtérowaty im podmioty z WIGS50, ktéry takze zyskat niemal 0,9%. Nieco
stabiej wypadty spotki z WIG250, ktéry wzrést o jedyne” 0,2%. Indeks
szerokiego rynku poprawit sie o niecate 0,9%.Jeszcze lepiej
zaprezentowaty sie duze rynki zagraniczne. Niemiecki DAX wzrést az o
2,3%. Londynski FTSE zyskat niecate 1,3%, a wegierski BUX o 1,0%.
Na duzym plusie notowania zakonczyli takze inwestorzy na rynkach
globalnych. S&P500 podniost sie o 1,2%, a Nasdag o nieco ponad
1,4%. Tracg natomiast kontrakty na gtéwne amerykanskie indeksy (po
ok. 0,1-0,2%). Dzisiejszy kalendarz makro mozna zdefiniowa¢ dwoma
stowami: ,festiwal PMI'. Wyniki indeksu PMI dla przemystu poznamy dla
najwiekszych gospodarek. Przed potudniem dotrg do nas odczyty dla
strefy Euro, we Francji, Niemczech oraz Wielkiej Brytanii. Po potudniu
dane te zostang opublikowane réwniez w USA. W nocy poznali$my juz
wyniki PMI dla gospodarki Chin, a nad ranem takze dla Indii. Po
potudniu zza oceanu dotrg do nas tez dane dotyczace wydatkéow na
inwestycje budowlane oraz warto$¢ indeksu ISM dla przemystu.
Spodziewam sig, ze wyniki dzisiejszej sesji ubiegng pod dyktando
odczytow PMI. W perspektywie kilkudniowej inwestorzy z pewnoscig
bedg brali pod uwage wyniki kwartalne spoétek, ktére w ciggu dwdéch
tygodni masowo bedg chwali¢ sie raportami za 3Q'14. Najblizszego
wsparcia w przypadku blue chipéw nalezy sie dopatrywa¢ w okolicach
przedziatu 2415-2430 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

W pigtek DJIA wchodzi na nowe historyczne szczyty. W dwa tygodnie gtéwny indeks NYSE zyskuje 10% !
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Liberty Global International, witasciciel sieci telewizji kablowej UPC Polska, moze by¢
zainteresowany przejeciem wystawionego ponownie na sprzedaz TVN. - Parkiet

Jesli myslimy o osiggnieciu w ciggu najblizszych lat okoto 500 min PLN przychodéw, to musi
nastgpi¢ wzmocnienie kapitatowe. Emisja akcji réwniez wchodzi w gre - powiedziat Michat
Wuczynski, prezes Awbudu. Prezes uwaza, ze w 2015 roku uda sie wréci¢ do standardowej
marzowosci z przed 2012 roku, czyli ok. 5% na poziomie EBITDA - Parkiet

Nie sg planowane kolejne zmiany kadrowe w spdice. Nie ma konfliktu w firmie ani zadnych
sygnatéw, aby kluczowi pracownicy zamierzali odejs¢ - zapewnia Marcin Halicki, nowy prezes
Brastera - Parkiet

NWZ Sco-Pak zdecydowato o emisji do 4,4 min akcji serii D z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy i o podwyzszeniu warto$ci nominalnej kazdej akcji spétki z 0,25
PLN do 2 PLN - poinformowata spétka w uchwatach WZ. Za kazde cztery akcje spétki posiadane
na koniec dnia ustalenia prawa poboru akcjonariuszowi przystugiwa¢ bedg trzy akcje serii D.
Dzien prawa poboru ustalono na 15 stycznia 2015 roku.

Norica Holding przeniosta ok. 9,9% gtoséw na WZ Grupy Azoty na swoj podmiot zalezny
zarejestrowany na Cyprze - Rainbee Holdings Limited. W wyniku transakcji stan posiadania W.
M. Kantora i jego spotek zaleznych nie zmienit sie i wynosi dalej posrednio 20,0026% gtoséw na
WZ Grupy Azoty.

PZU sfinalizowat ostatecznie transakcje kupna akcji litewskiej spotki Lietuvos Draudimas i
estonskie;j filii dunskiej spotki Codan Forsikring A/S - poinformowat PZU w komunikacie.

Fundusze zarzadzane przez Altus TFl majg mniej niz 5% akcji Cyfrowego Centrum Serwisowego
- podata spotka w komunikacie.

BBI Development zawart ze Skyline Residences i spotkg Ziota 44 umowe deweloperska
dotyczaca warunkow realizacji projektu mieszkaniowego przy ul. Ztotej 44 w Warszawie - podata
spotka w komunikacie.

Cena emisyjna akcji spotki Vigo System zostata ustalona na poziomie 180 zt wobec podanej
wczeséniej ceny maksymalnej na poziomie 220 zt - podata spétka w komunikacie.

Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej utracit wiarygodnos$é i powinien zosta¢ odwotany — uznata
zaloga spotki w zorganizowanym przez zwigzki sondazowym referendum. Wiadze JSW
wskazujg, ze byto ono nielegalne; nie moze mie¢ wptywu na sktad zarzadu.

Zarzad Alior Banku planuje zwota¢ kolejne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
ktére zdecydowaé ma o emisji zwigzanej z przejeciem akcji w Meritum Banku - poinformowat
PAP Wojciech Sobieraj, prezes banku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Alior Banku nie przyjeto w pigtek uchwaty w sprawie emisji
2,36 min akcji serii H z pozbawieniem prawa poboru. Uchwata nie uzyskata wymaganej
wiekszosci gtoséw. Za emisjg oddano 79,16 proc. gtosow, podczas gdy do jej podjecia
wymaganych byto 80 proc. glosow.

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-10-31 4149 1,1% 0,7% -0,3% 2,7% Miedz LME 3M 2014-10-31  6740,0 -1,1% 1,1% -5,3% 1,5%
MSCI World 2014-10-31 1689,2 1,1% 0,7% 0,2% 2,5% Ropa WTI Crude 2014-10-31 80,5 -0,7% 92% -159% -15,1%
MSCI EM 2014-10-31 1007,5 0,8% 1,2% -4,1% 3,9% Ztoto Spot $/oz 2014-10-31  1172,2 -2,3% -1,7% -9,5% -9,7%
MSCI BRIC 2014-10-31 276,8 1,5% 2,6% -3,8% 8,4% Aluminium LME 3M 2014-10-31  2025,0 -0,2% 3,3% 1,9% 12,5%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-10-31  53492,0 0,9% -1,7% 7,8% 4,0% Polska Syryield 2014-10-31 2,007 -2,6%  -156% -32,1% -43,2%
Polska WIG20 2014-10-31 24417 0,9% -1,5% 8,4% 4,8% Polska 10yr yield 2014-10-31 2,540 -2,3% -165% -26,9% -36,8%
Polska mWIG40 2014-10-31 3518,0 0,9% -2,4% 7,8% 5,5% Polska WIBOR 3M 2014-10-31 1,870 -0,5% -142% -272% -28,6%
Polska sSWIG80 2014-10-31 124309 0,3% -1,3% 6,4% -3,0% Polska WIBOR6M  2014-10-31 1,860 0,0%  -13,5% -282% -29,5%
Wegry BUX 2014-10-31  17147,0 1,0% -3,2% -1,2% -0,7% USA 10yryield ~ 2014-10-31 2,335 1,3% -41%  -63%  -9,6%
Czechy PX 2014-10-31 964,9 1,7% -0,3% 3,3% 0,0% Niemcy 10yryield ~ 2014-10-31 0,841 -05%  -91%  -256% -42,0%
Butgaria Sofix 2014-10-31 5183 0,4% -3,6% -3,8%  -11,0% Japonia 10yryield ~ 2014-10-31 0,469 06% -11,7% -12,8% -252%
Rosja Micex 2014-10-31 1488,5 2,4% 5,7% 8,2% 18,4% Hiszpania 10yr yield 2014-10-31 2,076 -3,9% -1,3%  -189% -30,2%
Rosja RTS (USD) 2014-10-31 1091,4 -0,7% -2,6% -10,3% -1,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-10-31 6985,5 0,7% -3,1% 1,7% 13,4% Portugalia 10yr yield 2014-10-31 3,217 -3,5% 57% -13,1%  -11,3%
Turcja ISE 100 2014-10-31 79 898,6 0,9% 7,6% -1,8% 9,9% Wtochy 10yr yield 2014-10-31 2,025 -1,6% 7,0% -98% -20,1%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-10-31 30359 2,6% -3,4% 0,3% -0,4% EUR/PLN 2014-10-31 4,228 0,4% 0,9% 1,3% 0,6%
W. Brytania FTSE 100 2014-10-31  6463,6 1,3% -1,0% -1,7% -1,7% USD/PLN 2014-10-31 3,376 1,1% 0,8% 8,5% 11,4%
Francja CAC40 2014-10-31  4141,2 2,2% -4,1% -0,1% -3,6% CHF/PLN 2014-10-31 3,506 0,4% 1,3% 2,2% 1,5%
Niemcy DAX 2014-10-31 9114,8 2,3% -1,6% -0,9% -2,9% EUR/USD 2014-10-31 1,253 -0,7% 0,1% -6,6% -9,7%
Hiszpania IBEX 35 2014-10-31  10263,7 2,1% -2,8% -1,6% 2,3% usD/IPY 2014-10-31 112,320 2,7% 2,3% 9,6% 10,1%
Holandia AEX 2014-10-31 403,7 1,9% -2,3% 2,3% 4,5%
Szwecja OMX 30 2014-10-31 1397,2 1,1% 0,7% 2,4% 4,1%
Austria ATX 2014-10-31  2192,3 1,0% 0,5% -4,1%  -10,5%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-10-31 171954 1,1% 2,2% 5,6% 6,1%
USA S&P500 2014-10-31  1994,7 1,2% 2,4% 5,0% 8,2%
USA Nasdaq Comp 2014-10-31 4566,1 1,4% 3,1% 6,3% 13,2%
Kanada S&P/TSX 2014-10-31 14 458,7 1,1% -2,1% -4,0% 1,1%
Meksyk IPC 2014-10-31 44 599,3 1,0% 0,1% 2,9% 11,2%
Brazylia BOVESPA 2014-10-31  52336,8 4,4% 0,9% -2,2% 5,8%
Argentyna MERVAL 2014-10-31  10539,4 4,6% -12,2%  34,7% 63,3%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-10-31  15658,2 4,8% 1,5% 57% 15,6%
Hong Kong Hang Seng 2014-10-31  23998,1 1,2% 4,8% -2,2% 12,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-10-31 2420,2 1,2% 2,4% 10,3% 23,4%
Indie BSE30 2014-10-31 27 865,8 1,9% 4,7% 7,9% 25,9%
Indonezja JKSE 2014-10-31 5089,5 0,6% -0,8% 0,2% 6,2%
Izrael TA 25 2014-11-02 14244 -0,7% -2,4% 1,8% 3,3%
Korea Kospi 2014-11-03 1964,4 0,3% -2,8% -5,4% 0,2%
Australia S&P/ASX 200 2014-11-03 5526,6 0,9% 4,4% -0,1% 3,7%

Zrédfo: Bloomberg
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