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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 19 wrzesnia 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2524 -9 -0,36% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2487
Kurs zamknigcia 2554 40 1,59% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2322
Kurs min. 2518 15 0,60%
Kurs max. 2 555 21 0,83%
Wolumen obrotu 33192 -11 605 -25,91% Najblizsze poziomy oporu: 2550 2600 2636 2700
LOP 71344 -674 -0,94% Najblizsze poziomy wsparcia: 2529 2466 2444 2380
FW20 (2,524.00, 2,555.00, 2,518.00, 2,554.00, +40.0000) [ Udane rozliczenie
[ 25%0 Wrzesniowg serie kontraktow terminowych na

WIG20 pozegnali$my na poziomie 2538 pkt.
[ Rozliczenie byto generalnie spokojne i udane
2500 (+1,4%), tak jak caty tydzien, podczas ktérego
[ kontrakt zyskat 2,4%. Rynek dat dwukrotnie
[ okazje do podebrania wsparcia 2466 pkt
L 2450 (tacznie bronit ten poziom 4-krotnie). Potem
[ kluczowe byto zastoniecie duzej czarnej Swiecy
z 11 wrzesnia i pigtkowe wybicie ostatniego
szczytu (2529 pkt). Nowa serie zapadajacg w
grudniu rozpoczynamy poziomem 2554 pkt,
czyli z 16-punktowag premig, co dobrze wrozy
b rynkowi.  Na  wykresie  kontynuacyjnym
[ 23%0 (skorygowany o rozliczeniowe luki) jestesmy
najwyzej od grudnia'13. Na szerokim rynku
[ (WIG) wybilismy listopadowy szczyt, co
- 2300 oznacza poziomy najwyzsze od... stycznia
[ 2008. Na indeksie bazowym (WIG20) nie jest
tak "rézowo". Pigtek zakonczyt sie pod 2540
L 20 pkt, czyli pod wrzesniowym szczytem (2560
[ pkt). Wydaje sie on formalnoscig. Potem
m/' Ma‘rch' j 'Ap'nI' j 'U\Aay' T Jur‘1e' j 'Juiy' T VAuq‘us‘l j {Se‘plel“nb‘er j O‘( WChOdZimy JUZ na puiapy 2600 pkt i WyZeJ W
tym tygodniu kalendarium makro jest raczej
spokojniejsze. Kluczowe beda dane odnos$nie
PMI dla przemystu w gtéwnych gospodarkach.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 19 wrzesnia 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2279,6 2 508,65 2 539,60 1,46% 2 505,90 2544,37 38,5 20428
WIG30 27644 2416,9 2 695,43 2 730,00 1,48% 2 693,45 2735,62 42,2 23983
WIG50 32911 28118 323121 3251,39 0,70% 3230,19 3261,45 313 110,6
WIG250 13439 1110,5 1208,83 1212,90 0,55% 1208,61 1214,44 5.8 36,0
WIG-PL 57 189,7 50 389,4 56 673,55 57 189,68 1,35% 56 673,55 57 189,68 516,1 -
WIG 55 687,6 48 765,5 55 010,86 55 636,77 1,33% 54 982,06 55 687,59 705,5 2562,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 87,00 6 085 0,6% 11,5% 3,6% 1,8% -0,9% 6,8% 0,1% -6,9%
ASSECOPOL 44,85 3723 1,6% 3,6% 6,8% -5,3% 0,1% -1,1% 3,3% -13,9%
BANK HANDLOWY 122,05 15947 -0,2% 6,1% 5,2% 15,7% -1,7% 1,4% 1,7% 7,1%
BOGDANKA 114,00 3878 1,8% -0,5% -7,3% -8,8% 0,3% -5,2% -10,8% -17,4%
BORYSZEW 6,98 1536 1,9% 11,9% 30,5% 48,5% 0,4% 7,2% 27,0% 39,9%
BZ WBK 407,10 40 398 2,0% 11,8% 8,2% 0,9% 0,5% 7,1% 4,7% -7,7%
CCcC 139,70 5364 3,5% 20,7% 23,8% 8,7% 2,0% 16,0% 20,4% 0,1%
CYFROWY POLSAT 27,72 17728 1,1% 13,1% 21,1% 32,1% -0,4% 8,3% 17,6% 23,5%
ENEA 16,37 7226 0,8% 2,3% -0,1% 9,3% -0,7% -2,4% -3,6% 0,7%
EUROCASH 32,00 4434 -0,2% -8,0% -25,2% -18,9% -1,7% -12,8% -28,7% -27,5%
GRUPA AZOTY 69,00 6 844 2,8% -7,4% -10,8% 19,0% 1,4% -12,1% -14,3% 10,3%
GTC 5,79 2034 3,4% -8,1% -30,7% -19,5% 1,9% -12,8% -34,2% -28,1%
ING BSK 149,50 19 450 0,8% 11,6% 12,8% 14,6% -0,6% 6,9% 9,3% 6,0%
JsSw 32,37 3801 3,7% 1,5% -31,1% -26,6% 2,2% -3,2% -34,6% -35,2%
KERNEL 25,00 1992 1,0% -9,2% -25,8% -13,2% -0,5% -13,9% -29,3% -21,8%
KGHM 131,60 26 320 -1,2% -2,7% 4,5% 31,0% -2,6% -7,4% 1,0% 22,4%
LOTOS 29,40 3818 2,6% -0,5% -23,5% -19,0% 1,1% -5,2% -27,0% -27,6%
LPP 9 930,00 18183 3,4% 20,4% 16,8% 16,8% 2,0% 15,7% 13,3% 8,2%
mBANK 512,30 21623 0,5% 13,3% -1,4% -0,5% -1,0% 8,6% -4,9% -9,2%
NETIA 5,60 1948 -0,4% -0,9% 8,3% 8,5% -1,8% -5,6% 4,8% -0,1%
ORANGE POLSKA 11,89 15 604 4,8% 9,2% 14,9% 12,5% 3,3% 4,5% 11,4% 3,9%
PEKAO 194,80 51129 1,0% 5,9% 8,8% 5,4% -0,5% 1,2% 5,3% -3,2%
PGE 21,78 40723 -0,7% -2,3% -0,4% 18,0% -2,2% -7,0% -3,9% 9,4%
PGNIG 5,16 30444 0,4% 5,5% -0,2% 22,3% -1,1% 0,8% -3,7% 13,7%
PKNORLEN 43,60 18 648 3,1% 10,8% 6,0% 8,0% 1,6% 6,1% 2,5% -0,6%
PKOBP 39,95 49 938 1,9% 3,0% 2,2% -2,7% 0,4% -1,7% -1,3% -11,3%
PZU 475,95 41 099 3,4% 1,2% 5,8% 16,3% 1,9% -3,5% 2,4% 7,7%
SYNTHOS 4,73 6 259 0,0% 0,6% 3,7% -6,0% -1,5% -4,1% 0,2% -14,6%
TAURON 5,26 9218 -1,3% 0,6% -5,2% 0,2% -2,8% -4,1% -8,7% -8,4%
TVN 16,00 5597 3,8% 13,4% 4,0% 2,8% 2,3% 8,7% 0,5% -5,8%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:
WIG najwyzej od 6 lat
Dzisiejsza sesja miata dwa oblicza. Pierwsza potowa dnia byta
dosy¢ spokojna, natomiast w drugiej czesci byki zdominowaty
rynek i pokazaty swojg site. Blue chipy zyskaty 1,5%, konczac
na poziomie 2539,6 pkt. Duza w tym zastuga Orange, ktdre
zyskato 4,8%, JSW, ktére wzrosto o 3,7% i LPP (+3,4%).
Najwigkszym podmiotom wtérowaly takze spétki z mniejszych
indekséw. WIG50 wzrést o 0,7%, a WIG250 o 0,6%. Wsrod
matych i $rednich spétek najlepiej poradzity sobie Pelion
(+4,6%), Polnord, ktéry zyskat 5,3% i Bank BPH (+3,3%). Na
drugim biegunie znalazly sie natomiast Neuca (-3,1%), Wawel (-
1,9%) i Millennium (-1,4%). Warto zauwazyé, ze caty WIG
znalazt sie najwyzej od stycznia 2008 roku. Sektorowo najlepiej
zaprezentowaty si¢ telekomy, a WIG-Telekom zyskat az 3,6%.
W USA mielimy do czynienia z niewielkg przewagg strony
popytowej. S&P500 w pierwszych godzinach handlu zyskiwat
0,2%, Nasdaq 0,1%, a DJIA 0,3%. Warto wspomnie¢ o debiucie
chinskiej spotki - Alibaba w USA. Dobre nastroje goscity rowniez
w Europie. Niemiecki DAX wzrést o 0,2%, a w Londynie FTSE
zyskat 0,5%, co zapewne w duzej mierze wynikato z rezultatow
wczorajszego referendum o odtgczeniu Szkocji od brytyjskiej
korony. Mdj outlook na poczatek przysziego tygodnia jest dosyé
dobry. Mysle, ze inwestorzy bedg chcieli kontynuowaé wzrosty z
kilku ostatnich dni.

Adrian Gérniak

Komentarz przed sesja:

Mocne zakonczenie tygodnia
Pigtkowa sesja uptyneta w Warszawie pod zdecydowane dyktando
bykéw. Strona popytowa btysneta najbardziej w przypadku blue
chipow. WIG20 zyskat az 1,5%, konczac notowania na poziomie
2539,6 pkt. Nad kreska znalazly sie réwniez indeksy WIG50, ktory
wzrést o 0,7%, a takze WIG250, ktory podnidst sie o 0,6%.
Przetozylo sie to na indeks szerokiego rynku, ktory poprawit sie o
1,3%. Pozytywne nastroje goscity takze w Londynie, gidze
tamtejszy FTSE wazrost o 0,3%. Bez wigkszych zmian pozostat
DAX. Zdecydowanie na minusie sesje skonczyt wegierski BUX,
ktory stracit 1,8%. Dzisiejszy kalendarz makro nie bedzie zbyt
bogaty w istotne dane. O 14:00 GUS opublikuje odczyt koniunktury
gospodarczej (handel detaliczny, ustugi, budowlanka, przemyst).
Pézniej w USA zostang podane do wiadomosci publicznej wyniki
sprzedazy doméw na rynku wtérnym. Ciekawszych informacji
mozemy spodziewac juz jutro, bowiem czekajg nas odczyty PMI za
wrzesien dla Francji, Niemiec i strefy Euro. Mysle, ze poczatek
sesji uptynie w dobrych nastrojach i pozwoli to na pozytywny start
GPW. Pdézniej duzo bedzie zalezato od sytuacji na wigekszych
rynkach. Najblizszego wsparcia blue chipéw doszukiwatbym sie w
okolicach 2500-2510 pkt.

Adrian Gorniak
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Polmed Zarzad Polmed zrezygnowat z poszukiwania inwestora strategicznego, gdyz uznat, ze spétka
moze samodzielnie rozwija¢ sie w oparciu o wzrost organiczny potgczony z akwizycjami innych
podmiotéw - poinformowat Polmed w komunikacie.

Robyg Robyg podpisat z funduszem NCRE Il Investments Limited umowe joint venture dotyczacg
realizacji projektu deweloperskiego na warszawskim Mokotowie - podat Robyg w komunikacie.

Robyg i NCRE podpisaty takze warunkowg umowe sprzedazy na rzecz NCRE 49% udziatéw w
spotce Robyg Mokotéow Investment (RMI) w zwigzku z inwestycjg NCRE w RMI w formie
pozyczki i inwestycji w tgcznej kwocie do 40 min PLN. W sierpniu Robyg kupit na warszawskim
Mokotowie grunty o powierzchni 85 tys. m kw. za 68,5 min PLN netto.

Polwax Cena akcji Polwaxu w ofercie publicznej zostata ustalona na 15 PLN za papier - poinformowata
spotka w aneksie do prospektu emisyjnego.

BDM: przy ustalonej cenie kapitalizacja spotki wynosi 150 min PLN a warto$¢ oferty 57,3 min
PLN. Dla wynikéw z ostatnich 12 miesiecy P/E ksztaltuje sie na poziomie 6,7x, a EV/EBITDA
6,2x (dtug netto 38,5 min PLN na koniec czerwca’14). Stopa dywidendy to 6,7%.

BGZ, BNP Fuzja prawna Banku BGZ i Paribas Banku Polska planowana jest w pierwszej potowie 2015 r.,
natomiast fuzja operacyjna ma sie zakonczy¢ w 2016 r. - poinformowat Jean-Paul Sabet z BNP
Paribas.

Nowa Gala Ceramika Nowa Gala podobnie jak cata branza ptytek ceramicznych w Polsce odnotowuje w tym
roku spadek sprzedazy. Grupa chce dalej ogranicza¢ koszty. Do konca roku spétka chce
umorzy¢ wszystkie akcje, ktore posiada. Ma ich ponad 9,2 min (16,4% kapitatu). Nowego skupu
nie planuje. Wedlug zarzadu wieksze korzysci dla akcjonariuszy bedg wynika¢ z regularnie
ptaconej dywidendy - Parkiet

DSS Nadzorca sadowy ustanowiony w postepowaniu upadtosciowym Dolnoslaskich Surowcow
Skalnych ztozyt wniosek o rozwazenie przez sgd zmiany sposobu prowadzenia postepowania
upadtos$ciowego spotki z uktadowego na likwidacyjne - poinformowaty DSS w komunikacie.

Trakcja NWZ Trakcji zwotane na 16 pazdziernika podejmie uchwate ws. scalenia akcji w stosunku 8:1.

GPW Pawetl Tamborski, nowe szef GPW, ocenia, ze warszawska gietda wcigz ma potencjat rozwoju
organicznego, a ewentualna fuzja czy przejecie to tylko jedne z mozliwych opcji. Decyzja w
sprawie ewentualnego potgczenia z gietdg w Wiedniu ma zosta¢ ogtoszona "w najblizszym
czasie". — Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI
msdeygedowe  powsewskimk
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-09-19 428,8 -0,1% 0,2% 0,2% 7,2% Miedz LME 3M 2014-09-19 68425 -1,3% -0,4% 1,7% 4,4%
MSCI World 2014-09-19 1742,7 -0,1% 0,5% 0,1% 6,5% Ropa WTI Crude 2014-09-19 92,4 -0,7% -1,3%  -11,9% -2,7%
MSCI EM 2014-09-19 1056,4 -0,2% -2,6% 1,4% 13,2% Ztoto Spot $/oz 2014-09-19 1217,0 -0,8% -4,9% -7,4% -8,9%
MSCI BRIC 2014-09-19 2919 -0,3% -3,2% 2,5% 18,0% Aluminium LME 3M 2014-09-19 1981,5 -0,8% -2,8% 4,9% 13,9%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-09-19 54 906,1 1,3% 6,6% 51% 10,5% Polska Syryield 2014-09-19 2,423 -1,4% -85% -244%  -36,9%
Polska WIG20 2014-09-19 2503,2 1,5% 5,7% 5,9% 12,0% Polska 10yr yield 2014-09-19 3,208 1,5% 3,1% -9,1% -24,4%
Polska mWIG40 2014-09-19 3661,5 1,2% 9,1% 6,9% 13,3% Polska WIBOR 3M 2014-09-19 2,340 -0,4% -8,2% -9,3% -10,3%
Polska sSWIG80 2014-09-19  12460,7 1,0% 8,6% -2,2% -3,4% Polska WIBOR6M  2014-09-19 2,330 -09%  -93% -104% -11,7%
Wegry BUX 2014-09-19 187493  -1,8% 3,9% -3,5% 8,0% USA 10yryield ~ 2014-09-19 2,575 -15%  72%  -12% -6,1%
Czechy PX 2014-09-19 996,1 0,7% 2,1% -1,3% 4,9% Niemcy 10yryield ~ 2014-09-19 1,043 -35%  62% -223% -36,1%
Butgaria Sofix 2014-09-19 546,3 0,2% 0,3% -1,6% -5,0% Japonia 10yryield ~ 2014-09-19 0,564 -0,9%  10,6%  -3,9% -6,2%
Rosja Micex 2014-09-19 14316 -1,2% -0,4% -1,5% 12,6% Hiszpania 10yr yield 2014-09-19 2,202 -3,3% -76% -192%  -34,4%
Rosja RTS (USD) 2014-09-19 1170,3 -1,4% -6,5% -12,3% 5,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-09-19 72128 -0,1% 2,0% 6,7% 18,9% Portugalia 10yr yield 2014-09-19 3,173 -1,4% -2,0% -10,1%  -25,6%
Turcja ISE 100 2014-09-19 77 496,4 -0,7% -2,9% -2,6% 19,8% Wtochy 10yr yield 2014-09-19 1,994 1,0% -71% -189%  -30,1%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-09-19 32714 0,1% 5,9% -1,0% 9,2% EUR/PLN 2014-09-19 4,183 -04% -02%  06% -0,4%
W. Brytania FTSE 100 2014-09-19  6819,3 0,3% 1,1% 1,4% 6,2% USD/PLN 2014-09-19 3,260 0,3% 3,0%  66% 7,7%
Francja CAC40 2014-09-19  4464,7 -0,1% 4,9% -2,2% 6,1% CHF/PLN 2014-09-19 3,465 -0,4%  0,0% 1,3% 0,5%
Niemcy DAX 2014-09-19 9798,1 0,0% 5,0% -2,0% 5,6% EUR/USD 2014-09-19 1,283 -0,7% -3,1% -5,6% -7,5%
Hiszpania IBEX 35 2014-09-19  10991,0 0,1% 6,0% -0,6% 12,0% usD/IPY 2014-09-19 109,040 0,3% 4,9% 7,0% 6,7%
Holandia AEX 2014-09-19 422,1 0,9% 5,7% 2,4% 11,9%
Szwecja OMX 30 2014-09-19 1416,8 0,3% 3,3% 2,6% 8,3%
Austria ATX 2014-09-19  2302,6 -0,1% 05%  -101%  -51%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-09-19 17266,0  0,1% 2,3% 2,7% 7,7%
USA S&P500 2014-09-19 20114 0,0% 1,6% 3,1% 9,1%
USA Nasdaq Comp 2014-09-19 4593,4 -0,3% 1,2% 5,4% 7,0%
Kanada S&P/TSX 2014-09-19 15465,5 -1,3% -1,1% 1,7% 8,0%
Meksyk IPC 2014-09-19 46 168,6 -0,9% 1,8% 6,8% 18,6%
Brazylia BOVESPA 2014-09-19 58374,5 -1,0% -1,1% 4,7% 24,1%
Argentyna MERVAL 2014-09-19 11536,3 0,4% 31,0% 58,1% 99,4%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-09-19 16321,2 1,6% 57% 6,4% 13,9%
Hong Kong Hang Seng 2014-09-19 24 306,2 0,6% -2,7% 6,1% 16,3%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-09-19 23295 0,7% 3,9% 18,1% 19,0%
Indie BSE30 2014-09-19 27 090,4 -0,1% 2,6% 8,1% 25,6%
Indonezja JKSE 2014-09-19 5227,6 0,4% 1,2% 7,9% 10,3%
Izrael TA 25 2014-09-21 1447,0 0,6% 4,9% 3,5% 4,9%
Korea Kospi 2014-09-22 2053,8 0,3% -0,8% 3,1% 6,0%
Australia S&P/ASX 200 2014-09-19 5433,1 0,3% -2,0% 1,5% 4,7%

Zrédfo: Bloomberg
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O iie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i iie w prasie lub w iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(17,267.21,17,350.64, 17,257.46, 17,279.74, +13.7500) NASDAQ (4,606.13, 4,610.57, 4,563.44, 4,579.79, -13.6401)
[~ 17400
[~ 4600
[~17200
- 4500
~17000
4400
[~ 16800
[~ 16600 ~ 4300
[~ 16400 [~ 4200
[~ 16200
~ 4100
[~ 16000
~ 4000
[~ 15800
~ 3900
““““.“““‘ “““““““““‘ S N UL L L B o s e e B e e 1 e s e [y Bt R B A s B S B
fary - [March April May June auly August  [September |0« iary  [March [npril vy lJune ouly Jugust " Iseptember ' o1
SP500 (2,012.74, 2,019.26, 2,006.59, 2,010.40, -0.95996) [ DAX (9,849.43,9,891.20, 9,799.24, 9,799.26, +1.12988)
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FT-SE100 (6,819.29, 6,876.00, 6,819.29, 6,837.92, +18.6299) CAC40 (4,491.54, 4,492.39, 4,451.91, 4,461.22, -3.47998)
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s ywny autoréw. O iie i zawarte w nim komentar
nie sq podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




