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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 13 sierpnia 2014

Wartos¢ Zmiana
Kurs otwarcia 2 315 8 0,35%
Kurs zamknigcia 2341 27 1,17%
Kurs min. 2314 21 0,92%
Kurs max. 2341 27 1,17%
Wolumen obrotu 14 188 351 2,54%
LOP 75 602 -233 -0,31%

FW20 (2,315.00, 2,341.00, 2,314.00, 2,341.00, +27.0000)
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System:
Aktualna pozycja — duga, sygnat otwarcia krotkiej- 2320

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2322

Najblizsze poziomy oporu: 2380 2427 2495 2510

Najblizsze poziomy wsparcia: 2257 2200 2180 2147

Istotny sukces bykow

W $rode bykom udato sie zrobi¢ wazny krok w
realizacji wielokrotnie wspominanej formaciji
JW”. Kontrakt zyskat 1,2% i zakonczyt na 2341
pkt, czyli nieznacznie powyzej ostatniego
szczytu z 5 sierpnia (2339 pkt). W rezultacie
otworzyta sie droga do ok. 80 pkt ruchu na
potnoc, czyli powyzej lipcowego szczytu i w
okolice 62% zniesienia catych spadkéw
czerwiec-sierpien. Dzi§ zadanie to moga
utrudnia¢ stabsze dane makro. Odczyt PKB
Niemiec na poziomie 0,8% r/r rozczarowat
(1,5% oczek.). Kontrakty na DAX reagujg 0,3-
0,4% spadkiem. Wyhamowanie tempa wzrostu
u naszego zachodniego sgsiada to zly
prognostyk przed danymi o polskim PKB. Te
GUS opublikuje o 10 (oczek, +3,2% r/r). Z
raportow kwartalnych duzych spétek w srode
po sesji poznalismy wyniki JSW i KGHM. Nie
przyniosty one wigkszych zaskoczen. Dzi$
staby raport opublikowato PGNIG. Grupa Azoty
pozytywnie zaskoczyta, ale efekt ten wynika
praktycznie z lepszego wyniku zaktadéw w
Putawach. Z danych makro opréocz PKB w
gtéwnych europejskich gospodarkach dzien
jest relatywnie spokojniejszy. To zarazem
ostatnia sesja przed dilugim weekendem.
Niemcy i Amerykanie pracujg normalnie.

Krystian Brymora

/April May July
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 13 sierpnia 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2166,1 2 355,74 2381,74 1,37% 2 345,65 238174 36,1 683,2
WIG30 27644 24169 2521,25 2547,21 1,21% 2511,85 2 547,21 354 735,0
WIG50 32911 28118 2 887,93 2 898,70 0,50% 287724 2 898,70 215 353
WIG250 13439 11105 1124,79 1123,48 0,00% 1119,81 1125,80 6,0 18,3
WIG-PL 56 438,7 459149 51 868,19 52 312,92 1,05% 51 868,19 52 312,92 4447
WIG 55384,8 45017,1 50 516,62 50 957,51 1,06% 50 396,23 50 958,36 562,1 787,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 78,50 5490 0,0% -1,5% 0,6% -15,1% -1,2% -1,5% 2,0% -12,0%
ASSECOPOL 42,10 3494 0,8% 2,7% -5,4% -9,2% -0,4% 2,7% -4,0% -6,1%
BANK HANDLOWY 114,00 14 895 0,0% 5,3% -1,3% 1,9% -1,2% 5,3% 0,1% 51%
BOGDANKA 113,00 3844 0,8% 0,4% -3,4% -5,5% -0,4% 0,4% -2,0% -2,3%
BORYSZEW 6,11 1344 1,0% 15,7% 38,2% 17,5% -0,2% 15,8% 39,6% 20,7%
BZ WBK 365,45 36 265 1,9% 2,8% 0,3% -11,8% 0,7% 2,9% 1,7% -8,6%
CCcC 107,00 4109 3,4% -2,0% -8,7% -16,4% 2,2% -2,0% -7,3% -13,2%
CYFROWY POLSAT 23,48 15017 1,7% 4,4% 12,3% 12,1% 0,5% 4,4% 13,6% 15,3%
ENEA 15,22 6719 2,3% -2,9% -6,9% 4,2% 1,1% -2,9% -5,5% 7,4%
EUROCASH 36,02 4991 -2,6% -9,0% -8,6% -16,2% -3,9% -9,0% -7,2% -13,1%
GRUPA AZOTY 75,00 7 440 -1,3% 0,8% 9,6% 45,9% -2,5% 0,8% 11,0% 49,0%
GTC 6,92 2431 1,0% -6,5% -6,5% -3,6% -0,2% -6,5% -5,1% -0,4%
ING BSK 131,00 17 043 0,8% -1,1% 1,1% -2,6% -0,4% -1,1% 2,4% 0,6%
JsSw 37,00 4344 0,0% -15,1% -14,0% -29,5% -1,2% -15,1% -12,7% -26,3%
KERNEL 27,40 2183 1,1% -11,0% 0,8% -25,9% -0,1% -10,9% 2,1% -22,8%
KGHM 130,05 26 010 1,0% 2,5% 10,7% 15,5% -0,2% 2,5% 12,0% 18,7%
LOTOS 30,75 3994 -13,7% -17,2% -18,1% -20,7% -14,9% -17,1% -16,8% -17,6%
LPP 7 400,00 13 550 -0,7% -3,9% -1,7% -23,2% -1,9% -3,9% -6,4% -20,0%
mBANK 455,45 19223 3,0% -6,0% -10,0% -14,9% 1,8% -5,9% -8,6% -11,7%
NETIA 5,58 1941 0,5% 1,5% 4,3% 11,6% -0,7% 1,5% 5,7% 14,8%
ORANGE POLSKA 10,07 13215 1,6% 4,4% -1,9% 1,2% 0,4% 4,4% -0,6% 4,4%
PEKAO 178,00 46 720 3,2% 0,9% -2,7% -8,2% 2,0% 1,0% -1,4% -5,1%
PGE 21,74 40 649 1,4% 4,8% 3,8% 17,5% 0,1% 4,8% 5,2% 20,7%
PGNIG 4,89 28 851 1,9% -4,7% 0,8% -2,4% 0,7% -4,6% 2,2% 0,8%
PKNORLEN 39,00 16 681 0,7% -7,1% -12,5% -4,2% -0,5% -7,1% -11,2% -1,0%
PKOBP 37,75 47188 2,1% -1,9% -6,2% -12,8% 0,9% -1,9% -4,9% -9,6%
PZU 461,00 39 808 1,1% 7,1% 6,4% 3,9% -0,1% 7,1% 7,8% 7,1%
SYNTHOS 4,60 6 087 0,7% 1,8% -4,2% -9,1% -0,6% 1,8% -2,8% -5,9%
TAURON 5,05 8850 3,7% -0,4% -5,1% 4,8% 2,5% -0,4% -3,7% 7,9%
TVN 13,75 4 809 0,7% -9,7% -14,3% -17,9% -0,5% -9,7% -13,0% -14,7%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Ponownie 2380
Po bardzo spokojnej sesji wtorkowej, dzi§ na GPW uderzyt
popyt. Przy lekkiej poprawie nastrojdw zewnetrznych od rana
wséréd  najwiekszych  spotek  dominowaty  byki,  ktére
systematycznie popychaty WIG20 na coraz wyzsze poziomy
cenowe. Ostatecznie indeks zakonczyt dzien 1,3% wzrostem,
przy bardzo zdrowym prowadzeniu przez banki Pekao (+3,1%)
oraz PKO (+2,1%). W ten sposéb dotarliSmy do oporu 2380
punktow, ktory zatrzymat nas 5 sierpnia i wyjscie wyzej bedzie
oznaczato realizacje formacji podwéjnego dna z celem 2460
punktéw, cho¢ tak naprawde spodziewatbym sie powaznej
kontry podazy juz w okolicach 2410-2430 punktéw. Sesja
potwierdza jednak utrzymujgcg sie od pierwszego sierpnia
przewage bykéw na wykresie WIG20, cho¢ niestety nadal nie
przetozylo sie to na szeroki rynek, gdzie WIG250 zakonczyt
dzien na poziomie wczorajszego zamknigcia. Nieco lepiej
spisaty sie Srednie spotki, gdzie mWIG40 zyskat 0,67% i cho¢
jest to gorszy wynik od blue chips, to tutaj réwniez obowigzuje
od poniedziatku pozytywny sygnat techniczny, jakim byta wyspa
odwrotu. Jutro spodziewatbym sie nieco gorszych nastrojow,
gdyz zblizajgcy sie dlugi weekend moze zacheci¢ czesc
inwestorow do matej realizacji zyskow w obawie przed nowymi
ryzykami  geopolitycznymi..  Konwd¢j  rosyjskiej pomocy
humanitarnej jeszcze przeciez nigdzie nie dojechat i cho¢ licze
na pozytywne rozstrzygniecie tego ,problemu”, trzeba sie liczy¢
z tym, ze mogg sie z niego zrodzi¢ jakie$ nerwowe sytuacje dla
inwestorow.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:
Sezon wynikow rozkreca sie coraz szybciej

Woczorajsza sesja przyniosta mocne uderzenie strony popytowej na
WIG20. Blue chipy zyskaty niemal 1,4%, kofczac notowania na
poziomie 2381,7 pkt. Na plusie znalazly si¢ réwniez podmioty z
indeksu WIG50, ktéry wzrést o 0,5%. W dobrych nastrojach dzien
zakonczyli tez inwestorzy na pozostatych europejskich rynkach.
Niemiecki DAX zyskat o 1,4%, a londynski FTSE o 0,4%. Na
duzym plusie znalazt sie réwniez wegierski BU, ktory wzrost 0 2%.
Byki dominowaty takze w USA i Japonii. S&P500 podniost sie o
0,7%, a Nasdaq o 1%. Réwniez w Japonii Nikkei znalazt sie nad
kreska, notujgc 0,7% wzrostu. Bez zmian natomiast pozostajg
kontrakty terminowe na amerykanskie indeksy. Odczyty
makrogospodarcze zaczeliSmy od zaméwien na sprzet w
japonskim przemysle oraz wstepnych danych o PKB w Niemczech
i Frangji (nieco ponizej konsensusu). Niedtugo po starcie sesji GUS
opublikuje PKB dla Polski, a przed potudniem poznamy odczyty
inflacji konsumenckiej i PKB dla catego euro landu. Po potudniu w
USA zostang podane do wiadomosci wskazniki cen importu i
eksportu oraz liczba wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych. Na
GPW rozkreca sig réwniez sezon raportowania kwartalnego. Nad
ranem poznalismy wyniki m.in. PGNiG (zysk netto w 2Q’14 stabiej
r/r 0 14 min PLN) oraz grupy Azoty (wyniki netto réwniez stabiej
r/r). Nastroje na rynkach sg dobre. Moga one jednak by¢ zmacone
przez staby odczyt PKB dla niemieckiej gospodarki. Co raz
wiekszy wplyw na przebieg sesji bedg miaty tez wyniki finansowe
spotek. Najblizszego wsparcia mozna oczekiwaé na poziomie
2330-2350 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Informacja o emisji z prawem poboru zdotowata kurs Lotosu 0 13,7%.
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INFORMACIE ZE SPOLEK

Spotka opublikowata wyniki za 2Q’14. Zysk netto wzrést do 135,9 min PLN wobec 100 min PLN w 2Q’13. Wynik
odsetkowy wynidst 364,5 min PLN i okazat sie nieznacznie gorszy od konsensusu. Wyniki z prowizji wyniosty
106,6 min PLN.

Spétka opublikowata wyniki za 2Q’14. Przychody grupy wyniosty 713,6 min PLN wobec 665,2 min PLN w 2Q’13.
EBITDA wzrosta do 82,3 min PLN (+28 miIn PLN r/r). Wynik netto byt bliski 4,5 min PLN.

Grupa opublikowata wyniki kwartalne. Przychody spétki wzrosty do 6,9 mid PLN (+0,4 mid PLN r/r). EBIT obnizyt
sie natomiast do 611 min PLN (-136 mIn PLN r/r), a zysk netto wyniést 338 min PLN (-14 min PLN r/r).

Spotka opublikowata wyniki za 2Q’14.

BDM. Raportowana EBITDA wyniosta 239,2 min PLN wobec naszych oczekiwan 216,4 min PLN (+11%) i przy
konsensusie 213,9 min PLN (w 2Q’13 EBITDA adj 283,17 min PLN). Cate zaskoczenie (+23 min PLN) wynika z
lepszego wyniku zaktadéw w Putawach (+27 min PLN), gdzie EBITDA wyniosfa 118,3 min PLN wobec 91,5 min
PLN naszych oczekiwan (konsensus 103,1 min PLN). Wyniki Polic byty nieznacznie stabsze od naszych prognoz
(EBITDA 51,7 min PLN vs 53,7 min PLN oczek.), ale lepsze od konsensusu (48,1 min PLN). W rezultacie
podtrzymujemy pozytywng rekomendacje dla Putaw na tle Grupy Azoty. Dzi$ na 12:00 zaplanowano konferencje
dla analitykow.

Aviva OFE posiada 5,2% udziatéw w akcjonariacie spofki.

Spotka opublikowata wyniki. W 2Q’14 JSW miato 1,5 mid PLN przychodoéw. Strata EBIT wyniosta 292,7 min PLN.
W ujeciu jednostkowym JSW poniosto 253,0 min PLN straty netto. W 1H14 EBITDA segmentu weglowego
wyniosta 7,2 min PLN (wobec 599,4 min PLN w 1H’13), a dla segmentu koksowego spadta do 112,8 min PLN (-
59,8 min PLN r/r).

Spétka ogtosita wyniki kwartalne. Skonsolidowane przychody spétki wyniosty 270,8 min PLN i byty niewiele
stabsze r/r. EBITDA grupy spadta do 24,1 min PLN(-4,1 min PLN), jednak EBIT byt bliski 0. Na poziomie netto
Agora odnotowata strate w wys. 1 min PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
Geelsygemows ek
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-08-13 419,7 0,6% -1,1% 1,8% 6,6% Miedz LME 3M 2014-08-13  6965,0 -0,4% -2,7% 1,8% -2,0%
MSCI World 2014-08-13 1699,4 0,6% -1,4% 1,3% 5,6% Ropa WTI Crude 2014-08-13 97,6 0,2% -2,9% -2,3% 1,5%
MSCIEM 2014-08-13 1064,4 0,6% 1,5% 6,1% 15,4% Ztoto Spot $/oz 2014-08-13 13111 -0,2% 0,4% 0,4% -0,6%
MSCI BRIC 2014-08-13 294,0 0,4% 2,6% 9,2% 17,3% Aluminium LME 3M 2014-08-13  2052,0 0,9% 5,7% 15,2% 17,8%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-08-13 504209  1,1% -03% -02%  -45% Polska Syryield 2014-08-13 2,779 24%  -60% -150% -27,1%
Polska WIG20 2014-08-13 23495 1,4% 0,7% 0,5%  -2,2% Polska 10yr yield 2014-08-13 3,299 -17%  -2,9%  -116%  -26,7%
Polska mwIG40 2014-08-13  3308,6 0,7% -01%  11%  -3,9% Polska WIBOR3M  2014-08-13 2,570 0,0% -04%  -19%  -1,5%
Polska sWIG80 2014-08-13 114589  0,0% -65%  -72% -20,5% Polska WIBOR6M  2014-08-13 2,590 0,0% 0,0% -23%  -1,9%
Wegry BUX 2014-08-13  17082,2 2,0% -2,7% -3,9% -3,4% USA 10yr yield 2014-08-13 2,417 -1,3% -5,1% -50% -11,9%
Czechy PX 2014-08-13 957,6 1,2% 0,9% -0,3% -1,5% Niemcy 10yr yield 2014-08-13 1,027 -3,0% -15,1% -25,0% -38,8%
Butgaria Sofix 2014-08-13 540,3 -0,4% -0,3% -7,6% -3,4% Japonia 10yr yield 2014-08-13 0,515 0,2% -4,8%  -14,5% -14,0%
Rosja Micex 2014-08-13 13989 1,8% -5,1% 4,7% -1,9% Hiszpania 10yr yield 2014-08-13 2,571 -1,3% -7,3%  -10,0% -28,4%
Rosja RTS (USD) 2014-08-13  1220,8 18%  -102% 09%  -42% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-08-13  6968,5 0,4% 2,1% 9,9%  13,9% Portugalia 10yr yield 2014-08-13 3,675 -1,8%  -3,5% 4,6%  -256%
Turcja ISE 100 2014-08-13 776186 -03%  -22%  3,0%  24,1% Wrtochy 10yr yield 2014-08-13 2,290 2,0%  -59%  -51% -27,5%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-08-13 30238 1,1% -3,1% -3,8% 1,3% EUR/PLN 2014-08-13 4,190 -0,3% 1,1% 0,0% 1,1%
W. Brytania FTSE 100 2014-08-13 6632,4 0,7% 0,2% -1,9% 2,5% USD/PLN 2014-08-13 3,134 -0,4% 3,0% 2,6% 3,5%
Francja CAC40 2014-08-13 4162,2 0,8% -2,8% -5,9% -0,3% CHF/PLN 2014-08-13 3,453 -0,3% 1,2% 0,6% 1,9%
Niemcy DAX 2014-08-13 9069,5 1,4% -4,8% -5,7% -4,1% EUR/USD 2014-08-13 1,337 0,1% -1,8% -2,5% -2,4%
Hiszpania IBEX 35 2014-08-13 102415  0,6% -18%  -12%  4,8% UsD/JPY 2014-08-13 102,460  0,2% 0,8% 0,7% 0,6%
Holandia AEX 2014-08-13 394,2 0,5% -16%  -1,6%  1,6%
Szwecja OMX 30 2014-08-13  1350,0 0,9% 00% -07%  62%
Austria ATX 2014-08-13  2246,9 1,1% -4,6%  -68% -11,0%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-08-13 16 560,5 0,6% -1,5% 0,2% 5,0%
USA S&P500 2014-08-13 1933,8 0,7% -0,9% 3,1% 7,5%
USA Nasdaq Comp 2014-08-13 4389,3 1,0% 0,5% 7,7% 5,2%
Kanada S&P/TSX 2014-08-13 152742 -0,1% 1,1% 4,7% 10,6%
Meksyk IPC 2014-08-13  44734,0 0,0% 3,1% 6,3% 11,6%
Brazylia BOVESPA 2014-08-13 564423 -1,5% 1,5% 3,1% 16,2%
Argentyna MERVAL 2014-08-13 8455,8 0,8% -3,4% 24,7%  44,9%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-08-14 15213,6 0,3% 0,3% 5,6% 5,6%
Hong Kong Hang Seng 2014-08-13 24 890,3 0,8% 7.2% 13,7%  15,6%
Chiny Shanghai Comp 2014-08-13 22229 0,1% 9,2% 11,6% 9,2%
Indie BSE30 2014-08-13  25919,0 0,2% 3,9% 9,8% 29,9%
Indonezja JKSE 2014-08-13 5168,3 0,7% 2,8% 5,8% 17,0%
Izrael TA 25 2014-08-13 1385,0 0,1% -0,3% 0,1% 5,9%
Korea Kospi 2014-08-14 2062,4 1,0% 3,7% 4,1% 7,1%
Australia S&P/ASX 200 2014-08-13 5514,7 -0,2% 0,6% 1,2% 6,9%

Zrédto: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

czwartek, 14 sierpnia 2014

DJIA(16,567.54, 16,670.29, 16,567.54, 16,651.80, +91.2617) NASDAQ (4,407.87, 4,434.31, 4,403.64, 4,434.13, +44.8799)
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E 2000 (10100
1980 (10000
[~ 1960 ~ 9900
1040 L 9800
F 1020
9700
~ 1900
9600
~ 1880
9500
1860
9400
1840
L 1820 9300
L 1800 9200
F 1780 9100
[ 1760 9000
F 1740 L g000
F 1720
14 [February Iuarc [npril May June loty [ugust 4 " rebruary IMarch | Japril | IMay bune oy~ T Tauqust |
FT-SE100 (6,632.42, 6,664.34, 6,625.98, 6,656.68, +24.2603) CAC40 (4,187.46, 4,204.38, 4,178.79, 4,194.79, +32.6299)
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