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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 25 lipca 2014

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2370 2 0,08% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2347
Kurs zamknigcia 2 367 -3 -0,13% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2351
Kurs min. 2363 2 0,08%
Kurs max. 2378 0 0,00%
Wolumen obrotu 7 683 -795 -9,38% Najblizsze poziomy oporu: 2380 2427 2495 2500
LOP 77 842 -1 0,00% Najblizsze poziomy wsparcia: 2282 2266 2200 2180

FW20 (2,370.00, 2,378.00, 2,363.00, 2,367.00, -3.00000) L 25850 Konsolidacji cigg dalszy

Za nami tydzien stagnacji. W pigtek
konczylismy handel dokfadnie tam, gdzie
rozpoczynaliSmy w poniedziatek. Kontrakt w
zasadzie juz od kilku dobrych sesji konsoliduje
[ sie wokdt oporu 2360-2370 pkt, wynikajgcego z
2450 38% zniesienia czerwcowej fali spadkowej
[ (2363 pkt). Byé moze impulséw do
opuszczenia tej strefy dostarczy biezacy
tydzien. Poczatek nie jawi sie szczegodlnie
interesujgco. Sroda natomiast uptynie w cieniu
oczekiwania na decyzje FOMC o stopach
L procentowych. Nikt nie liczy na jakies
2350 zaskoczenie (stopy bez zmian, kolejne cigcie
[ QE o0 10 mld USD), ale retoryka banku nie raz
potrafita zamiesza¢. W $rode opublikowany
zostanie ponadto raport ADP, czyli niejako
"przedsmak” przed oficjalnymi danymi z
amerykanskiego rynku pracy, ktére poznamy w
L pigtek. Szacujgc wpltyw tych informacji na rynek
- 2250 nalezy mie¢ na uwadze, ze Wall Street wcigz
[ przebywa przy historycznych szczytach, przez
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WIG20 (2,408.27,2,414.92, 2,400.08, 2,406.32, -2.87988)

- pozytywne zaskoczenie. Jeszcze kilka dni temu
t faworyzowatem byczy obdz. Ksigzkowo

konsolidacja pod oporem sprzyja przeciez
[ wzrostom. Tym razem jestem bardziej
L 2500 ostrozny.

Krystian Brymora

~ 2450

~ 2400

~ 2350

~ 2300

L L —TT
nber 2014 February

T T T

T T T T T T
March |April May [June [July Aug/

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi autoréw. O i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendaci kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

0d 1993

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 28 lipca 2014

RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 25 lipca 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2166,1 2 408,27 2 406,32 -0,12% 2 400,08 2 414,92 14,8 526,5
WIG30 27644 2416,9 2577,35 2577,98 -0,03% 2570,33 2 583,50 13,2 560,6
WIG50 32911 29346 2 955,08 2961,16 0,15% 294753 2962,24 14,7 38,8
WIG250 13439 1164,7 1170,35 1167,45 -0,38% 1164,70 1172,83 8,1 16,0
WIG-PL 56 438,7 459149 52 875,90 52 947,63 -0,02% 52 864,97 52 947,63 82,7 -
WIG 55384,8 45017,1 51 592,66 51 608,79 -0,01% 51 475,02 51711,21 236,2 617,7
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 80,79 5651 1,7% -0,9% 1,7% -6,8% 1,8% -1,1% 1,9% -11,2%
ASSECOPOL 40,41 3354 0,3% -0,6% -9,6% -13,1% 0,4% -0,8% -9,3% -17,5%
BANK HANDLOWY 113,00 14 765 0,9% -3,4% 2,2% 9,1% 1,0% -3,6% 2,4% 4,7%
BOGDANKA 114,00 3878 -0,4% -2,1% -7,7% -7,1% -0,4% -2,3% -7,4% -11,5%
BORYSZEW 5,35 1177 0,2% 0,0% 19,2% 4,9% 0,2% -0,2% 19,4% 0,5%
BZ WBK 359,00 35625 -3,4% -1,1% -7,7% -4,5% -3,3% -1,3% -7,5% -8,9%
CCcC 110,50 4243 5,1% -1,7% -12,0% -7,3% 5,2% -1,9% -11,8% -11,7%
CYFROWY POLSAT 23,80 15221 0,0% 5,9% 18,7% 22,0% 0,0% 5,7% 19,0% 17,6%
ENEA 15,60 6 887 0,7% -1,9% 4,4% 23,2% 0,7% -2,1% 4,7% 18,8%
EUROCASH 42,00 5820 0,1% 5,0% 4,9% 3,7% 0,1% 4,8% 5,2% -0,7%
GRUPA AZOTY 77,71 7708 1,9% 10,2% 32,6% 48,9% 1,9% 10,0% 32,9% 44,5%
GTC 7,30 2 565 -0,5% -6,4% -2,0% -3,3% -0,5% -6,6% -1,8% -7,7%
ING BSK 130,00 16 913 0,6% -1,1% -2,5% 8,3% 0,6% -1,3% -2,3% 3,9%
JsSw 43,30 5084 0,1% -7,2% 1,5% -5,9% 0,1% -7,4% 1,8% -10,3%
KERNEL 29,90 2383 0,0% -11,0% 3,6% -27,4% 0,0% -11,2% 3,9% -31,8%
KGHM 130,90 26 180 1,4% 5,3% 17,4% 18,2% 1,4% 5,1% 17,7% 13,8%
LOTOS 37,00 4 805 -0,7% 0,7% -6,7% 2,9% -0,6% 0,5% -6,4% -1,5%
LPP 8 080,00 14795 0,3% -2,7% 3,5% -9,3% 0,3% -2,9% 3,7% -13,8%
mBANK 488,85 20618 1,1% -1,6% -4,7% -1,1% 1,2% -1,8% -4,5% -5,6%
NETIA 5,60 1948 0,0% 8,7% 3,7% 14,3% 0,0% 8,5% 4,0% 9,9%
ORANGE POLSKA 9,91 13 005 1,1% 2,2% -0,9% -3,3% 1,2% 2,0% -0,6% -7,7%
PEKAO 177,00 46 457 -1,2% 3,2% -7,1% -1,1% -1,1% 3,0% -6,9% -5,5%
PGE 21,10 39 452 0,7% -2,9% 2,9% 31,1% 0,7% -3,1% 3,2% 26,6%
PGNIG 5,23 30857 -1,1% 1,0% 11,0% 9,6% -1,1% 0,8% 11,3% 5,2%
PKNORLEN 38,88 16 629 -2,7% -5,1% -14,5% 1,0% -2,6% -5,3% -14,2% -3,4%
PKOBP 38,30 47 875 0,7% 1,5% -7,0% -5,8% 0,7% 1,3% -6,8% -10,2%
PZU 451,90 39023 0,3% 1,6% 4,8% 8,7% 0,4% 1,4% 5,0% 4,3%
SYNTHOS 4,59 6 074 0,4% 5,0% -5,6% -10,0% 0,5% 4,8% -5,3% -14,4%
TAURON 5,05 8 850 0,0% -6,3% -3,1% 23,2% 0,0% -6,5% -2,8% 18,8%
TVN 14,79 5173 -1,5% -2,1% -7,9% -1,4% -1,4% -2,3% -7,6% -5,8%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Kolejna srednia spétka wyrywa sie z marazmu
Dzisiejsza sesja byla doskonatym podsumowaniem minionego
tygodnia. Przy negatywnym otoczeniu zewnetrznym WIG20 dzi$
spadat, lecz tak jak wstrzemiezliwie reagowat na ostatnie
pozytywne sygnaly ze Swiata, tak i tym razem dotkneta nas
bardzo spokojna przecena. Indeks skupiajgcy blue chips stracit
na wartosci zaledwie 0,12% przy umiarkowanym poziomie
obrotéw 526 milinéw ztotych. Na szerokim rynku podobnie jak w
gronie najwiekszych spétek nie wida¢ przetomu, i reprezentujgcy
mate spétki WIG250 zszedt ponizej miniméw z ostatnich dni
kontynuujgc swojg spokojng przecene. Lepiej prezentowaty sie
$rednie spodtki, gdzie mWIG40 zyskat na wartosci 0,4%, co
wpisuje sie w ostatnie bycze préby stabilizacji pod oporem 3400
punktéw. Pozytywnym przetomem w tym segmencie rynku
wczoraj mogt pochwali¢ sie Integer, a dzi§ techniczny sygnat
kupna powstat na rosngcych o 5,1% akcjach CCC.
Podsumowujgc sytuacje rynkowg nadal zaktadam kontynuacje
korekty na zachodzie w kolejnych tygodniach, co niekoniecznie
musi bardzo negatywnie wptyngé na WIG20, gdyz w ostatnich
miesigcach jesteSmy w ogonie i raczej wida¢ u nas potencjat do
odrabiania strat i uklepywania dotka niz do spadkéw. Nadal przy
niepewnym segmencie blue chips wiecej okazji szukatbym na
szerokim rynku. Tam jeszcze nie wida¢ sygnatéw do zwrotu na
indeksach, lecz pojedyncze spdkki juz takimi sygnatami sie
chwalg, a gdy tu przyjdzie fala wzrostowa, bedzie ona bardzo
okazata.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Korekta na rynkach
Pigtkowa sesja przyniosta nieznaczne spadki blue chipéw. WIG20
stracit na zamknigciu 0,1%, konczac sesje w okolicach 2406,3 pkt.
Pod kreska znalazt sie ponownie WIG250, ktéry spadt o 0,4%. Na
niewielkim plusie znalazly sie natomiast spétki z WIG50 (+0,2%).
Notowania pod kreska zakonczyly rowniez wieksze rynki
zagraniczne. Niemiecki DAX spadt az o 1,5%, a londynski FTSE o
0,4%. Na minusie dzien zakonczyt takze wegierski BUX (-0,5%). W
stabych nastrojach sesje zakonczyli réwniez inwestorzy za
oceanem. S&P500 oraz Nasdaq stracity po 0,5%.. Bez wigkszych
zmian pozostajg kontrakty na amerykanskie indeksy (jedynie
futures na Nasdaq rosnie o 0,1%). Nad kreskg znalazt sig
natomiast Nikkei, ktéry zyskat 0,4%. Dzisiejszy kalendarz makro
jest niemal pusty. Na poczatku notowan poznamy wskaznik
wyprzedzajgcy koniunktury wg BIEC, a po potudniu z USA
naptynie do nas odczyt indeksu PMI dla ustug. Majac na wzgledzie
nastroje z pigtku na wigkszych rynkach oraz zast6j w kalendarium
gospodarczym nalezy spodziewa¢ sie niewielkich ruchow
spadkowych. Wiekszego ozywienia oczekuje w $rode, kiedy to
BEA poda wstepng informacje o wzroscie amerykanskiego PKB w
2Q’14, a dodatkowo opublikowany bedzie raport ADP. Pod koniec
tygodnia wynikami zaczng sie rowniez chwali¢ banki, co réwniez
moze mocniej wptywaé na zmiany WIG20. Najblizszego wsparcia
mozemy sie dopatrywa¢ w okolicach 2370 pkt.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta postgpowanie administracyjne w sprawie natozenia kar
pienieznych na Norica Holding, Vertco Ventures i Omana Holdings w zwigzku z transakcjami
akcjami Grupy Azoty - podata KNF w komunikacie prasowym. Norica Holding jest spotkg zalezng
rosyjskiej grupy Acron. Podobne postepowanie administracyjne, dotyczace podejrzenia
naruszenia art. 69 ustawy o ofercie publicznej w zwigzku z posiadaniem akcji spotki Grupa Azoty,
zostato wszczete takze wobec Raiffeisen Centrobank.

Nowy prezes GPW Pawet Tamborski chce, zeby decyzja w sprawie ewentualnej wspétpracy z
gietdg w Wiedniu zapadta mozliwie szybko. Zapowiada tez nowe zachety i instrumenty dla
emitentéw i inwestorow, ale szczegdty przedstawi za kilka tygodni.

Walne zgromadzenie Gietdy Papierow Wartosciowych zdecydowato w piagtek o wyptacie
dywidendy na poziomie 1,20 PLN na jedng akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 7
sierpnia, a jej wyptata nastapi 26 sierpnia.

Budimex Nieruchomosci chce przedsprzedaé w catym 2014 roku ponad 1500 mieszkan. W
drugiej potowie roku spoétka rozpocznie budowe ok. 1400 mieszkan w Krakowie - poinformowali
na konferencji jej przedstawiciele.

Ampli ztozyto w Sadzie Rejonowym w Tarnowie wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu.

PKP Cargo analizuje kilka projektow akwizycyjnych. Zarzad rozmawia o przejeciach
zagranicznych przewoznikéw kolejowych. W Polsce chce kupi¢ firmy mogace uzupetni¢ oferte lub
dziatajgce w segmentach, w ktérych grupa ma maty udziat. - Parkiet

PKN Orlen bedzie kontynuowat rozmowy z rzgdem Litwy na temat obecnej sytuacji i przysziosci
Orlen Lietuva, poniewaz - jak podkreslit ptocki koncern - spotce zalezy na rozwigzaniu problemoéw
rafinerii w Mozejkach.

Biuro prasowe PKN Orlen, odpowiadajgc w piatek na pytania PAP, dotyczace m.in. perspektyw
dla Orlen Lietuva zaznaczylo, ze ptocki koncern w najblizszych miesigcach bedzie nadal
koncentrowat sie na poprawie efektywnosci litewskiej rafinerii.

Soda Polska Ciech, spétka zalezna Ciechu, chce w ramach zwolnief grupowych zwolni¢ do 155
pracownikéw w okresie od 1 wrze$nia 2014 roku do 31 maja 2015 roku - podat Ciech w
komunikacie.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI
eelsygemows  powsmewsenk
zmiana zmiana

indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M

Swiat surowce
MSCI AC World 2014-07-25 4329 -0,4% 1,1% 5,9% 10,3% Miedz LME 3M 2014-07-25 7169,5 1,8% 3,7% 6,0% -0,1%
MSCI World 2014-07-25 1756,3 -0,5% 0,7% 5,4% 9,7% Ropa WTI Crude 2014-07-25 102,1 0,0% -2,8% 3,9% 10,2%
MSCI EM 2014-07-25 1080,9 -0,2% 4,1% 10,0% 15,6% Ztoto Spot $/oz 2014-07-25  1299,7 0,7% -1,4% 0,3% 3,9%
MSCI BRIC 2014-07-25 298,3 -0,3% 5,3% 14,1% 16,9% Aluminium LME 3M 2014-07-25 2026,0 0,5% 6,6% 9,4% 15,0%

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-07-25 51613,5 0,0% -0,9% 0,2% 2,0% Polska Syryield 2014-07-25 2,774 -0,9%  -84% -24,0% -251%
Polska WIG20 2014-07-25 2409,2 -0,1% -0,2% 0,9% 4,5% Polska 10yr yield 2014-07-25 3,228 -1,0%  -60% -21,7%  -27,1%
Polska mWIG40 2014-07-25  3372,2 0,4% -0,6% 1,9% 3,3% Polska WIBOR3M  2014-07-25 2,570 00% -04% -1,9% -1,2%
Polska SWIG80 2014-07-25 119766 -03%  -6,0% -74%  -141% Polska WIBOR6M  2014-07-25 2,590 00% -04% -1,9% -1,1%
Wegry BUX 2014-07-25 17 952,6 -0,5% -5,5% 1,6% -6,4% USA 10yr yield 2014-07-25 2,466 -1,5%  -2,7%  -8,7% -10,3%
Czechy PX 2014-07-25 952,7 1,0% -3,2% -0,9% -2,0% Niemcy 10yr yield 2014-07-25 1,147 -2,5% -9,1% -23,4% -31,6%
Butgaria Sofix 2014-07-25 540,1 0,9% -0,4% -7,0% 3,3% Japonia 10yr yield 2014-07-25 0,536 1,9% -50% -13,1%  -15,5%
Rosja Micex 2014-07-25 1388,4 -1,4% -3,8% 12,5% -3,6% Hiszpania 10yr yield 2014-07-25 2,541 -0,7% -3,8% -172% -31,3%
Rosja RTS (USD) 2014-07-25  1246,3 -1,6%  -75%  155%  -52% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-07-25 6955,1 0,0% 1,4% 12,2% 10,9% Portugalia 10yr yield 2014-07-25 3,640 -1,4% 2,1% -2,5% -28,7%
Turcja ISE 100 2014-07-25 83824,7  0,5% 6,6% 18,7%  33,3% Witochy 10yryield  2014-07-25 2,277 -0,6%  -50% -11,4%  -32,2%
Europa Zachodnia kursy walut

Euro Stoxx 50 2014-07-25 32201 -1,4% -2,2% 3,1% 7,8% EUR/PLN 2014-07-25 4,146 0,2% -03% -1,4% -1,4%
W. Brytania FTSE 100 2014-07-25 68215 -0,4% 1,0% 2,5% 4,1% USD/PLN 2014-07-25 3,087 0,4% 1,6% 1,6% 0,3%
Francja CAC40 2014-07-25 4410,7 -1,8% -2,9% -0,4% 6,7% CHF/PLN 2014-07-25 3,412 0,2% -03% -1,1% -0,4%
Niemcy DAX 2014-07-25 9794,1 -1,5% -2,3% 2,6% 2,7% EUR/USD 2014-07-25 1,343 -03% -1,9% -3,0% -1,7%
Hiszpania IBEX 35 2014-07-25 10860,7  0,3% 0,2% 7,7% 13,4% UsD/JPY 2014-07-25 101,840 0,0%  05%  -0,6% -1,0%
Holandia AEX 2014-07-25 410,0 -13% -1,7% 4,4% 4,8%
Szwecja OMX 30 2014-07-25  1405,7 -0,1% 1,7% 4,4% 10,4%
Austria ATX 2014-07-25 23729 0,0% -4,5% -2,2% -7,5%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-07-25 17 083,8 -0,7% 0,7% 4,3% 8,0%
USA S&P500 2014-07-25 1988,0 -0,5% 1,1% 6,7% 11,7%
USA Nasdaq Comp 2014-07-25 4472,1 -0,5% 1,7% 9,5% 8,5%
Kanada S&P/TSX 2014-07-25  15394,5 0,4% 3,5% 7.1% 14,3%
Meksyk IPC 2014-07-25 444204 -0,1% 3,8% 10,9% 8,9%
Brazylia BOVESPA 2014-07-25 57977,6 -0,3% 8,2% 12,5% 21,0%
Argentyna MERVAL 2014-07-25 8232,6 -3,8% -0,5% 21,4% 44,2%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-07-25 154579 1,1% 1,3% 7.2% 1,3%
Hong Kong Hang Seng 2014-07-25 24 216,0 0,3% 6,4% 11,7% 11,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-07-28 2126,6 1,0% 6,5% 7,4% 6,5%
Indie BSE30 2014-07-25 26126,8 -0,6% 3,5% 16,2% 25,0%
Indonezja JKSE 2014-07-25 5098,6 -0,2% 4,4% 5,9% 17,1%
Izrael TA 25 2014-07-27 1398,2 0,1% -0,4% 0,6% 5,8%
Korea Kospi 2014-07-28 20339 0,4% 2,7% 3,2% 4,8%
Australia S&P/ASX 200 2014-07-25 5583,5 -0,1% 3,6% 2,1% 9,7%

Zrédto: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 28 lipca 2014

DJIA(17,079.50, 17,082.33, 16,915 65, 16,960.57, -123.230) NASDAQ (4,448.06, 4,457.95, 4,430.43, 4,449.56, -22.5498)
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