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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 15 lipca 2014

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2343 -7 -0,30% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2346
Kurs zamknigcia 2353 9 0,38% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2351
Kurs min. 2341 -3 -0,13%
Kurs max. 2 366 11 0,47%
Wolumen obrotu 11 752 4616 64,69% Najblizsze poziomy oporu: 2363 2427 2495 2500
LOP 73079 418 0,58% Najblizsze poziomy wsparcia: 2282 2266 2200 2180

FW20 (2,343.00, 2,366.00, 2,341.00, 2,353.00, +9.00000) Szefowa FED chtodzi nastroje

[ 2600 Po nudnym poniedziatku wczorajsza sesja
dostarczyta wigcej emocji. Kontrakt zyskat
0,4% cho¢ wynik mégt by¢ lepszy. Po potudniu

[ 2e%0 globalne nastroje troche popsuta Janet Yellen.
DAX stracit 0,7%, a my obok Turcji byliSmy
L 2500 pozytywnie wyrozniajgcym sie parkietem.

Szefowa FED raczej niczego nowego nie
powiedziat oprécz tego, ze nie ma banki na
- 2450 amerykanskim rynku akcyjnym z wyjgtkiem
wybranych spétek biotechnologicznych i z
branzy = mediow  spotecznosciowych. W
[ 2400 rezultacie mocniej tracit NASDAQ (-0,5%) niz
szeroki S&P500 (-0,2%). Ciekawe byto tez
stwierdzenie, ze FED nie jest w stanie juz

~ 2350 L w o . ..
bardziej "ruszy¢" rynkiem pracy, niejako
bedace wstepem do zacies$niania

L 2300 monetarnego. Dolar zareagowat umocnieniem.

Potanialy surowce, w szczegodlnosci metale
szlachetne. U nas kontrakt dotart do
F 2250 pierwszego oporu w okolicach 2357-2363 pkt.
Ostatecznie zakonczyt na 2535 pkt. Jesli
T wzrostowa opcja miataby sie realizowa¢ w
kolejnych dniach byki nie powinny dopusci¢ do
zejscia w gigb korpusu pigtkowej Swiecy
(wazna potowa na 2330 pkt). Niestety sytuacja
na rynkach zagranicznych moze im utrudnia¢
to zadanie.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 15 lipca 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2166,1 2382,63 2 388,34 0,34% 2 376,76 2397,79 21,0 522,3
WIG30 27644 24169 2 549,76 2 554,52 0,25% 2 544,74 2 561,61 16,9 543,8
WIG50 32911 2959,0 3004,20 3007,36 -0,06% 2 993,22 3010,58 17,4 33,0
WIG250 13439 11835 1194,02 1186,48 -0,74% 1183,54 1195,85 12,3 20,7
WIG-PL 56 438,7 459149 52 678,93 52 714,58 0,21% 52 678,93 52 714,58 35,7 -
WIG 55384,8 45017,1 51 332,76 51 408,74 0,19% 51 278,89 51 516,35 237,5 599,1
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 80,57 5635 1,1% -2,9% 0,1% -0,3% 0,8% -0,6% -0,5% -1,4%
ASSECOPOL 40,22 3338 -1,9% -3,9% -9,5% -11,5% -2,2% -1,6% -10,1% -12,6%
BANK HANDLOWY 108,85 14 222 0,5% -9,6% -4,9% 2,4% 0,3% -7,2% -5,5% 1,3%
BOGDANKA 112,90 3840 0,3% -7,5% -7,2% -10,1% 0,1% -5,1% -7,8% -11,2%
BORYSZEW 5,29 1164 0,2% -1,1% 15,5% 3,7% -0,1% 1,2% 14,9% 2,6%
BZ WBK 351,00 32942 -1,2% -5,1% -7,1% -7,6% -1,5% -2,8% -7,7% -8,7%
CCcC 109,00 4186 -0,2% -4,0% -13,5% -1,1% -0,4% -1,7% -14,1% -2,2%
CYFROWY POLSAT 22,77 14 562 1,2% 3,3% 13,9% 16,9% 0,9% 5,6% 13,2% 15,8%
ENEA 15,56 6 869 -0,8% -3,6% 5,4% 17,0% -1,0% -1,2% 4,8% 15,9%
EUROCASH 40,10 5556 1,3% -6,2% 1,5% -1,7% 1,0% -3,9% 0,9% -2,8%
GRUPA AZOTY 73,77 7318 -0,8% -2,8% 32,0% 23,4% -1,1% -0,4% 31,4% 22,3%
GTC 7,47 2624 0,9% -6,7% 1,6% -1,1% 0,7% -4,4% 1,0% -2,2%
ING BSK 132,50 17 238 0,0% 2,1% 4,7% 16,2% -0,3% 4,4% 4,1% 15,1%
JsSw 42,90 5037 -1,6% -6,0% -2,3% -17,0% -1,9% -3,7% -3,0% -18,1%
KERNEL 30,22 2 408 -1,8% -9,4% 4,2% -25,3% -2,1% -7,0% 3,6% -26,3%
KGHM 127,00 25400 0,1% 5,7% 14,1% 11,6% -0,2% 8,1% 13,5% 10,5%
LOTOS 37,16 4 826 0,1% -2,4% -5,0% 4,5% -0,1% 0,0% -5,6% 3,4%
LPP 7 780,05 14 246 1,0% -6,3% 3,0% -10,7% 0,8% -3,9% 2,4% -11,8%
mBANK 483,75 20 402 -0,1% -4,2% -5,1% -3,7% -0,4% -1,9% -5,8% -4,8%
NETIA 5,45 1896 -0,9% 5,2% 3,4% 7,3% -1,2% 7,6% 2,8% 6,2%
ORANGE POLSKA 9,53 12 507 -1,2% -7,5% -6,9% -5,5% -1,5% -5,1% -7,5% -6,6%
PEKAO 179,00 46 982 1,5% -2,2% -6,3% -1,2% 1,3% 0,2% -6,9% -2,3%
PGE 20,94 39153 0,9% -2,4% 4,5% 25,1% 0,7% 0,0% 3,9% 24,0%
PGNIG 5,10 30090 -0,6% -0,6% 21,7% 1,8% -0,8% 1,8% 21,1% 0,7%
PKNORLEN 42,15 18 028 0,4% 4,0% -2,0% -1,0% 0,1% 6,4% -2,6% -2,1%
PKOBP 38,47 48 088 -0,1% -4,1% -7,1% -5,6% -0,3% -1,7% -7,7% -6,7%
PZU 436,50 37 693 1,4% -3,1% 5,3% -0,7% 1,2% -0,8% 4,7% -1,8%
SYNTHOS 4,45 5888 -1,5% -0,7% -13,1% -17,1% -1,8% 1,7% -13,7% -18,2%
TAURON 5,07 8885 0,0% -4,9% 1,6% 17,9% -0,3% -2,5% 1,0% 16,8%
TVN 14,80 5176 -2,8% -7,5% -9,2% 0,3% -3,1% -5,2% -9,8% -0,8%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Spadki po stowach Yellen

Dzisiejsza sesja obfitowata w zdecydowanie wiecej ciekawych
ruchéw zaréwno na krajowym, jak i na zagranicznych rynkach.
Wsréd pozytywnych bodzcéw zewnetrznych inwestorom przypadty
do gustu lepsze od oczekiwan wyniki amerykanskich bankow
Goldman Sachs oraz JP Morgan. Negatywnie natomiast przyjeli
informacje o wniosku o ochronie przed wierzycielami jednej spétki z
grupy finansowej Espirito Santo, a w koncéwce sesji nastroje
popsuta Janet Yellen. Cho¢ jej wystgpienie przed Senatem USA
miato  ogdlnie neutralny wydzwigk, inwestorzy negatywnie
zareagowali na slowa o przewarto$ciowaniu ws$réd matych
amerykanskich spétek (m.in. biotechnologicznych). Cho¢ S&P500
jest bardzo blisko szczytu, to odzwierciedlajacy szeroki rynek Russell
2000 spisuje si¢ w ostatnich dniach zdecydowanie gorzej, niemiecki
DAX réwniez mimo odbicia rozpoczgtego w czwartek nie potrafi
wroci¢ powyzej oporu 9800 punktdw. To wcigz argumenty za
kontynuacjg korekty na $wiatowych rynkach i potencjalny problem
dla GPW. Nasz rynek tymczasem na wtorkowej sesji w duzej mierze
ignorowat  otoczenie  zewnetrzne. Ws$réd matych  spotek
zdecydowanie dominowat kolor czerwony, a WIG250 spadt —0,7%
schodzac ponizej zesziotygodniowego minimum. Duze spoiki
kontynuowaty czwartkowe odbicie, na czele ktérego nadal znajdujg
sie spotki finansowe. Przyktadowo Pekao, ktére do czwartku byto
najstabszym bankiem w WIG20, zyskato dzi§ 1,5% przy 144
milionach obrotéw i od dotka odbito juz ponad 8% w cztery sesje.
Moim zdaniem takie potaczenie (wzrost ryzyka globalnej korekty,
staby szeroki rynek, chimeryczny WIG20) jest dla inwestoréw na
GPW mato atrakcyjne i raczej zniechgca do podejmowania
jakichkolwiek decyzji, co zresztg doskonale ilustruja niskie obroty.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Rynki globalne w doét, blue chipy w gére

Wczorajsza sesja mogta przynies$é inwestorom zdecydowanie mieszane
odczucia. Co prawda blue chipy zyskaty nieco ponad 0,3%, kornczac
notowania na poziomie 2388,3 pkt (i to przy wyzszym wolumenie niz w
poniedziatek), jednak gorzej poradzity sobie indeksy mniejszych spotek.
WIG50 stracit 0,1%, a WIG250 0,7%. Mimo to indeks szerokiego rynku
zyskat 0,2%. Na europejskich dominowaty mocniej niedzwiedzie. DAX
spadt o 0,7%, a londynski FTSE o 0,5%. Takze w USA
doswiadczyliSmy niewielkich znizek. S&P500 stracit 0,2%, a Nasdaq
0,5%. Niewiele pod kreskg znalazt sie takze japonski Nikkei. Kontrakty
terminowe na amerykanskie indeksy pozostajg niemal bez zmian.
Dzisiejszy kalendarz makro obfituje przede wszystkim w informacje zza
oceanu. Mimo to, w nocy poznalimy odczyty PKB i produkgcji
przemystowej w Chinach (wyniki nieco lepsze od konsensusu). Z
europejskich danych istotne wydajg sie by¢ dane dla brytyjskiego rynku
pracy. W USA czekajg nas z kolei odczyty dotyczace inflacji
producenckiej, produkcji przemystowej oraz naptywu kapitatéw do USA.
Na koniec dnia poznamy réwniez bezowa ksiege. Swoje wystgpienie
bedzie miat réwniez Janet Yellen (tym razem przed komisjg ds. ustug
finansowych Izby Reprezentantéw). Wynikami kwartalnymi na
amerykanskiej gietdzie pochwalg si¢ m.in. Bank of America oraz Ebay.
Techniczna sytuacja WIG20 wydaje sie by¢ coraz lepsza — oddalilismy
sie od kanatu spadkowego. Jednak nastroje na gietdach zagranicznych
wydajg sie by¢ dosy¢ stabe. Uwazam, ze na wyniki dzisiejszej sesji
bedg rzutowa¢ przede wszystkim informacje naptywajgce do nas z
USA. Najblizszego wsparcia mozna szuka¢ w okolicach 2350 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

W 2Q’14 PKB Chin wzrést o 7,5% wobec oczekiwan 7,4%. Konsensus na caly rok zaktada wzrost na poziomie

7,4%.

Dynamika PKB Chin [r/r]
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PGNIG Terminal LNG w Swinoujéciu bedzie w stanie odbieraé gaz skroplony zgodnie z kontraktem, czyli
w 2015 r. - powiedziat we wtorek minister Skarbu Panstwa Wiodzimierz Karpinski.

NWR Plan restrukturyzacji NWR przedstawiony 2 lipca i zaktadajgcy m.in. emisje akcji z prawem
poboru, zostat zaaprobowany przez obligatariuszy posiadajgcych 84% obligacji zabezpieczonych
i 65% niezabezpieczonych - podata spétka w komunikacie.

Wojas, mBank Wojas pozwat mBank o zaptate ponad 15,5 min PLN wraz z odsetkami - podata spotka w
komunikacie. Postepowanie sgdowe dotyczy sporu o transakcje walutowg zamiany stop
procentowych z 2008 roku.

Sygnity, Asseco PL Sygnity podtrzymuje, iz spotka nadal bedzie rozwija¢ sie i wzmacnia¢ swojg pozycje rynkowg w
oparciu o wilasne kompetencje, bez jakichkolwiek planéw potaczenia z konkurencyjnym
podmiotem - poinformowato Sygnity w komentarzu dot. przedtuzenia przez UOKiK zgody na
przejecie Sygnity przez Asseco Poland.

GPW Walne zgromadzenie Gietdy Papierow Wartosciowych zostato we wtorek ponownie przerwane,
tym razem do 25 lipca, gdyz nie ma jeszcze zgody Komisji Nadzoru Finansowego na powotanie
5 Pawta Tamborskiego na nowego prezesa GPW.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI
[imdsoygtons T ottt
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-07-15 430,1 -0,2% 1,1% 6,8% 7,0% Miedz LME 3M 2014-07-15 71225 -0,5% 7,0% 8,9% -3,1%
MSCI World 2014-07-15 1747,0 -0,3% 1,0% 6,6% 6,5% Ropa WTI Crude 2014-07-15 100,0 -0,9% -6,0% -1,3% 9,5%
MSCI EM 2014-07-15 1063,7 0,3% 2,3% 8,0% 10,9% Ztoto Spot $/oz 2014-07-15  1296,6 -0,7% 1,7% -0,5% 4,5%
MSCI BRIC 2014-07-15 290,8 0,3% 2,0% 10,8% 10,2% Aluminium LME 3M 2014-07-15  1942,0 0,1% 53% 4,9% 8,9%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-07-15 513106 0,2% -2,6% 0,3% 0,6% Polska Syryield 2014-07-15 3,018 2,1% -12%  -17,0%  -15,6%
Polska WIG20 2014-07-15  2380,4 0,3% -2,2% 1,2% 1,6% Polska 10yr yield 2014-07-15 3,461 1,9% -22%  -16,0% -20,7%
Polska mWIG40 2014-07-15  3376,0 0,3% -2,2% 1,6% 4,1% Polska WIBOR3M  2014-07-15 2,580 0,0% 0,0% -1,5%  -0,8%
Polska SWIG80 2014-07-15  12302,7 -0,9% -6,0% 79%  -12,2% Polska WIBOR6M  2014-07-15 2,590 0,0% -04%  -1,9%  -1,1%
Wegry BUX 2014-07-15 18 089,8 0,3% -3,5% 4,6% -6,6% USA 10yr yield 2014-07-15 2,547 0,0% -1,9% -3,1%  -10,4%
Czechy PX 2014-07-15 961,9 -0,2% -5,7% -0,3% -4,1% Niemcy 10yr yield 2014-07-15 1,204 -04% -11,1% -189% -32,3%
Butgaria Sofix 2014-07-15 524,3 -0,1% -7,8% -9,3% 1,9% Japonia 10yr yield 2014-07-15 0,544 0,6% -9,6% -10,8% -19,8%
Rosja Micex 2014-07-15 1475,8 -0,1% 0,9% 15,7% 2,0% Hiszpania 10yr yield 2014-07-15 2,712 -2,2% 1,5% -11,5%  -27,4%
Rosja RTS (USD) 2014-07-15  1352,2 -0,3% 0,9% 21,6%  -0,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-07-15  6947,7 -0,2% 0,3% 10,6%  10,0% Portugalia 10yr yield 2014-07-15 3,813 0,1% 11,6%  1,8%  -280%
Turcja ISE 100 2014-07-15 806216 0,8% 2,9% 13,0%  21,6% Witochy 10yr yield 2014-07-15 2,423 -0,5% 7,8% -58%  -26,7%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-07-15 31859 -0,9% -3,7% 4,3% 2,3% EUR/PLN 2014-07-15 4,140 -0,1% -0,1% -1,2% -0,7%
W. Brytania FTSE 100 2014-07-15 6746,1 -0,5% -0,9% 3,6% 0,5% USD/PLN 2014-07-15 3,051 0,3% -0,1% 0,7% -0,5%
Francja CAC40 2014-07-15 4350,0 -1,0% -5,2% 1,3% 1,9% CHF/PLN 2014-07-15 3,406 -0,1% 0,1% -1,0% 0,7%
Niemcy DAX 2014-07-15 9783,0 -0,7% -2,0% 5,9% -0,1% EUR/USD 2014-07-15 1,357 -0,3% 0,0% -1,9% -0,2%
Hiszpania IBEX 35 2014-07-15 10606,3  -0,8% -4,7% 5,7% 2,3% UsD/JPY 2014-07-15 101,650  0,0% -02%  -0,6%  -2,6%
Holandia AEX 2014-07-15 406,6 -0,6% -2,4% 4,5% 0,8%
Szwecja OMX 30 2014-07-15 13826 -0,7% -1,3% 4,4% 6,0%
Austria ATX 2014-07-15  2422,8 -1,5% -6,4% 0,0%  -10,5%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-07-15 17 055,4 0,0% 1,8% 5,5% 4,7%
USA S&P500 2014-07-15 19771 -0,2% 2,0% 7,6% 7,9%
USA Nasdaq Comp 2014-07-15 4440,4 -0,5% 2,5% 9,8% 5,4%
Kanada S&P/TSX 2014-07-15 15171,2  -0,6% 0,8% 6,2% 11,1%
Meksyk IPC 2014-07-15  43967,4 0,1% 3,6% 9,1% 4,0%
Brazylia BOVESPA 2014-07-15  55744,0 0,4% 2,1% 10,9% 11,7%
Argentyna MERVAL 2014-07-15 8840,2 -2,4% 7,4% 37,6% 53,1%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-07-15  15395,2 0,6% 2,0% 10,1% -1,8%
Hong Kong Hang Seng 2014-07-15 23 460,0 0,5% 1,4% 6,1% 5,5%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-07-15 2070,4 0,2% 2,0% 1,0% 5,0%
Indie BSE30 2014-07-15  25228,7 0,9% 0,2% 13,2% 19,9%
Indonezja JKSE 2014-07-15 5070,8 1,0% 3,2% 5,6% 16,0%
Izrael TA 25 2014-07-15 13955 0,1% 0,3% 0,1% 3,3%
Korea Kospi 2014-07-16 2012,7 0,9% 1,1% 1,0% 3,1%
Australia S&P/ASX 200 2014-07-15 5511,3 0,0% 2,2% 3,4% 8,1%

Zrédto: Bloomberg
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nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(17,055.03, 17,120.34, 17,006.39, 17,060.68, +5.25977) NASDAQ (4,444.91, 4,451.93, 4,389.70, 4,416.39, -24.0298)
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa ywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

ia wymaga zgody raport.



