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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 14 lipca 2014

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2 350 35 1,51% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2351
Kurs zamknigcia 2344 0 0,00% Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg- 2453
Kurs min. 2344 34 1,47%
Kurs max. 2 355 10 0,43%
Wolumen obrotu 7 136 -9732 -57,70% Najblizsze poziomy oporu: 2357 2427 2495 2500
LOP 72 661 -710 -0,97% Najblizsze poziomy wsparcia: 2282 2266 2200 2180

FW20 (2,350.00, 2,355.00, 2,344.00, 2,344.00, +0.00) Dzien obfity w dane

[~ 2600 Na poczgtku tygodnia bykom udato sie
powrdci¢ do okolic poziomu 2350 pkt, czyli do
miejsca wytamania z poprzedniego tygodnia.
Sama koncéwka poniedziatkowej, do$¢ nudnej,
sesji  przyniosta lekkie ostabienie, co
L 2500 zaowocowato finiszem na poziomie 2344 pkt,
czyli dokfadnie tam, gdzie w pigtek. W
poprzednich dniach kotem zamachowym rynku
- 2450 bazowego byt KGHM, miedz jednak ztapata
zadyszke (jutro dane o chinskim PKB). Indeksy
w Europie zachowywaly sie pozytywnie.
Wyraznie rost DAX (+1,2%), niemieccy
inwestorzy mieli powody do zadowolenia po
zdobyciu w weekend mistrzostwa Swiata. Na
Wall Street takze za nami pozytywna sesja.
S&P500 zyskat 0,5% i zndw jest kilka punktow
- 2300 od historycznego rekordu. Dzi§ rano nastroje
na rynkach azjatyckich sg mieszane.
Pozytywnie z tego grona wyrdéznia sie
[ 2250 Nikkei225 (+0,6%), mimo obciecia przez BoJ

prognozy PKB na 2014 rok (bo zwieksza to
Secember [2014 | {Febru‘ary' {Ma‘rch' j 'Ap'nly o 'Ma\'/ T L]ur;eH 'Juvly' T szanse na dalsze pOquowanie pOlItykI
monetarnej). Kontrakty na DAX lekko traca,
natomiast na S&P500 notowane s3 bez
wiekszych zmian. Dzien obfituje w ciekawe
wydarzenia. Z danych makroekonomicznych
publikowane sg indeksy ZEW oraz NY Empire
State a takze dynamika sprzedazy detalicznej
w USA oraz inflacja CPI z Polski za czerwiec.
- 2500 Popotudniu raport na temat polityki monetarnej
przed senatem przedstawi J. Yellen.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 14 lipca 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2166,1 2382,61 2 380,36 0,35% 2379,48 2390,42 10,9 401,8
WIG30 27644 24169 254571 2548,12 0,51% 254571 2 555,41 9,7 424,7
WIG50 32911 2959,0 3012,37 3009,14 0,15% 3 008,94 3038,53 29,6 40,6
WIG250 13439 1185,2 1195,52 1195,38 0,14% 1193,28 1 200,57 73 13,2
WIG-PL 56 438,7 459149 52 730,76 52 605,71 0,45% 52 605,71 52 730,76 125,1 =
WIG 55384,8 45017,1 51 287,39 51 310,60 0,44% 51 282,29 51 480,80 198,5 482,4
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 79,71 5167/5] 0,3% -4,0% 1,1% -1,2% -0,2% -0,7% 1,2% -2,2%
ASSECOPOL 41,00 3403 1,3% -1,4% -8,5% -10,0% 0,8% 1,9% -8,3% -11,1%
BANK HANDLOWY 108,30 14 150 0,3% -8,2% -5,4% 1,8% -0,2% -4,9% -5,2% 0,8%
BOGDANKA 112,55 3828 -0,5% -6,9% -8,3% -12,1% -1,0% -3,6% -8,1% -13,1%
BORYSZEW 5,28 1162 1,3% -0,8% 15,3% 5,6% 0,8% 2,6% 15,5% 4,6%
BZ WBK 355,35 33350 2,1% -5,1% -7,7% -7,6% 1,6% -1,8% -7,5% -8,6%
CCcC 109,20 4193 -0,4% -2,5% -12,6% -0,7% -0,9% 0,8% -12,5% -1,7%
CYFROWY POLSAT 22,50 14 390 1,8% -0,4% 10,0% 18,4% 1,3% 2,9% 10,2% 17,4%
ENEA 15,68 6 922 1,1% -1,9% 5,6% 18,6% 0,6% 1,4% 5,8% 17,6%
EUROCASH 39,59 5485 0,2% -7,3% 0,2% -3,7% -0,3% -4,0% 0,4% -4,7%
GRUPA AZOTY 74,40 7 380 5,4% 0,6% 31,7% 24,4% 4,9% 3,9% 31,9% 23,4%
GTC 7,40 2 600 -1,3% -8,1% 1,4% -1,3% -1,8% -4,8% 1,5% -2,3%
ING BSK 132,50 17 238 3,0% 1,9% 3,4% 15,2% 2,4% 5,2% 3,5% 14,2%
JsSw 43,60 5119 0,7% -5,4% -1,1% -15,8% 0,2% -2,1% -1,0% -16,8%
KERNEL 30,78 2453 -0,7% -8,8% 6,5% -23,6% -1,2% -5,5% 6,7% -24,6%
KGHM 126,90 25 380 0,3% 6,3% 13,3% 11,6% -0,2% 9,6% 13,4% 10,6%
LOTOS 37,12 4821 0,1% -3,9% -4,1% 6,9% -0,5% -0,6% -3,9% 5,9%
LPP 7 700,00 14100 -3,8% -7,5% -3,6% -12,2% -4,3% -4,2% -3,5% -13,2%
mBANK 484,30 20 426 -0,5% -3,4% -5,4% -3,7% -1,0% -0,1% -5,2% -4,7%
NETIA 5,50 1914 -0,7% 5,6% 2,8% 6,4% -1,2% 8,9% 3,0% 5,4%
ORANGE POLSKA 9,65 12 664 0,7% -7,2% -8,1% -3,7% 0,2% -3,9% -7,9% -4,7%
PEKAO 176,35 46 287 0,8% -8,0% -8,2% -3,7% 0,3% -4,7% -8,0% -4,7%
PGE 20,75 38 798 1,7% -3,7% 5,3% 26,5% 1,2% -0,4% 5,5% 25,5%
PGNIG G813 30 267 -0,4% -0,2% 21,3% 1,4% -0,9% 3,1% 21,5% 0,4%
PKNORLEN 42,00 17 964 0,5% 2,9% -2,7% -0,5% 0,0% 6,2% -2,5% -1,5%
PKOBP 38,50 48125 0,8% -4,0% -7,0% -5,6% 0,3% -0,7% -6,9% -6,6%
PZU 430,40 37 166 -0,2% -6,0% 3,5% -0,3% -0,7% -2,7% 3,6% -1,3%
SYNTHOS 4,52 5981 0,4% -0,4% -11,4% -15,2% -0,1% 2,9% -11,2% -16,2%
TAURON 5,07 8 885 -0,6% -5,6% 2,4% 19,3% -1,1% -2,3% 2,6% 18,3%
TVN 15,23 5326 4,7% -4,9% -6,0% 1,9% 4,2% -1,6% -5,8% 0,9%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Niebezpieczne cofniecie KGHM

Poniedziatkowa sesja byla przyktadem mato interesujgcego,
wakacyjnego handlu na GPW. Dzieh zaczeliSmy od matej
wzrostowej luki, na czym atrakcje sie skonczyty. Kilkupunktowy
przedziat koto 2386 punktow dla WIG20 obserwowalismy od
otwarcia az do ostatniej godziny handlu. Dopiero wtedy rynek
sie przesungt o kilka punktow w dot, lecz i tak byla to
kosmetyczna zmiana. Ostatecznie WIG20 zyskat na wartosci
0,35% przy niskich obrotach 401 milionéw zlotych i sesje mozna
oceni¢ jako bardzo mato istotng dla inwestoréw. Z blue chips
niebezpiecznie wyglagda KGHM, ktéry po porannym tatwym
przetamaniu istotnego oporu i wyjsciu na najwyzszy poziom od
jesieni ubiegtego roku w drugiej czesci sesji cofnat sie do punktu
odniesienia. Diugi gérny cien mimo przetamania oporu $wiadczy
o mozliwosci rozpoczecia wiekszej korekty spadkowej, lecz ze
wzgledu na ograniczong warto$¢ handlu (61 milionéw ztotych)
do sygnatu warto podchodzi¢ ostroznie. Podtrzymuje zatozenie
o rozpoczeciu wiekszej korekty na rynkach dojrzatych, co
oznaczatoby, ze dzi§ lub jutro powinna rozpoczg¢ sie kolejna
fala spadkowa na Wall Street oraz u naszych
zachodnioeuropejskich sasiadéw. Dzieki pozytywnemu impetowi
z ostatnich sesji i ze wzgledu na relatywnie niskie poziomy
naszych indekséw, chwilowo mozna méwi¢ o lekkiej przewadze
bykéw na GPW, korekta na $wiecie niestety databy nieco wiecej
argumentéw niedzwiedziom w krétkim horyzoncie czasowym.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Byki powoli nabierajg sit
Poniedziatkowa sesja zakonczyta sie ponownymi wzrostami na
warszawskim parkiecie. Blue chipy zyskaty niemal 0,4%, konczac sesje
na poziomie 2380,4 pkt. Na niewielkim plusie znalazty sie réwniez
WIG50, ktory podnidst sie o 0,2%, a takze WI1G250 (+0,1%). Wzrostami
rzedu 0,4% zakonczyt notowania tez indeks szerokiego rynku. Na
europejskich gietdach strona popytowa dominowata jeszcze bardziej.
Niemiecki DAX zyskat 1,2%, a londynski FTSE nieco ponad 0,8%.
Znacznie ponad kreska znalazt sie tez wegierski BUX, ktory poprawit
sie 0 1,1%. Byki przewazaty takze w USA i Japonii. S&P500 wzrost o
0,5%, a Nasdaq o niecate 0,6%. Nikkei podskoczyt o 0,6%. Kalendarz
makroekonomiczny bedzie dzi§ zdecydowanie bogatszy. Z krajowych
danych poznamy wskaznik przysztej inflacji wg BIEC oraz wskaznik cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych. Z informacji dla zagranicznych
gospodarek przewaza¢ bedg odczyty inflacji konsumenckiej i
producenckiej (Wtochy, Wielka Brytania). Dla inwestoréw z pewnoscig
istotny bedzie takze odczyt niemieckiego instytutu ZEW, ktéry mierzy
nastroje  niemieckich finansistow (konsensus zaktada wzrost
wskaznika). Po potudniu naptyng do nas odczyty cen importu i eksportu
z USA oraz indeks NY Empire State. Najciekawszym wydarzeniem
moze by¢ natomiast wystgpienie Janet Yellen przed senacka komisjg
ds. bankowosci (tematem przewodnim ma by¢ wycofanie FED z
dalszego stymulowania amerykanskiej gospodarki). W trwajgcym
okresie raportowania, dzi$ poznamy wyniki finansowe m.in. JP Morgan i
Goldman Sachs. Nastroje na rynkach wydajg sie sprzyja¢ blue chipom.
Niewielkich wzrostéw oczekuje takze dzi$, a najblizszego wsparcia
mozemy sie doszukiwaé na poziomie 2340 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Kontrakty na bawetne w dwa miesigce taniejg o0 27% i sg najnizej od czerwca 2012 roku.
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Torpol w przetargu ogtoszonym przez gming Olsztyn na budowe m.in. linii tramwajowej ztoZzyt
najnizszg ofertg, o wartosci prawie 61 min PLN. Termin realizacji prac wynosi¢ bedzie 400 dni
od daty rozpoczecia prac. Zamawiajgcy ma 60 dni na sprawdzenie ztozonych ofert i wyboér
oferty najkorzystniejszej.

ALTUS TFI o zmniejszylo stan posiadania akcji o co najmniej 2% gtoséw na WZA.
Bezposrednio przed zbyciem akcji ALTUS TFI posiadato 10,29% kapitatu zakladowego w
ATM.

Aviva OFE Aviva BZ WBK kupit w ofercie publicznej 9,99% akcji Alumetalu.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny JW Construction w zwigzku z
ofertg publiczng akgji serii C. Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona na 3,15 zt. Spotka
informowata wczes$niej, ze planuje pozyska¢ z emisji ok. 140 min PLN. Gtéwnym celem emisji
jest pozyskanie srodkéw na realizacje zaplanowanych przez spoétke inwestyciji.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-07-14 427,5 0,6% 1,4% 7,0% 7,8% Miedz LME 3M 2014-07-14 7 156,0 -0,1% 7,5% 7,3% -1,7%
MSCI World 2014-07-14 1736,0 0,6% 1,3% 7,1% 7,4% Ropa WTI Crude 2014-07-14 100,9 0,1% -5,0% -0,2% 10,2%
MSCI EM 2014-07-14 1058,7 0,6% 2,0% 6,4% 10,8% Ztoto Spot $/oz 2014-07-14  1306,1 -2,2% 2,5% 0,2% 5,4%
MSCI BRIC 2014-07-14 2889 0,7% 1,7% 8,1% 10,7% Aluminium LME 3M 2014-07-14  1941,0 0,8% 52% 3,1% 10,2%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-07-14 510859 0,4% -2,7% -1,0% 1,4% Polska Syr yield 2014-07-14 2,964 0,1% -1,9%  -16,6% -17,7%
Polska WIG20 2014-07-14  2372,1 0,4% -2,5% -0,5% 2,1% Polska 10yr yield 2014-07-14 3,398 -03%  -29% -173% -22,7%
Polska mWIG40 2014-07-14  3348,9 0,9% -2,5% 0,7% 5,5% Polska WIBOR3M  2014-07-14 2,580 0,0% 0,0% -1,5%  -0,8%
Polska sSWIG80 2014-07-14 122874 0,1% -5,1% -7,8% -10,4% Polska WIBOR 6M 2014-07-14 2,590 0,0% -0,4% -1,9% -1,1%
Wegry BUX 2014-07-14  17902,5 1,0% -3,8% 1,6% -6,9% USA 10yr yield 2014-07-14 2,547 1,2% -2,2% -3,1% -11,9%
Czechy PX 2014-07-14 960,5 0,1% -5,5% 0,1% -2,7% Niemcy 10yr yield 2014-07-14 1,209 0,5% -11,3%  -17,9%  -33,8%
Butgaria Sofix 2014-07-14 539,6 -2,8% -7,7% -9,7% 2,7% Japonia 10yr yield 2014-07-14 0,541 0,7% -10,3% -10,6% -18,8%
Rosja Micex 2014-07-14 1483,4 -0,7% 1,0% 13,0% 3,4% Hiszpania 10yr yield 2014-07-14 2,773 0,1% 4,4% -10,3%  -26,3%
Rosja RTS (USD) 2014-07-14 13619 -1,1% 1,3% 18,2% 0,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-07-14  6850,0 1,4% 0,5% 12,3%  10,6% Portugalia 10yr yield 2014-07-14 3,808 -15%  12,6%  -16%  -26,3%
Turcja ISE 100 2014-07-14 793644  1,6% 21%  10,1%  20,8% Wiochy 10yryield  2014-07-14 2,434  -22%  83%  -7,8% -26,8%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-07-14 3157,1 0,9% -2,8% 4,0% 5,0% EUR/PLN 2014-07-14 4,143 0,0% 0,0% -1,2% -0,4%
W. Brytania FTSE 100 2014-07-14 6690,2 0,8% -0,4% 3,5% 1,9% USD/PLN 2014-07-14 3,044 0,0% -0,3% 0,3% -0,5%
Francja CAC40 2014-07-14 4316,5 0,8% -4,2% 1,5% 4,3% CHF/PLN 2014-07-14 3,411 0,0% 0,3% -1,1% 1,4%
Niemcy DAX 2014-07-14 9666,3 1,2% -1,3% 4,8% 2,5% EUR/USD 2014-07-14 1,361 0,0% 0,3% -1,5% 0,1%
Hiszpania IBEX 35 2014-07-14 105388 0,6% -3,9% 5,7% 5,0% UsD/JPY 2014-07-14 101,600  0,3% -0,2% 0,1% -2,9%
Holandia AEX 2014-07-14 403,6 0,7% -1,8% 4,4% 1,9%
Szwecja OMX 30 2014-07-14  1362,4 1,5% -0,5% 3,7% 8,3%
Austria ATX 2014-07-14  2379,3 1,8% -4,9% 0,3% -7,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-07-14 16 943,8 0,7% 1,7% 6,1% 5,4%
USA S&P500 2014-07-14 1967,6 0,5% 2,2% 8,5% 8,6%
USA Nasdaq Comp 2014-07-14 4415,5 0,6% 3,1% 10,7% 6,8%
Kanada S&P/TSX 2014-07-14 151255 0,3% 1,4% 7,0% 12,4%
Meksyk IPC 2014-07-14 434818 1,1% 3,5% 8,9% 4,0%
Brazylia BOVESPA 2014-07-14  54785,9 1,7% 1,7% 8,0% 12,2%
Argentyna MERVAL 2014-07-14 8822,1 0,2% 10,1% 39,2% 60,5%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-07-14  15296,8 0,9% 1,4% 10,0% 0,1%
Hong Kong Hang Seng 2014-07-14 23 346,7 0,5% 0,9% 3,9% 5,5%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-07-14 2066,6 1,1% 1,9% -0,6% 4,6%
Indie BSE30 2014-07-14  25007,0 0,0% -0,6% 11,5% 20,3%
Indonezja JKSE 2014-07-14 5021,1 -0,2% 2,2% 4,7% 16,2%
Izrael TA 25 2014-07-14 1390,0 0,4% -0,1% 0,0% 4,3%
Korea Kospi 2014-07-15 1993,9 0,3% 0,2% -0,1% 2,5%
Australia S&P/ASX 200 2014-07-14 5511,4 0,4% 2,2% 4,0% 8,8%

Zrédto: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




