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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 11 lipca 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2315 6 0,26% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2357
Kurs zamknigcia 2344 39 1,69% Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg- 2453
Kurs min. 2310 28 1,23%
Kurs max. 2345 26 1,12%
Wolumen obrotu 16 868 -2178 -11,44% Najblizsze poziomy oporu: 2357 2427 2495 2500
LOP 73 371 187 0,26% Najblizsze poziomy wsparcia: 2282 2266 2200 2180
FW20 (2,315.00, 2,345.00, 2,310.00, 2,344.00, +39.0000) [ Dobry grunt pod odreagowanie
L 260 W minionym tygodniu przewazata podaz,
| cho¢ w czwartek bykom udato sie
I 2550 wypracowaé solidny grunt pod
i odreagowanie, kreslac fadng Swiece z
I diugim dolnym cieniem w okolicach
| wsparcia. W istocie pigtek konczyliSmy w
| szampanskich nastrojach. Kontrakt zyskat
[ 2450 1,7% (2344 pkt) dajac tym samym sygnat
r do trwalszego ruchu wzrostowego juz
L a0 mocno wyprzedaneg_o rynku. Pierwszy
[ opor zlokalizowany jest na 2357 pkt,
[ potem 2384 pkt. Najwieksze zagrozenie
[ 2380 to oczywiscie rozwinigcie korekty na
[ Zachodzie. Niemiecki DAX potamat juz
L 2300 wazne wsparcia, nawet to wynikajgce z
[ linii trendu wzrostowego od 2011 roku.
[ Wiasciwie mozna tam juz moéwi¢ o
[ 220 formacji potréjnego szczytu (ponad 10k
——~. pkt) z zasiggiem na 9480 pkt. Pigtkowe
December (2014 {February {March April May {June [July Zamkniecie Wynios*o... 9666 pkt W
WIG20 (2,343.53,2,378.53, 2,343.53, 2,372.05, +30.8701) [ kalendanum makro w tym tygodnlu
[ 260 dominowaé bedg dane z Chin (gtéwnie
sroda). Za oceanem na dobre rozkreca
- sie sezon wynikow kwartalnych spétek za
b 2Q'14. My na pierwsze raporty jeszcze
musimy troche poczekac.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 11 lipca 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2166,1 2343,53 2 372,05 1,32% 234353 2 378,53 35,0 7446
WIG30 27644 24169 2 505,79 2535,31 1,29% 2 505,79 254151 35,7 776,6
WIG50 32911 2959,0 2974,67 3004,57 1,07% 297271 3010,23 375 775
WIG250 13439 1185,2 1185,17 1193,69 0,43% 1185,17 1193,69 8,5 25,9
WIG-PL 56 438,7 459149 52 299,20 52 371,60 1,22% 52 299,20 52 371,60 72,4 -
WIG 55384,8 45017,1 50 522,16 51 085,89 1,21% 50522,16 51 148,40 626,2 891,5
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 79,50 5560 0,9% -4,3% -1,2% -0,9% -0,4% -0,5% 0,6% -2,1%
ASSECOPOL 40,46 3358 2,9% -2,7% -10,1% -11,3% 1,6% 1,1% -8,4% -12,5%
BANK HANDLOWY 108,00 14111 4,7% -8,5% -5,6% 2,9% 3,4% -4,7% -3,8% 1,6%
BOGDANKA 113,10 3847 0,9% -6,4% -6,8% -8,5% -0,4% -2,6% -5,0% -9,8%
BORYSZEW 5,21 1146 2,2% -2,1% 13,5% 6,3% 0,9% 1,7% 15,3% 51%
BZ WBK 348,00 32554 -0,4% -7,1% -10,2% -8,5% -1,7% -3,3% -8,4% -9,7%
CCcC 109,65 4211 -1,0% -2,1% -13,6% 0,9% -2,3% 1,7% -11,8% -0,3%
CYFROWY POLSAT 22,10 14 134 0,7% -2,2% 8,4% 16,3% -0,6% 1,6% 10,2% 15,1%
ENEA 15,51 6 847 0,8% -3,0% 3,4% 23,6% -0,5% 0,8% 5,2% 22,4%
EUROCASH 39,50 5473 1,3% -7,6% 0,8% -5,6% 0,0% -3,8% 2,6% -6,8%
GRUPA AZOTY 70,57 7 000 -1,0% -4,6% 26,0% 16,3% -2,3% -0,8% 27,8% 15,0%
GTC 7,50 2635 -0,7% -6,8% 2,3% -0,1% -2,0% -3,0% 4,1% -1,4%
ING BSK 128,70 16 744 2,1% -1,0% -1,2% 18,0% 0,9% 2,8% 0,6% 16,7%
JsSw 43,28 5082 1,8% -6,1% -3,8% -14,7% 0,5% -2,3% -2,0% -15,9%
KERNEL 31,00 2470 0,0% -8,2% 4,4% -25,1% -1,3% -4,4% 6,2% -26,3%
KGHM 126,50 25300 3,7% 5,9% 10,9% 10,5% 2,4% 9,7% 12,7% 9,3%
LOTOS 37,10 4818 1,7% -4,0% -2,5% 5,7% 0,4% -0,2% -0,8% 4,5%
LPP 8 000,00 14 649 2,6% -3,9% -0,2% -9,6% 1,3% -0,1% 1,5% -10,8%
mBANK 486,50 20518 -0,1% -2,9% -4,2% -3,4% -1,4% 0,9% -2,4% -4,6%
NETIA 5,54 1927 0,7% 6,3% 4,5% 13,1% -0,6% 10,1% 6,3% 11,8%
ORANGE POLSKA 9,58 12572 1,4% -7,9% -9,6% -4,4% 0,1% -4,1% -7,8% -5,6%
PEKAO 175,00 45 932 2,7% -8,7% -10,9% -2,1% 1,4% -4,9% -9,1% -3,4%
PGE 20,40 38143 -0,5% -5,3% 4,2% 23,3% -1,8% -1,5% 6,0% 22,0%
PGNIG 5,15 30 385 1,0% 0,2% 19,8% 3,8% -0,3% 4,0% 21,6% 2,6%
PKNORLEN 41,79 17 874 3,0% 2,4% -5,7% -1,1% 1,7% 6,1% -3,9% -2,4%
PKOBP 38,20 47 750 1,4% -4,7% -9,7% -3,7% 0,1% -0,9% -7,9% -4,9%
PZU 431,20 37235 0,0% -5,8% 1,6% 0,3% -1,2% -2,0% 3,4% -0,9%
SYNTHOS 4,50 5 955 -1,1% -0,9% -13,1% -17,4% -2,4% 2,9% -11,3% -18,7%
TAURON 5,10 8938 -0,8% -5,0% 2,0% 16,7% -2,1% -1,2% 3,8% 15,5%
TVN 14,55 5089 3,9% -9,1% -8,0% -2,4% 2,6% -5,3% -6,2% -3,6%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Na zachodzie korekta w dot, u nas w gére

2014 rok nie jest ftaskawy dla warszawskich inwestoréw.
Podczas gdy na $wiecie zaréwno na rynkach dojrzatych jak i
rozwinietych panowata przez wiele miesiecy hossa, na GPW
panowat trend boczny lub spadek. Teraz, gdy na $wiecie
rozpoczyna sie schtodzenie na gietdach, nasz rynek postanowit
iS¢ w gore. Mozliwos¢ wzrostu byta sygnalizowana na
wczorajszej sesji, na ktérej wreszcie odwrdcita si¢ negatywna
passa na akcjach bankéw. One dzi$ kontynuowaty dynamiczne
odbicie - PKO BP zyskato 1,3%, a Pekao 2,6%. Fantastycznie
zachowaly sie tez walory KGHM, ktére od dotka z koncéwki
wczorajszej sesji urosty o 5%, z czego wiekszo$¢ przypada na
dzisiejszg sesje (+3,6%). WIG20 zyskat na wartosci 1,32% i
wraz z wczorajszg sesjg nalezy moéwi¢ o istotnym przetomie na
rynku. Zwrot wypadt niedaleko istotnego $rednioterminowego
wsparcia 2300 punktéw i mozna liczy¢ na to, ze jest to poczatek
dtuzszej fali wzrostowej. Problemem jest wspomniane otoczenie
zewnetrzne. Osobiscie pierwszy raz od dluzszego czasu
pesymistycznie widze kolejne tygodnie na $wiatowych gietdach,
co zupetnie rozmija sie z pozytywnym przelomem na GPW. Od
poczatku tygodnia czekatem na naszym rynku na sygnat do
mocnego odwrotu, przyznam jednak, ze zupetnie nie
spodziewatbym sie wygenerowania go w momencie
niebezpiecznego wzrostu zmiennosci i famania wspar¢ przez
indeksy zachodnioeuropejskie. Cokolwiek z tego wyjdzie -
niestety inwestorom na warszawskim parkiecie nie bedzie tatwo.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Stabilne wzrosty w Warszawie

Piatkowa sesja przyniosta diugo oczekiwane wzrosty na warszawskim
parkiecie. Blue chipy zyskaty 1,3%, konczac notowania na poziomie
2372 pkt. Mocno w goére odbit takze indeks WIG50, ktéry zyskat niemal
1,1%. Na plusie znalazt si¢ réwniez WIG250, ktory wzrést o 0,4%.
Przetozyto sie to na wzrost WIG, ktéry zyskat 1,2%. Bycze nastroje
dominowaty réwniez na pozostatych rynkach. Niemiecki DAX zyskat
0,1%, a londynski FTSE i wegierski BUX po 0,3%. Takze za oceanem
przewazata strona popytowa. S&P500 zyskat 0,2%, a Nasdaq nieco
ponad 0,4%. Réwniez w Japonii inwestorzy ruszyli na pétnoc, bowiem
Nikkei poprawit si¢ o 0,9%. Na plusie sg takze kontrakty na
amerykanskie indeksy. Futures na S&P500 oraz Nasdaq zyskujg ok.
0,2%, a na DJIA nieco ponad 0,1%. Kalendarz makro w tym tygodniu
wreszcie jest bogatszy niz mieliSmy do czynienia w poprzednich
tygodniach. W nocy poznali$my finalny odczyt produkcji przemystowej
w Japonii w maju i okazat sie on nieco lepszy od konsensusu. W ciggu
dnia poznamy podobne dane dla strefy Euro, a o 14 GUS opublikuje
bilans ptatniczy. Wieczorem czeka nas natomiast publiczne wystgpienie
szefa EBC, Mario Draghi’ego. Politycznym wydarzeniem dnia bedzie z
pewnoscig szczyt gtow panstw grupy BRICS. W USA natomiast
rozkreca sie karuzela z wynikami kwartalnymi — dzi§ rezultatami w
2Q'14 pochwali sie Citigroup. Nastroje na rynkach polepszyly sie co z
pewnoscig odbije sie réwniez na wynikach blue chipéw. Technicznie
patrzac, najwiekszym spotkom udalo sie wreszcie wybi¢c ze
spadkowego kanatu, w ktérym tkwilismy od konca czerwca, i to przy
wysokim wolumenie, co odbieram zdecydowania jako dobry znak.
Dodatkowo in plus nalezy réwniez traktowa¢ bogatszy kalendarz makro,
ktory bedzie z pewnoscig dodatkowym bodzcem dla rynku.
Najblizszego wsparcia mozna sie dopatrywac w okolicach 2320 pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Cena poéttuszy wieprzowych na gieldzie w Chicago jest najwyzsza w historii. W poréwnaniu z ubiegtym rokiem

kontrakt zyskat 38%.
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Asseco PL, Sygnity
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

PGNIG przeglada dotychczasowg strategie i jeszcze w wakacje zamierza zaprezentowac
zaktualizowane kierunki rozwoju spétki — poinformowat PAP prezes spotki Mariusz Zawisza.

KGHM podpisat z konsorcjum bankéw umowe niezabezpieczonego odnawialnego kredytu na
kwote 2,5 mld USD na okres 5 lat z opcjg przedtuzenia na zyczenie spotki - podat KGHM w
komunikacie. Dodano, ze spdtka jest réwniez w trakcie negocjacji pozyczki z EBI.

Neuca podtrzymuje prognoze wynikow na 2014 r., ale jej realizacja jest wyzwaniem -
poinformowat prezes Neuki Piotr Sucharski. Dodat, ze w 2Q’14 rynek hurtu farmaceutycznego
wzrést o ok. 4%. Neuca wprowadzita 40 nowych lekéw marek witasnych, a na liscie refundacyjne;j
jest ich obecnie osiem.

Fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Pioneer Pekao Investment Management majg 7,38%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez PKO TFI majg do 8,7% gloséw na walnym
zgromadzeniu.

Syndyk masy upadiosci Gant Development ztozyt 10 lipca w prokuraturze zawiadomienie o
podejrzeniu popetnienia przestepstwa dziatania na szkode spdtki oraz jej wierzycieli -
poinformowat Gant w pigtkowym komunikacie.

Na tzw. krotkiej liscie w przetargu na dostawe i wdrozenie Informatycznego Systemu Zarzadzania
Rynkiem Bilansujgcym Energii Elektrycznej w Polsce znalazly sie: Sygnity, konsorcjum Alstom
Grid i Asseco Poland, Siemens oraz ABB - poinformowata PAP rzeczniczka PSE Beata Jarosz.

Prezes Altus TFI Piotr Osiecki podtrzymuje zapowiedzi przejeé. Osiecki poinformowat, ze w
ofercie publicznej pakiet migdzy 5 a 10% objat, zgodnie z wczes$niejszymi zapowiedziami,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

Netmedia chce skupi¢ do 600 tys. wiasnych akcji po 3,6 PLN za papier. Oferty sprzedazy bedg
przyjmowane w dniach 15-31 lipca - podata spétka.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
[imdsoygostons T ottt
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-07-11 427,3 0,0% 0,5% 6,7% 7,0% Miedz LME 3M 2014-07-11  7162,0 0,5% 71% 7,4% -1,9%
MSCI World 2014-07-11 1734,5 0,1% 0,4% 6,8% 6,5% Ropa WTI Crude 2014-07-11 100,8 -2,0% -5,0% -0,5% 11,5%
MSCI EM 2014-07-11 1062,4 -0,3% 0,9% 5,5% 10,8% Ztoto Spot $/oz 2014-07-11 13359 -0,1% 4,8% 0,7% 7,3%
MSCI BRIC 2014-07-11 289,4 -0,1% 0,9% 6,9% 10,2% Aluminium LME 3M 2014-07-11  1925,0 -0,7% 3,1% 2,2% 9,1%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-07-11 504744 1,2% -3,8% -2,5% 2,6% Polska Syryield 2014-07-11 2,960 0,4% -48%  -162% -17,9%
Polska WIG20 2014-07-11  2341,2 1,3% -3,2% -1,8% 3,9% Polska 10yr yield 2014-07-11 3,392 0,4% -4,9%  -16,1% -23,3%
Polska mWIG40 2014-07-11  3312,5 1,1% -4,9% -1,6% 5,0% Polska WIBOR3M  2014-07-11 2,580 0,0% 0,0% -1,5%  -0,8%
Polska SWIG80 2014-07-11  12160,7 1,0% -6,3% -9,3% -9,2% Polska WIBOR6M  2014-07-11 2,590 0,0% -04%  -1,9%  -1,1%
Wegry BUX 2014-07-11 17854,1 0,3% -5,8% -0,3% -6,3% USA 10yr yield 2014-07-11 2,516 -0,8% -3,4% -50%  -12,4%
Czechy PX 2014-07-11 943,4 1,8% -6,1% 0,1% -1,6% Niemcy 10yr yield 2014-07-11 1,198 -2,4%  -142% -20,3% -35,0%
Butgaria Sofix 2014-07-11 546,3 -0,9% -5,9% -7,4% 6,1% Japonia 10yr yield 2014-07-11 0,537 -1,6% -109% -11,7% -18,3%
Rosja Micex 2014-07-11 1499,8 0,4% 1,7% 12,3% 4,1% Hiszpania 10yr yield 2014-07-11 2,825 2,5% 7.1% -11,4%  -25,9%
Rosja RTS (USD) 2014-07-11 13837 0,0% 2,4% 17,2% 1,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-07-11  6803,2 0,7% 1,1% 10,2% 7,5% Portugalia 10yr yield 2014-07-11 3,985 5,7% 199%  05%  -257%
Turcja ISE 100 2014-07-11 785516 1,0% 0,5% 10,0%  19,2% Witochy 10yr yield 2014-07-11 2,489 2,6% 9,8% -6,9%  -25,9%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-07-11 3150,6 0,2% -3,9% 3,6% 4,6% EUR/PLN 2014-07-11 4,141 -0,1% 0,0% -0,9% 0,0%
W. Brytania FTSE 100 2014-07-11 6672,4 0,3% -2,1% 3,0% 1,4% USD/PLN 2014-07-11 3,043 -0,1% -0,3% 0,7% 0,5%
Francja CAC40 2014-07-11 4301,3 0,4% -5,2% 1,2% 4,1% CHF/PLN 2014-07-11 3,411 0,0% 0,3% -0,8% 1,6%
Niemcy DAX 2014-07-11 9659,1 0,1% -2,8% 3,8% 2,0% EUR/USD 2014-07-11 1,361 0,1% 0,3% -1,6% -0,5%
Hiszpania IBEX 35 2014-07-11  10533,6 0,0% -4,2% 5,3% 5,4% UsD/JPY 2014-07-11 101,300  0,0% -05%  -05%  -2,6%
Holandia AEX 2014-07-11 403,4 0,1% -2,6% 3,6% 1,8%
Szwecja OMX 30 2014-07-11  1357,8 0,3% -2,7% 2,8% 6,2%
Austria ATX 2014-07-11  2366,4 0,5% -6,6% -2,6% -9,0%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-07-11 16915,1 0,2% 0,7% 6,3% 4,3%
USA S&P500 2014-07-11 1964,7 0,2% 1,4% 8,9% 7,9%
USA Nasdaq Comp 2014-07-11 4396,2 0,4% 2,0% 10,8% 6,4%
Kanada S&P/TSX 2014-07-11  15114,5 0,1% 1,9% 6,8% 11,6%
Meksyk IPC 2014-07-11  43474,3 0,0% 1,3% 8,0% 2,8%
Brazylia BOVESPA 2014-07-11  54592,8 0,4% -0,6% 5,6% 10,2%
Argentyna MERVAL 2014-07-11 8699,7 1,4% 9,5% 37,4% 62,2%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-07-11  15164,0 -0,3% 0,7% 8,7% -3,9%
Hong Kong Hang Seng 2014-07-11 232335 0,0% 1,0% 3,6% 4,8%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-07-11 2047,0 0,6% 1,6% -1,6% 4,2%
Indie BSE30 2014-07-11  25024,4 -1,4% -1,5% 11,5% 21,9%
Indonezja JKSE 2014-07-11 5032,6 -1,2% 1,6% 6,0% 20,2%
Izrael TA 25 2014-07-13 13716 -0,3% -2,5% -2,9% 3,6%
Korea Kospi 2014-07-11 1988,7 -0,7% -1,3% -0,4% 2,6%
Australia S&P/ASX 200 2014-07-11 5486,8 0,4% 0,8% 2,2% 6,3%

Zrédto: Bloomberg
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