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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 10 lipca 2014

Wartos¢ Zmiana
Kurs otwarcia 2 309 -22 -0,94%
Kurs zamknigcia 2 305 -4 -0,17%
Kurs min. 2282 -21 -0,91%
Kurs max. 2319 -15 -0,64%
Wolumen obrotu 19 046 6817 55,74%
LOP 73184 2027 2,85%

FW20 (2,309.00, 2,319.00, 2,282.00, 2,305.00, -4.00000)
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System:
Aktualna pozycja — krotka, sygnat otwarcia dtugiej- 2365

Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg- 2453

Najblizsze poziomy oporu: 2357 2427 2495 2500

Najblizsze poziomy wsparcia: 2282 2266 2200 2180

Widmo powrotu kryzysu PIIGS

Za nami juz trzecia spadkowa sesja tego
tygodnia, aczkolwiek dajgca wigksze szanse na
odreagowanie. Przez wigkszg czgs¢ dnia rynek
spadat w $lad za indeksami zagranicznymi
poprawiajgc przy tym lokalne dno na 2282 pkt.
Dopiero dwie ostatnie godziny przyniosty
poprawe sytuacji. Ostatecznie zakonczyliSmy
na 2305 pkt, a na wykresie powstat okazaty
dolny cien. Tak jak wspominatem, byki bedg
szukaty kontry na mocno wyprzedanym rynku.
Gdyby nie pogarszajagca sie sytuacja na
rynkach dojrzatych mogtaby ona przerodzi¢ w
co$ wigkszego. Na razie pierwszym byczym
celem pozostaje 2328 pkt, potem 2357 pkt.
Tymczasem DAX tracac wczoraj kolejne 1,5%
(9660 pkt) zZtamat pierwsze wsparcie (9750 pkt)
i oddalit sie¢ od dtugoterminowej linii trendu
wzrostowego trwajacego od 2011 roku. W
marcu i kwietniu juz jg naruszat przebywajgc
ponizej zaledwie dwie sesje. Obecnie s3 to juz
trzy dni handlu. Kolejne wsparcie to 9600 pkt, a
powrét do trendu >9900 pkt. Generalnie
inwestoréw na Starym Kontynencie zaczyna
ponownie absorbowa¢ temat problemoéw
peryferyjnych krajéw strefy euro (tzw. PIIGS),
co moze niepokoi¢. Zaczeto sie od Portugali i
tamtejszego banku Espirito Santo, ktory, od
dluzszego czasu, ma problemy z obstuga
zadtuzenia. Tym samym widmo powrotu
kryzysu na potudniu Europy ponownie zawisto
nad rynkami.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 10 lipca 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2166,1 234742 2341,18 -0,09% 231721 2 351,04 338 708,7
WIG30 27644 24169 2517,88 2 503,00 -0,37% 2 485,05 2 520,34 353 741,3
WIG50 32911 2959,0 3011,11 2972,70 -1,22% 2 964,82 3011,11 46,3 50,7
WIG250 13439 11854 1 199,35 1188,61 -0,98% 1185,37 1199,87 14,5 42,5
WIG-PL 56 438,7 459149 51 730,80 51 739,09 -0,44% 51 489,63 51 739,09 249,5 -
WIG 55384,8 45017,1 50 789,82 50 474,36 -0,48% 50 178,48 50 808,87 630,4 834,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 78,81 5512 -2,7% -6,0% -3,9% -1,2% -2,3% -0,2% 0,2% -3,0%
ASSECOPOL 39,31 3263 -1,5% -6,4% -13,8% -13,6% -1,1% -0,5% -9,7% -15,3%
BANK HANDLOWY 103,20 13 484 -1,7% -16,1% -10,6% 5,3% -1,3% -10,2% -6,5% 3,5%
BOGDANKA 112,05 3811 -0,8% -8,1% -8,9% -8,2% -0,5% -2,2% -4,8% -9,9%
BORYSZEW 5,10 1122 -3,8% -2,3% 9,0% 0,0% -3,4% 3,6% 13,1% -1,7%
BZ WBK 349,55 32699 -1,5% -8,7% -12,8% -6,3% -1,1% -2,8% -8,7% -8,0%
CCcC 110,80 4 255 -1,1% -5,1% -15,2% -1,1% -0,7% 0,8% -11,1% -2,8%
CYFROWY POLSAT 21,95 14 038 -0,2% -3,6% 6,4% 15,5% 0,1% 2,2% 10,5% 13,8%
ENEA 15,39 6794 -2,3% -5,4% 2,7% 12,5% -1,9% 0,5% 6,8% 10,8%
EUROCASH 39,00 5403 -0,8% -8,3% 0,8% -13,8% -0,4% -2,4% 4,9% -15,5%
GRUPA AZOTY 71,29 7072 -3,0% -9,8% 25,1% 15,1% -2,6% -3,9% 29,2% 13,3%
GTC 7,55 2652 0,9% -5,6% 2,7% 4,4% 1,3% 0,3% 6,8% 2,7%
ING BSK 126,00 16 393 -1,6% -4,0% -5,2% 17,8% -1,2% 1,8% -1,1% 16,0%
JsSw 42,50 4990 0,0% -8,3% -3,4% -14,0% 0,4% -2,4% 0,7% -15,7%
KERNEL 31,00 2470 0,0% -8,8% -1,0% -26,2% 0,3% -2,9% 3,1% -27,9%
KGHM 122,00 24 400 -0,8% 1,9% 5,9% 9,3% -0,4% 7,8% 10,0% 7,6%
LOTOS 36,49 4739 -0,3% -3,7% -6,2% 5,8% 0,1% 2,2% -2,1% 4,0%
LPP 7 800,00 14 283 -2,5% -7,1% -6,3% -8,2% -2,1% -1,3% -2,2% -10,0%
mBANK 487,00 20540 0,2% -7,9% -6,2% 1,5% 0,5% -2,0% -2,1% -0,3%
NETIA 5,50 1914 0,7% 3,6% 2,2% 8,9% 1,1% 9,5% 6,3% 7,2%
ORANGE POLSKA 9,45 12 402 1,4% -10,0% -10,0% -3,4% 1,8% -4,1% -5,9% -5,1%
PEKAO 170,45 44 738 2,5% -11,5% -13,9% -3,7% 2,8% -5,6% -9,8% -5,4%
PGE 20,50 38 330 0,2% -2,2% 4,6% 30,2% 0,6% 3,6% 8,7% 28,5%
PGNIG 5,10 30090 -1,9% 0,6% 17,0% 5,2% -1,6% 6,5% 21,1% 3,4%
PKNORLEN 40,59 17 361 -1,8% -5,6% -8,8% -3,8% -1,4% 0,3% -4,7% -5,6%
PKOBP 37,68 47 100 0,9% -7,0% -11,3% -1,6% 1,3% -1,1% -7,3% -3,4%
PZU 431,00 37218 0,1% -5,3% 0,9% 1,2% 0,5% 0,6% 5,0% -0,6%
SYNTHOS 4,55 6 021 2,5% 1,1% -11,7% -12,5% 2,8% 7,0% -7,6% -14,2%
TAURON 514 9 008 -1,5% -5,0% 1,6% 22,7% -1,2% 0,9% 57% 20,9%
TVN 14,01 4900 -0,8% -14,6% -15,0% -8,4% -0,5% -8,7% -10,9% -10,2%

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 ywny i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

0d 1993

BIULETYN PORANNY

piatek, 11 lipca 2014

KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Odwrot
poprawy
Przez niemal catg dzisiejsza sesje obserwowali§my kontynuacje
ostabienia GPW. Tym razem do stabosci naszego parkietu z
ostatnich dni dotgczylo pogorszenie otoczenia zewnegtrznego.
Kiopoty portugalskiej grupy Espirito Santo daty pretekst do
wyprzedazy na gietdach europejskich, a zlamanie przez DAX
technicznego wsparcia dodatkowo wzmocnito site¢ spadkéw. Mimo
czerwieni na GPW inwestorzy mogli pociesza¢ sie, ze na naszym
parkiecie spadki byly mniejsze niz na wielu innych rynkach, a
relatywng sitg zaczety wyrézniaé sie polskie banki, ktdre byly
gtébwnym celem sprzedajgcych w ostatnim czasie. Punktem
zwrotnym byto otwarcie notowan na Wall Street. Tam z duzego
minusa indeksy systematycznie odrabiaty stratg z kazdym kolejnym
kwadransem, co dato pretekst do kontrataku bykéw na GPW. Ich
gtéwnym celem byty banki. PKO BP zyskato 0,8%, a Pekao 2,4%.
Wieksze obroty skupity na sobie walory PZU oraz KGH i w obu
przypadkach réwniez wida¢ bylo spore odbicie od dziennych
miniméw. Ostateczny rezultat notowan to minimalny spadek WIG20
przy zdecydowanie wyzszych obrotach niz na kilku ostatnich
sesjach, co traktowatbym bardzo obiecujaco. Wida¢, ze zblizanie sig
do 2300 punktow przez WIG20 wreszcie pobudzito kupujgcych i
mamy na wykresie potencjalny punkt zwrotny. Bardzo wazna bedzie
zatem jutrzejsza sesja i to, czy ten maty optymizm zostanie
utrzymany.

na akcjach bankéw pierwszym zwiastunem

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:
Rynki spadaja i ciagng Warszawe w dot

Czwartkowa sesja stanowita kontynuacje spadkéw na warszawskim
parkiecie. Blue chipy stracity co prawda tylko 0,1%, kofnczac sesje na
poziomie wsparcia 2341 pkt., jednak pozostate indeksy stracity duzo
wiecej. WIG50 znalazt sie 0 1,2% pod kreska, a WIG250 o niecaty 1%.
Przetozyto sie to na indeks szerokiego rynku, ktéry spadt o kolejne
0,5%. Negatywne nastroje przewazajg réwniez na pozostatych rynkach.
Niemiecki DAX stracit 1,5%. Stabo zaprezentowat sig takze brytyjski
FTSE, ktéry zamknat sie¢ pod kreskg o 0,7%. Na minusie znalazt sig
rowniez wegierski BUX (-0,8%). Takze na globalnych rynkach
dominowaty niedzwiedzie. S&P500 spadt o 0,4%, a Nasdaq o 0,5%.
Réwniez w Japonii przewazata strona podazowa (-0,3%). Kontrakty na
DJIA i Nasdaq zwyzkujg 00 ok.0,1%, natomiast na S&P500 tracg nieco
ponad 0,4%. Dzisiejszy kalendarz makro zapowiada si¢ bardzo
skromnie. O 8 poznali§my odczyt inflacji konsumenckiej w Niemczech.
Podobne dane naptyng do nas réwniez z Hiszpanii i Wegier. W USA
natomiast zostanie opublikowany budzet federalny. WIG20 ciggle nie
sprzyja ubogi kalendarz makro. Takze sytuacja techniczna blue chipow
wyglada stabo. Od poczatku czerwca tkwimy caty czas w trendzie
spadkowym. Podobnego scenariusza spodziewam sie réwniez dzi$.
Najblizszego wsparcia mozemy sie doszukiwa¢ w okolicach 2300 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Mocno tracacy ostatnio portugalski bank Espirito Santo jest przyczyng powrotu obaw o stabilno$¢ krajéw potudnia
strefy euro. Wczoraj do mementu zawieszenia notowan spadki siegaty ponad 70%. Od kwietnia kapitalizacja

zmniejszyta sie o ponad 60%.

Espirito Santo daily
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Serinus w potowie lipca rozpocznie pierwszy, z dwoch zaplanowanych na ten rok, odwiert w Tunezji.
Wydatki inwestycyjne spoétki w tym kraju wyniosg w biezgcym roku 34,2 min USD. Firma szuka partneréow
do tych tunezyjskich konces;ji, w ktérych ma 100% udziatéw.

Serinus wszedt do Tunezji w potowie 2013 roku. Kupit woéwczas kanadyjskg spoétke poszukiwawczo-
wydobywczg Winstar Resources za 112 min dolaréw kanadyjskich, przejmujgc tym samym szes¢
koncesji. Pie¢ znajduje sie w Tunezji (na czterech trwa produkcja), a jedna w Rumunii.

Spétka oglosita wezoraj nowa strategie.

Grupa Marvipol zostanie podzielona na 2 podmioty: deweloperski i motoryzacyjny. Segment spotek
motoryzacyjnych, zostanie wprowadzony na GPW w 2H’15. Do 2018 r. spotka zainwestuje w nim 60 min
PLN (znaczna cze$¢ tych srodkéw ma pochodzi¢ z IPO).

Marvipol chce tez w ciagu 2 lat zwiekszy¢ sprzedaz lokali do co najmniej 800 rocznie, przy ponad 20%
marzy brutto na sprzedazy. Spétka chce koncentrowac sie na segmentach standard i Premium.

BDM: Szczegdty strategii mamy poznac¢ na przetomie 3-4Q’14. Wydzielenie segmentu automotive
zwiekszy transparentnoS¢ spotki. W ogtoszonej strategii zarzad grupy zakiada, Ze najblizsze lata
przyniosg skokowg poprawe wolumenu sprzedawanych samochodéw (do 2 tys. szt. w 2016), przy
Jjednoczesnym utrzymaniu marZy operacyjnej na poziomie 8%. W dtugiej perspektywie czasu spétka
zamierza takze wprowadzi¢ polityke dywidendowa, ale dopiero po zakoriczeniu procesu inwestycyjnego.
Dotychczasowi akcjonariusze Marvipolu majg sie jednoczesnie sta¢ wspotwtascicielami spotki M
Automotive Holding. Wiadze grupy zapowiedziaty takze zwiekszenie kontraktacji i przekazan lokali do
800 rocznie, co ma - ich zdaniem — pozwoli¢ na znalezienie sie w tréjce najwiekszych deweloperéw na
warszawskim rynku. Docelowo, poza projektem Central Park, sp6tka zamierza wej$¢ w segment premium
i sprzedawac co roku ok. 40 lokali o podwyzszonym standardzie.

Nakfady inwestycyjne Kruka na zakup portfeli wierzytelnosci w Polsce i za granicg wyniosty w 2Q’14 ok.
44 min PLN. Warto$¢ nominalna wierzytelnosci nabytych przez grupe w tym okresie wyniosta 657 min
PLN.

Alumetal przydzielit wszystkie akcje w ofercie publicznej. Cena sprzedazy to 35 PLN za papier. Debiut
Alumetalu na GPW planowany jest okoto 17 lipca.

MSP chce, aby KNF sprawdzita transakcje akcjami Grupy Azoty. Grupa Azoty poinformowata na
poczatku czerwca, ze Norica Holding, spétka zalezna rosyjskiej grupy Acron, zwiekszyta udziat w
akcjonariacie Grupy Azoty o 2,8% i ma ponad 20% akcji chemicznej firmy. W zwigzku z tym pojawily sie
obawy o mozliwos¢ wrogiego przejecia spotki przez Rosjan.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-07-10 429,8 -0,6% 0,2% 5,6% 6,9% Miedz LME 3M 2014-07-10  7125,0 -0,1% 6,7% 7,1% -2,4%
MSCI World 2014-07-10 1746,1 -0,7% 0,1% 5,6% 6,4% Ropa WTI Crude 2014-07-10 102,9 0,6% -0,7% 2,4% 13,3%
MSCI EM 2014-07-10 1060,9 0,2% 1,1% 52% 11,2% Ztoto Spot $/oz 2014-07-10  1337,3 1,1% 6,1% 1,4% 7,3%
MSCI BRIC 2014-07-10 288,6 0,3% 1,1% 6,3% 10,4% Aluminium LME 3M 2014-07-10  1939,0 -0,1% 2,0% 2,5% 9,9%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-07-10 50716,2  -0,5% -5,4% -4,0% 1,4% Polska Syryield 2014-07-10 2,960 0,4% -48%  -162% -17,9%
Polska WIG20 2014-07-10  2343,4 -0,1% -4,9% -3,4% 2,6% Polska 10yr yield 2014-07-10 3,392 0,4% -4,9%  -16,1% -23,3%
Polska mWIG40 2014-07-10  3354,2 -1,2% -6,5% -3,3% 3,8% Polska WIBOR3M  2014-07-10 2,580 0,0% -04%  -15%  -0,8%
Polska SWIG80 2014-07-10 122788  -0,9% -7,9%  -10,7%  -10,2% Polska WIBOR6M  2014-07-10 2,590 0,0% -08%  -1,9%  -1,1%
Wegry BUX 2014-07-10 18 005,9 -0,8% -6,4% -1,5% -6,5% USA 10yr yield 2014-07-10 2,536 -0,6% -3,9% -34%  -11,3%
Czechy PX 2014-07-10 948,5 -0,5% -7,4% -2,9% -3,3% Niemcy 10yr yield 2014-07-10 1,198 -2,4%  -142% -20,3% -35,0%
Butgaria Sofix 2014-07-10 546,8 -0,1% -5,6% -7.2% 71% Japonia 10yr yield 2014-07-10 0,546 -0,9% -9,6% -98%  -22,2%
Rosja Micex 2014-07-10 1494,9 -1,1% 2,1% 11,4% 3,7% Hiszpania 10yr yield 2014-07-10 2,825 2,5% 7.1% -11,4%  -25,9%
Rosja RTS (USD) 2014-07-10  1383,7 -1,3% 2,9% 16,2% 1,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-07-10  6853,2 -0,7% 0,8% 8,9% 6,8% Portugalia 10yr yield 2014-07-10 3,985 5,7% 199%  05%  -257%
Turcja ISE 100 2014-07-10  79458,8 -1,1% -3,8% 8,2% 17,9% Wtochy 10yr yield 2014-07-10 2,427 1,6% 6,4% -77%  -27,8%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-07-10 3203,1 -1,6% -4,8% 2,2% 4,4% EUR/PLN 2014-07-10 4,143 0,4% 0,9% -0,9% -0,3%
W. Brytania FTSE 100 2014-07-10 6718,0 -0,7% -2,7% 1,4% 1,1% USD/PLN 2014-07-10 3,047 0,6% 0,4% 1,2% 0,1%
Francja CAC40 2014-07-10 4359,8 -1,3% -6,3% -0,3% 3,7% CHF/PLN 2014-07-10 3,412 0,6% 1,2% -0,7% 1,1%
Niemcy DAX 2014-07-10 9808,2 -1,5% -3,7% 2,2% 2,0% EUR/USD 2014-07-10 1,360 -0,2% 0,5% -2,1% -0,4%
Hiszpania IBEX 35 2014-07-10 107469  -1,9% -4,9% 3,9% 5,3% UsD/JPY 2014-07-10 101,310 -04% -06% -03%  -1,8%
Holandia AEX 2014-07-10 410,5 -1,7% -3,0% 2,0% 1,8%
Szwecja OMX 30 2014-07-10  1379,8 -1,6% -3,4% 1,7% 5,9%
Austria ATX 2014-07-10  2390,6 -1,0% -7,7% -3,9% -9,5%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-07-10 16 985,6 -0,4% -0,1% 52% 4,1%
USA S&P500 2014-07-10 1972,8 -0,4% 0,9% 7,7% 7,7%
USA Nasdaq Comp 2014-07-10 4419,0 -0,5% 1,4% 8,8% 6,0%
Kanada S&P/TSX 2014-07-10 152152  -0,7% 1,8% 6,4% 11,6%
Meksyk IPC 2014-07-10 43 686,8 -0,5% 1,0% 7,9% 2,8%
Brazylia BOVESPA 2014-07-10 53 634,7 1,8% 0,0% 6,8% 9,9%
Argentyna MERVAL 2014-07-10 8321,0 4,6% 6,9% 34,9% 59,9%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-07-10  15216,5 -0,6% 1,5% 6,5% -3,5%
Hong Kong Hang Seng 2014-07-10 23 239,0 0,3% 0,8% 2,8% 4,8%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-07-11 2038,3 0,1% 1,1% -2,4% 3,5%
Indie BSE30 2014-07-10  25372,8 -0,3% -0,6% 12,6% 23,6%
Indonezja JKSE 2014-07-10 5098,0 1,5% 3,4% 8,5% 21,7%
Izrael TA 25 2014-07-10 1376,3 -0,3% -2,5% -2,9% 3,6%
Korea Kospi 2014-07-11 2002,8 0,1% -0,4% -0,3% 3,3%
Australia S&P/ASX 200 2014-07-10 5464,4 0,2% 0,1% 0,8% 5,9%

Zrédto: Bloomberg
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