bdD

041993

BIULETYN PORANNY

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 26 czerwca 2014

piatek, 27 czerwca 2014

Wartos¢ Zmiana

Kurs otwarcia 2397 -1,03% Aktualna pozycja — krotka, sygnat otwarcia dtugiej- 2448
Kurs zamknigcia 2 369 -0,84% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2453
Kurs min. 2362 -1,05%
Kurs max. 2 399 -0,95%
Wolumen obrotu 12 166 -1042 -7,89% Najblizsze poziomy oporu: 2427 2495 2500 2544
LOP 67 223 1,47% Najblizsze poziomy wsparcia: 2357 2340 2300 2266
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:, 2650 W czwartek realizowaliSmy zasieg z wybitej
[ formacji RGR. Kontrakt stracit 0,8% i zakonczyt
na 2369 pkt. Minimum wypadto na 2362 pkt

[ 2600 przy teoretycznym zasiegu formacji ok. 2355
r pkt. Do otwarcia handlu na Wall Street straty
[ 2550 byty relatywnie niewielkie (-0,4%).
[ Przy$pieszyty dopiero po wypowiedzi Jamesa
L 2500 Bullarda. Szef oddzialu Fed w St. Louis
[ postraszyt, ze Bank powinien szykowac si¢ do
t pierwszej podwyzki stop juz w 1Q'15.
[ 2% Dotychczas konsensus wskazywat na taki krok
r dopiero jesienig. S&P500 gwaltownie spadi, a
[ 2400 dolar umocnit sie do pozioméw ponizej 1,36
[ EUR/USD. Oczywiscie Amerykanie w ostatnim
L 2350 czasie nie majg zwyczaju przejmowac sie zbyt
[ dlugo na rynku. Szybko wiec straty (-0,5%)
L a0 zostaty odrobione i na koniec dnia S&P500

spadat zaledwie 0,1%. Optymizmu dostarczyt
[ debiut GoPro, producenta sportowych kamer.
[ 2250 Na zakonczenie akcje spotki zyskiwaty ponad
[ 30%. Europa tymczasem kolejny raz zostata
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s

wegierskim BUX.

Street. GPW na tym tle prezentowata sie

Wieksze straty

obserwowalismy tylko na tureckim ISE czy
Technicznie jesteSmy w
okolicach majowych dotkéw. Kolejne wsparcie
to juz poziomy ok. 2300 pkt.

Krystian Brymora

autoréw. O ie i zawarte w nim komentar
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 26 czerwca 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 243419 2 402,82 -0,76% 239771 2434,79 37,1 548,3
WIG30 27644 2416,9 2607,64 2577,29 -0,63% 2571,06 2 608,76 37,7 580,9
WIG50 32911 2959,0 3089,88 3089,99 0,02% 3074,85 3108,31 33,5 59,0
WIG250 13439 12094 1240,38 1237,45 -0,29% 1234,29 1246,33 12,0 30,6
WIG-PL 56 438,7 44 326,5 53 249,90 53110,43 -0,53% 53110,43 53 252,95 142,5
WIG 55 384,8 43329,2 52 319,62 51 815,43 -0,54% 51 699,37 52 374,95 675,6 669,1
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 81,51 5701 -1,4% -1,3% -7,4% 0,9% -0,8% 0,5% -7,5% -0,7%
ASSECOPOL 40,76 3383 -0,8% -1,5% -13,1% -11,4% -0,2% 0,3% -13,2% -13,0%
BANK HANDLOWY 117,45 15 346 1,1% 1,3% 3,7% 11,9% 1,7% 3,1% 3,5% 10,2%
BOGDANKA 119,00 4048 -0,8% 0,3% -5,9% -1,8% -0,2% 2,2% -6,0% -3,4%
BORYSZEW 5,32 1170 0,6% 14,2% 13,2% 4,3% 1,2% 16,0% 13,0% 2,7%
BZ WBK 359,90 33667 -1,7% -3,5% -13,2% -7,1% -1,0% -1,7% -13,3% -8,8%
CCcC 112,95 4337 0,0% -4,2% -11,6% -3,4% 0,6% -2,4% -11,7% -5,0%
CYFROWY POLSAT 22,20 14 198 1,0% 2,6% 6,6% 11,6% 1,6% 4,4% 6,4% 10,0%
ENEA 16,00 7 063 -0,6% -1,5% 4,1% 17,6% 0,1% 0,3% 3,9% 16,0%
EUROCASH 41,00 5681 -2,2% -4,0% 4,6% -14,6% -1,5% -2,2% 4,4% -16,2%
GRUPA AZOTY 72,50 7192 -3,3% -4,7% 22,9% 16,0% -2,7% -2,9% 22,7% 14,4%
GTC 8,02 2818 -1,0% 7,1% 15,2% 8,5% -0,4% 8,9% 15,1% 6,9%
ING BSK 129,05 16 789 -0,8% -2,2% -4,4% 15,2% -0,1% -0,4% -4,5% 13,6%
JsSw 46,30 5436 -1,7% 1,1% 7,4% -14,4% -1,0% 2,9% 7,3% -16,0%
KERNEL 32,88 2620 -0,9% 12,1% 12,0% -13,6% -0,3% 13,9% 11,9% -15,2%
KGHM 124,40 24 880 1,1% 6,3% 18,6% 6,5% 1,8% 8,2% 18,4% 4,9%
LOTOS 37,25 4 838 -1,0% -3,2% -0,4% 6,1% -0,4% -1,4% -0,6% 4,5%
LPP 8 315,20 15 226 -0,2% 2,0% -7,6% -5,0% 0,4% 3,9% -7,8% -6,6%
mBANK 500,00 21088 -0,6% -4,2% -5,8% 2,0% 0,0% -2,4% -5,9% 0,4%
NETIA 5,18 1802 1,2% -0,2% 1,6% -1,7% 1,8% 1,6% 1,4% -3,3%
ORANGE POLSKA 9,79 12 848 -0,1% -5,4% -5,4% 0,9% 0,5% -3,6% -5,6% -0,7%
PEKAO 173,00 45 407 -1,1% -7,9% -8,1% -3,9% -0,5% -6,0% -8,3% -5,6%
PGE 21,70 40574 1,6% 1,6% 11,2% 31,3% 2,3% 3,5% 11,1% 29,7%
PGNIG 519 30621 1,8% 10,4% 20,7% 1,0% 2,4% 12,3% 20,5% -0,7%
PKNORLEN 40,88 17 485 -2,6% -7,6% -1,9% -0,3% -1,9% -5,7% -2,1% -2,0%
PKOBP 38,20 47 750 -1,4% -7,9% -8,1% -3,3% -0,8% -6,0% -8,2% -4,9%
PZU 435,60 37615 -1,9% -3,0% 3,8% -3,9% -1,3% -1,1% 3,6% -5,6%
SYNTHOS 4,42 5849 0,7% -5,4% -11,4% -21,1% 1,3% -3,5% -11,6% -22,7%
TAURON 5,47 9 586 -1,4% 3,6% 3,2% 22,4% -0,8% 5,4% 3,1% 20,7%
TVN 15,50 5420 0,6% -3,1% -5,5% 5,4% 1,3% -1,3% -5,6% 3,8%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Kolejna wyprzedaz bankéw

Dzisiejsza sesja w zatozeniu miata by¢ bardzo wazna, gdyz na jej
podstawie mieliSmy stwierdzi¢, czy wczorajsza staba koncéwka na
GPW to tylko materializacja ryzyka politycznego, czy poczatek
nieco wiekszej wyprzedazy. Rano wystartowaliSmy malg
wzrostowg luka, co dawato nadziej¢ na odreagowanie strat w
kolejnych godzinach notowan, lecz juz po kilku minutach
zawrdciliSmy w dét i po niecatej godzinie handlu WIG20 zszedt
ponizej wczorajszego minimum. To potwierdzato duzg stabos¢
naszego rynku, a w kolejnych godzinach sesji indeks spokojnie
poruszat sie w okolicy 2415 punktéw, czyli nieco ponad dziennym
minimum czekajgc na otwarcie notowan w USA. Niestety tym
razem Wall Street zaczeto handel spadkami, co dobito nasz rynek
i otworzylo droge na kolejne Ilokalne minima warszawskich
indekséw. Cho¢ ostateczny spadek o 0,7% nie ma bardzo duzego
rozmiaru, to jednak sesje oceniatbym bardzo negatywnie. Wraz z
wczorajszym dniem sg to moim zdaniem sygnaly do dalszego
ostabienia na rynku i cho¢ najblizsze wsparcie 2370 punktow
powinno pomoc bykom, nie zdziwi mnie zejscie nawet w okolice
2300 punktow przez WI1G20. Dopoki WIG20 nie wygeneruije jakiejs
mocnej wzrostowej sesji, inicjatywa bedzie nalezata do
sprzedajacych. Zapewne samo wyprzedanie da w najblizszych
dniach bykom argument do préby odbicia, ale przy obecnym stylu
handlu wstepnie odbicie bedzie trzeba traktowa¢ jedynie
korekcyjnie. Wskazéwka do odwrotu mogg by¢ banki, ktére dzis
kolejny raz byty gtéwnym celem sprzedajgcych, na czele ze
spadajacym 1,4% PKO BP przy 156 milionach obrotéw.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Blue chipy ciagle spadaja

Czwartkowa sesja pokazata stabos$¢ strony popytowej. Blue chipy
stracity niemal 0,8%, konczac notowania na poziomie 2402,8 pkt.
Spadly takze spotki z indeksu WIG250 (-0,3%). Przetozyto si¢ to na
indeks szerokiego rynku, ktory stracit nieco ponad 0,5%. W Europie
réwniez przewazata strona podazowa. Niemiecki DAX obsunat sie o
0,6%, a wegierski BUX az o 2%. Niewiele nad kreska znalazta sig
londynska FTSE. Rynki globalne takze byly zdominowane przez
niedzwiedzie. S&P spadt o 0,1%, a Nikkei az o 1,7%. Na minusie sg
takze kontrakty terminowe na amerykanskie indeksy (traca po ok. 0,1-
0,2%). Odczyty makroekonomiczne rozpoczgta dzis Japonii, gdzie
poznalismy wyniki inflacji konsumenckiej i bazowej oraz stope
bezrobocia. Za nami takze odczyt cen importu w Niemczech. Juz na
poczatku sesji poznamy wskaznik wyprzedzajacy koniunktury wg BIEC.
Przed potudniem naptyng do nas takze informacje o stanie PKB w
Wielkiej Brytanii i koniunktura gospodarcza w strefie Euro. Po potudniu
natomiast ogtoszony bedzie wstepny odczyt inflacji konsumenckiej w
Niemczech. Patrzac na nastroje panujgce na gtéwnych rynkach ciezko
upatrywac prowzrostowych szans dla blue chipéw. Ostatnie sesje takze
nie daty wyraznych powoddw, dla ktérych strona popytowa mogta
mocnym uderzeniem zakonczy¢ obecny miesigc. Najblizszego
wsparcia mozemy sie dopatrywac w okolicach 2370 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

GoPro, znany producent sportowych kamer, zyskat wczoraj w debiucie na NYSE ponad 30% !

GoPro intraday
T. GPRO US Equity - Last Price 31.33 |
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Enea, Energa, PGE i Tauron podpisaly list intencyjny w sprawie wspodtpracy przy projektach
badawczo-rozwojowych - podaty spétki w komunikacie prasowym.

OT Logistics kupito od Zarzgdu Morskiego Portu Gdynia 100% udziatébw w Battyckim Terminalu
Drobnicowym Gdynia za 57,83 min PLN. OT Logistics podato, ze zrédtem finansowania nabycia
aktywow sg srodki pozyskane z emisji akcji serii B oraz czesciowo z emisji obligacji spotki. Zakup
udziatow BTDG stanowi realizacje priorytetowego celu inwestycyjnego okreslonego w prospekcie
emisyjnym spofki.

ZWZ Zaktadéw Automatyki Polna postanowito o wypfacie 2,0 PLN dywidendy na akcje. Dzien
dywidendy zostat ustalony na 7 lipca, a dzien wyptaty na 22 lipca.

Walne Arterii zdecydowato o dywidendzie na poziomie 0,6 PLN na akcje. Dzien dywidendy
ustalono na 17 pazdziernika, a termin jej wyptaty na 13 listopada.

Zarzad Wieltonu proponuje, by spétka wyptacita w formie dywidendy 0,29 PLN na akcje - podata
spotka w komunikacie.

Czwartkowe Walne Zgromadzenie PKO BP zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2013 roku
na dywidende trafi 0,75 PLN na akcje. Podziat zysku jest zgodny z wczesniejszg propozycja
zarzadu. Dniem ustalenia dywidendy jest 18 wrzesnia, a jej wyptaty 3 pazdziernika 2014 r.

MLP Group, deweloper powierzchni komercyjnych, planuje rozpocza¢ w tym roku budowe
nowego parku logistycznego w okolicach Wroctawia. Na 16,3-ha dziatce majg powsta¢ dwa
obiekty o tacznej docelowej powierzchni magazynowo-produkcyjnej 63 tys. m kw. - podata spotka
w komunikacie prasowym.

Akcjonariusz Protektora, PTE PZU, zgtosit uchwate na walne spofki, ktore odbedzie sie 27
czerwca, gdzie proponuje, by spoétka wyptacita 0,24 PLN dywidendy na akcje.

Bank liczy na jednocyfrowy wzrost portfela kredytowego w °14, a takze sprzeda¢ kredyty
gotéwkowe o wartosci 3 mld PLN i pozyskac ok. 150 tys. kont osobistych. W 3-4Q’14 spotka ma
planuje takze emisje kolejnej transzy obligacji.

Zarzad grupy twierdzi, ze ceny wegla w 2Q’14 bedg poréwnywalne g/q, a wyniki finansowe beda
zblizone do osiagnietych w 1Q’'14.

Przedziat cenowy akcji spotki w ramach oferty publicznej zostat ustalony na 35-44 PLN/akcje.
W ramach procesu zmiany formuty utrzymywania zapaséw obowigzkowych, spétka zawarta z
Cranbell umowe sprzedazy rop[y naftowej i umowe zlecenia utworzenia i utrzymywania zapasow

obowigzkowych ropy naftowej. Warto$¢ sprzedanej ropy to ok. 736,0 min USD.

Deweloper magazynowy planuje w tym roku budowe nowego parku logistycznego w okolicach
Wroctawia. Na dziatce o pow. 16,3 ha majg powstac 2 obiekty o tgcznej pow. 63,0 tys. m2.

WZA podjeto decyzje o wyptacie dywidendy w wys. 1,5 PLN/akcje.

WZA spotki zadecydowato o wyplacie dywidendy w wys. 0,6 PLN/akcje (2,6 min PLN).

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
[imdsoygostons T ottt
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-06-26 427,2 0,0% 2,1% 6,4% 71% Miedz LME 3M 2014-06-26  6915,0 0,4% -0,2% 6,2% -5,1%
MSCI World 2014-06-26 1738,2 0,0% 2,2% 6,0% 7,2% Ropa WTI Crude 2014-06-26 105,8 -0,6% 2,6% 7,3% 10,0%
MSCI EM 2014-06-26 10418 0,5% 1,0% 9,2% 6,9% Ztoto Spot $/oz 2014-06-26  1316,0 -0,4% 4,0% 1,9% 8,4%
MSCI BRIC 2014-06-26 2849 0,5% 2,2% 11,6% 5,3% Aluminium LME 3M 2014-06-26  1900,0 0,2% 4,7% 9,9% 8,1%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-06-26  52096,4  -0,5% -1,5% 0,3% 0,9% Polska Syryield 2014-06-26 3,001 -12%  -7,8%  -21,0%  -157%
Polska WIG20 2014-06-26 2421,1 -0,8% -1,7% 0,7% 1,1% Polska 10yr yield 2014-06-26 3,425 -1,8% -72%  -19,1% -20,2%
Polska mWwIG40 2014-06-26  3440,6 0,0% -1,0% 1,4% 5,0% Polska WIBOR3M  2014-06-26 2,580 0,0% -15% -L1%  -11%
Polska SWIG80 2014-06-26  12772,7  -03% -2,0% -5,8% -9,9% Polska WIBOR6M  2014-06-26 2,600 0,0% -15%  -15%  -0,8%
Wegry BUX 2014-06-26 18 896,7 -2,0% -3,1% 9,1% 1,0% USA 10yr yield 2014-06-26 2,529 -1,2% 0,6% -57%  -15,7%
Czechy PX 2014-06-26 1007,6 -0,3% 0,5% 2,2% 4,3% Niemcy 10yr yield 2014-06-26 1,245 -1,3%  -10,4% -189% -36,3%
Butgaria Sofix 2014-06-26 550,5 -4,6% -9,3% -10,6% 10,7% Japonia 10yr yield 2014-06-26 0,572 -0,3% -3,5% -9,5%  -19,0%
Rosja Micex 2014-06-26 1473,2 -0,6% 2,6% 10,3% -0,9% Hiszpania 10yr yield 2014-06-26 2,641 -0,6% -8,7% -195% -37,3%
Rosja RTS (USD) 2014-06-26  1377,4 -0,4% 4,1% 16,1%  -3,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-06-26  6857,7 -0,1% 5,6% 12,3%  10,6% Portugalia 10yr yield 2014-06-26 3,459 0,0% -6,5% -15,8% -42,6%
Turcja ISE 100 2014-06-26  78997,9  -1,1% -0,5% 17,5%  23,3% Witochy 10yr yield 2014-06-26 2,397 -12%  -2,2%  -143%  -34,1%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-06-26 32523 -0,6% 0,1% 5,8% 8,2% EUR/PLN 2014-06-26 4,159 0,4% -0,1% -0,2% 0,4%
W. Brytania FTSE 100 2014-06-26 6733,6 0,0% -0,9% 3,0% 2,8% USD/PLN 2014-06-26 3,055 0,6% 0,0% 0,8% 1,3%
Francja CAC40 2014-06-26 4460,6 -0,5% -1,4% 3,6% 7,9% CHF/PLN 2014-06-26 3,420 0,4% 0,5% 0,0% 1,1%
Niemcy DAX 2014-06-26 9867,8 -0,6% -0,9% 3,8% 3,3% EUR/USD 2014-06-26 1,361 -0,2% 0,0% -1,0% -1,0%
Hiszpania IBEX 35 2014-06-26 10 966,7 0,2% 3,3% 10,2%  14,6% UsD/JPY 2014-06-26 101,640 -0,1%  -05%  -05%  -3,4%
Holandia AEX 2014-06-26 4119 -0,3% 1,0% 5,2% 5,6%
Szwecja OMX 30 2014-06-26  1380,5 -0,6% -1,5% 4,1% 7,8%
Austria ATX 2014-06-26  2494,9 0,1% 0,9% 2,6% 0,8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-06-26 16 867,5 -0,1% 1,6% 4,1% 3,4%
USA S&P500 2014-06-26 1959,5 -0,1% 3,2% 6,2% 7,4%
USA Nasdaq Comp 2014-06-26 4379,8 0,0% 4,7% 5,3% 5,8%
Kanada S&P/TSX 2014-06-26 14 974,7 0,5% 2,5% 6,8% 12,9%
Meksyk IPC 2014-06-26 42 854,2 -0,6% 1,5% 7,5% 0,6%
Brazylia BOVESPA 2014-06-26 53 425,7 0,2% 1,1% 11,6% 4,5%
Argentyna MERVAL 2014-06-26 7982,7 -1,9% 4,0% 28,6% 47,4%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-06-26  15308,5 0,3% 4,9% 6,6% -4,5%
Hong Kong Hang Seng 2014-06-26  23197,8 1,4% 2,1% 8,2% 2,6%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-06-27 2038,7 0,7% 1,1% 0,2% -0,3%
Indie BSE30 2014-06-26  25062,7 -1,0% 2,0% 14,2% 20,0%
Indonezja JKSE 2014-06-26 4872,4 0,7% -1,6% 4,5% 17,6%
Izrael TA 25 2014-06-26 1388,6 -0,3% -1,5% -1,2% 3,8%
Korea Kospi 2014-06-26 1995,1 0,7% -0,8% 1,6% 0,8%
Australia S&P/ASX 200 2014-06-26 5464,3 1,3% -0,6% 2,8% 5,6%

Zrédto: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(16,866.81, 16,872.52, 16,746.09, 16,846.13, -21.3789) NASDAQ (4,379.44, 4,379.81, 4,347.45, 4,379.05, -0.70996)
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