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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 24 czerwca 2014
Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2441 16 0,66% Aktualna pozycja — krotka, sygnat otwarcia dtugiej- 2456
Kurs zamknigcia 2428 -10 -0,41% Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg- 2453
Kurs min. 2427 6 0,25%
Kurs max. 2443 1 0,04%
Wolumen obrotu 6 895 -1 267 -15,52% Najblizsze poziomy oporu: 2495 2500 2544 2637
LOP 65 495 336 0,52% Najblizsze poziomy wsparcia: 2410 2357 2340 2300

FW20 (2,441.00, 2,443.00, 2,427.00, 2,428.00, -10.0000) - 2700 Nowe szczyty w USA z coraz wigkszym trudem

Wrtorkowe notowania na FW20 rozpoczely sie
od lekkich pluséw. Z godziny na godzine byto
juz jednak stabiej. Ostatecznie sesja
[ 2600 zakonczyta sie 0,4% spadkiem, do poziomu
2428 pkt. Lekkg przewage w Europie miaty
[ 2550 indeksy tracace na wartosci, chociaz DAX i
[ CAC40 byly na plusie (bardziej przez ich
relatywng stabos¢ w poniedziatek). Sesja na
Wall Street miata zmienny przebieg. S&P500
najpierw ustanowit nowe szczyty (1968 pkt),
potem z bykéw jednak uszio powietrze i dzien
r zakonczyt sie na 0,6% minusie. Wptywa to na
[ 2400 nastroje na rynkach w godzinach porannych.
[ Traci na wartosci wiekszo$¢ indekséw w Azji,
L 2350 Nikkei225 spadt o 0,7%. Na okoto 0,7%
[ minusie sg kontrakty na DAX, a okoto 0,1%
tracg futures na S&P500. Niezbyt dobrze wrézy
to otwarciu na naszym rynku, chociaz nalezy
r mie¢ na uwadze, ze spadaliSmy juz wczoraj.
[ 2250 Po ostatniej zmianie serii na FW20, na
[ wykresie kontynuacyjnym udato sie ostatnio
ellnbér De‘cer}me‘r‘ 2‘01‘4' j ‘Fegru‘;\ry' Ma‘rch' j 'Ap'nI' j 'U\Aay' T L‘lur‘xe' ' 'Ju'Iy obronic¢ WSparCie zlokalizowane przy 2415-20
pkt i tu byki powinny szuka¢ punktu
WIG20 (2,474.52,2,478.09, 2,459.77, 2,459.77, -16.1199) j 2650 Zaczepienia. Oporem pozostaja okolice 2450

pkt. Z danych makro mamy dzi§ koncowy

odczyt PKB z USA za 1Q'14 a takze tamtejsze
[ 2600 zamowienia na dobra trwatego uzytku za maj.
[ Na GPW debiutuje dzi§ PCC Rokita. Kurs
r Orange bedzie notowany bez dywidendy (0,5
[ 2550 PLN).
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 24 czerwca 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2 474,52 2 459,77 -0,65% 2 459,77 2 478,09 18,3 463,2
WIG30 27644 2416,9 2 646,50 2 633,25 -0,59% 2 633,00 2649,78 16,8 497,5
WIG50 32911 2959,0 3140,39 3135,12 -0,22% 3131,93 3143,73 11,8 111,4
WIG250 13439 1209,4 125471 1 252,60 -0,10% 1 248,79 1 255,92 71 24,1
WIG-PL 56 438,7 44 326,5 54 348,37 54 172,90 -0,42% 54 172,90 54 348,37 175,5 -
WIG 55 384,8 43329,2 53 117,32 52 870,49 -0,40% 52 866,77 53 156,01 289,2 636,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 83,80 5861 0,2% 2,3% -4,3% 4,8% 0,7% 2,2% -7,6% 1,3%
ASSECOPOL 41,70 3461 -0,7% 1,5% -10,9% -10,1% -0,1% 1,4% -14,2% -13,6%
BANK HANDLOWY 118,85 15529 0,1% 3,0% 11,9% 12,1% 0,7% 2,9% 8,6% 8,7%
BOGDANKA 123,15 4189 0,1% 5,3% -1,4% -0,7% 0,7% 5,2% -4,7% -4,1%
BORYSZEW 5,31 1168 -0,6% 14,2% 13,0% 4,1% 0,0% 14,1% 9,6% 0,7%
BZ WBK 369,95 34 607 0,3% -3,4% -11,6% -5,4% 0,9% -3,5% -14,9% -8,8%
CCcC 114,90 4412 0,7% -2,6% -9,4% 0,0% 1,3% -2,7% -12,8% -3,4%
CYFROWY POLSAT 21,88 13993 -3,1% 1,7% 6,1% 10,3% -2,6% 1,6% 2,8% 6,8%
ENEA 16,22 7 160 0,9% -1,0% 7,4% 17,5% 1,5% -1,1% 4,1% 14,1%
EUROCASH 41,80 5791 -1,9% -2,6% 7,6% -11,0% -1,4% -2,7% 4,2% -14,4%
GRUPA AZOTY 76,98 7 636 -1,8% -2,0% 28,3% 25,2% -1,2% -2,1% 25,0% 21,7%
GTC 8,15 2863 0,0% 11,6% 18,3% 7,2% 0,6% 11,6% 14,9% 3,8%
ING BSK 133,40 17 355 0,2% 1,8% -0,1% 16,0% 0,8% 1,7% -3,5% 12,6%
JsSw 49,39 5799 -1,2% 5,6% 16,2% -8,9% -0,6% 5,6% 12,9% -12,3%
KERNEL 34,50 2749 0,5% 28,5% 19,2% -12,2% 1,1% 28,4% 15,8% -15,7%
KGHM 124,80 24960 -0,6% 6,8% 18,4% 8,9% 0,0% 6,8% 15,1% 5,4%
LOTOS 38,25 4 968 0,1% -1,1% 5,3% 6,3% 0,7% -1,2% 2,0% 2,9%
LPP 8 391,50 15 366 -1,3% 0,4% -7,4% -4,6% -0,7% 0,3% -10,7% -8,1%
mBANK 514,00 21678 -0,8% -0,2% -0,7% 2,8% -0,2% -0,3% -4,0% -0,6%
NETIA 5,19 1806 -0,2% -6,0% 3,8% 1,0% 0,4% -6,1% 0,5% -2,5%
ORANGE POLSKA 9,97 13 084 -5,0% -4,1% -4,1% 2,0% -4,5% -4,2% -7,5% -1,4%
PEKAO 177,00 46 457 -1,8% -4,5% -6,6% -0,9% -1,2% -4,6% -9,9% -4,3%
PGE 21,80 40761 0,8% 1,4% 14,9% 28,2% 1,4% 1,3% 11,5% 24,8%
PGNIG 5,20 30 680 -1,3% 7,9% 23,2% -1,3% -0,7% 7,8% 19,9% -4,8%
PKNORLEN 42,19 18 045 1,3% -5,5% 3,2% 2,2% 1,9% -5,6% -0,1% -1,2%
PKOBP 39,40 49 250 -0,5% -4,0% -4,0% -0,7% 0,1% -4,1% -7,4% -4,1%
PZU 453,00 39118 -0,6% 1,6% 9,5% 0,2% 0,0% 1,5% 6,2% -3,3%
SYNTHOS 4,53 5994 -0,4% -3,6% -8,9% -18,4% 0,1% -3,7% -12,2% -21,8%
TAURON 5,61 9832 -0,5% 2,6% 8,7% 23,8% 0,1% 2,5% 5,4% 20,4%
TVN 15,41 5389 1,0% -2,9% -2,5% 6,3% 1,6% -3,0% -5,8% 2,8%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Powrét do 2460 punktow
Warszawski parkiet oderwat sie dzi$ od otoczenia zewnetrznego.
Po wczorajszym mato przekonywujacym wyskoku w goére, dzis
WIG20 skorygowat wzrost wracajgc do znanego wszystkim
zakresu 2460-2470, w ktérym poruszat si¢ na ostatnich kilku
sesjach. Niskie obroty towarzyszace notowaniom potwierdzajg
brak powazniejszych ruchéw ze strony krajowych i zagranicznych
graczy, w zwigzku z czym do dzisiejszej przeceny WIG20 (-0,65%)
podchodzitbym z réwnie matym przekonaniem jak do
poniedziatkowego wzrostu. Na inwestorach nie zrobita wrazenia
informacja o zapowiedzianym wycofaniu zgody na uzycie wojsk
rosyjskich w Ukrainie. Wiadomos$¢ oczywiscie nie jest wielkg
niespodziankg, ale i tak rosyjski indeks RTS urdst dzigki niej o
prawie 4% i brak jakiejkolwiek reakcji GPW jest w tym kontekscie
nieco zaskakujgcy. Nie pomogty nam nawet dobre dane z USA,
ktére tak jak wczoraj pomogty w mocnym rozpoczgciu notowan
przez S&P500. W$réd mniejszych spdtek wazng wiadomosciag dla
inwestoréw byly doniesienia o zatrzymaniu biznesmena Marka
Falenty w zwigzku z ,aferg tasmowg”. Przez to o 6,4% spadly
powigzane z nim akcje Hawe, a 15,9% ZWG. Poza tym na
szerokim rynku panowata podobna atmosfera jak na kilku
ostatnich sesjach, czyli stabilizacja z niskimi obrotami i lekkim
naciskiem ze strony podazy. Notowania tak samo jak kilka
ostatnich dni na GPW nie przyniosty zadnego przetomu i nadal
podtrzymuje zatozenie, ze stosunek zysku do ryzyka do konca
czerwca pozostaje korzystniejszy dla bykéw.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Dane z USA najwazniejsze
Woczorajsza sesja zakonczyta sie spadkami gtéwnych indeksow
warszawskiego parkietu. WIG20 stracit niemal 0,7%, konczac
notowania na poziomie 2459,8 pkt. Takze WIG50 oraz WIG250
znalazty sig¢ pod kreskg (odpowiednio o 0,2% i 0,1%). Przetozyto
sie to na indeks szerokiego rynku, ktéry obsunat si¢ o 0,4%. W
Europie takze dominowaty niedzwiedzie. Co prawda DAX wzrést o
0,2%, jednak londynska FTSE spadia o 0,2%. Takze wegierski
BUX znalazt sie pod kreskg o 0,3%. Za oceanem réwniez
przewazyta strona podazowa. S&P500 zmalato o 0,6%, a Nasdaq
0 0,4%. Traca tez kontrakty na amerykanskie indeksy (ok. 0,1-
0,2%). Pod kreska sesje zakonczyli inwestorzy w Japonii, gdzie
Nikkei spadto 0 0,6%. Z danych makro poznali$my odczyt indeksu
zaufania konsumentéw w Niemczech, ktérego wyniki okazaty sie
lepsze od konsensusu (8,9 vs. 8,5). W centrum uwagi inwestoréw
bedg jednak informacje ptyngce z USA. Najpierw poznamy odczyt
PKB, a p6znym popotudniem indeks PMI dla ustug. Nieco mniej
istotne bedg zapewne odczyty dot. zaméwien na dobra trwatego
uzytku i dobra bez $rodkéw transportu. Wtorkowym spadkom blue
chipéw towarzyszyt dosy¢ niski wolumen. Obawiam sie, ze przy
panujgcych negatywnych nastrojach na wiekszych rynkach, odbije
sie to takze na spadkach WIG20 (o ile popotudniowe odczyty zza
oceanu nie zaskoczg nas pozytywnie). Najblizszego wsparcia
mozna sie doszukiwac na poziomie 2430-2450 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

MICEX wdrapuje sie na poziomy sprzed kryzysu ukrainsko-rosyjskiego.
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

ZWZ Berling uchwalito wyptate 0,3 PLN dywidendy na akcje za 2013 rok. Dzien dywidendy zostat
ustalony na 10 lipca, a dzien jej wyptaty na 30 lipca.

ZWZ Agory upowaznito zarzad do dokonania skupu do 3,64 min akcji wiasnych w celu
umorzenia. Cena minimalna ma by¢ nie nizsza niz 12 PLN i nie wyzsza niz 16 PLN. Zarzad
zostat upowazniony do realizacji tego programu do 30 czerwca 2015 roku, nie diuzej jednak niz
do wyczerpania $rodkéw przeznaczonych na ten cel. Wniosek o skup akcji zamiast dywidendy
1,5 PLN zgtosit OFE PZU.

Budimex spodziewa sig, ze 2Q'14 okaze sie¢ lepszy dla grupy r/r. Obecny portfel zamoéwien jest
podobny jak na koniec 1Q'14., a pozycja gotowkowa lepsza niz przed rokiem. Budowlana grupa
liczy, ze z wytgczeniem Danwoodu zanotuje wzrost przychodéw w tym roku. Obecnie Budimex
nie widzi wzrostu kosztéw podwykonawstwa i materiatdow, ale wszystko wskazuje na to, ze bedg
rosty.

PKO BP w najblizszych miesigcach nie planuje emisji eurobligacji. Moze do niej dojs¢ w 2015
roku, a warto$¢ emisji bytaby nie mniejsza niz 500 min EUR. Pigcioletnie obligacje emitowane
bytyby w EUR i CHF.

BZ WBK do konca 2014 roku chce mie¢ przygotowany program emisji eurobligacji, tak by potem
mie¢ mozliwos¢ wyjscia na rynek z transzg o wartosci do 500 min EUR.

Akcjonariusze Aplisensa zgodzili si¢ na wyptate 0,26 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2013
rok. £acznie na ten cel trafi 3,5 min PLN z zysku, ktéry wynioést 14,2 min PLN.
Dniem dywidendy bedzie 10 lipca, a dniem jej wyptaty 24 lipca 2014 r.

Policja i ABW zatrzymaty w zwigzku z aferg podstuchowg biznesmena Marka Falente, gtéwnego
akcjonariusza gietdowych spoétek Hawe i ZWG.

Walne zgromadzenie Banku Handlowego uchwalito wyptate 934,2 min PLN dywidendy z zysku
za 2013 r., czyli 7,15 PLN dywidendy na akcje.

TFI PZU, w odpowiedzi na wezwanie do sprzedazy akcji ogtoszone przez Akomex, zbyt
wszystkie posiadane akcje notowanej na NewConnect spétki Druk-Pak . TFI PZU przed
transakcjg miato 9,72 proc. akcji Druk-Paku.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju obejmie do 20% akcji oferowanych w IPO Altus TFI za
kwote do 50 min PLN - podano w komunikacie spotki. tgczny udziat banku w kapitale
zaktadowym funduszu stanowi¢ bedzie 5-10% Altus TFI w ramach oferty publicznej zaoferuje
16,38 min akcji nowej emisji i do 2 min akcji sprzedawanych. Warto$¢ oferty moze wynie$¢ do
193 min PLN.

Zarzad Livechat Software rekomenduje, by z zysku netto za rok obrotowy zakonczony 31 marca
2014 r. na dywidende trafito 9,53 min PLN, co da 0,37 PLN dywidendy na akcje

Polimex uratowany - jest porozumienie z bankami. Najwieksza polska firma budowlana ma
sptaci¢ przynajmniej 470 min PLN dtugu nowymi akcjami. Wypusci tez obligacje za 140 min zi, by
zasili¢ kapitat obrotowy- Rzeczpospolita

Boryszew gotéw do ekspansji w Ameryce. Koncern Romana Karkosika pozyskat zlecenia
pozwalajgce na start produkcji komponentéw do aut w Meksyku. Na poczatek wyda 10 min EUR-
Parkiet

Getin zwalnia grupowo. W jeden dzien prace stracito okolo 400 oséb. Bank chce poprawi¢
wskazniki efektywnosciowe- Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
[imdsoygostons T ottt
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-06-24 429,0 -0,4% 2,4% 7,0% 7,5% Miedz LME 3M 2014-06-24  6885,0 1,0% -0,6% 6,4% -5,5%
MSCI World 2014-06-24 1746,3 -0,5% 2,5% 6,6% 7,6% Ropa WTI Crude 2014-06-24 106,0 -0,1% 2,5% 9,5% 11,0%
MSCI EM 2014-06-24 1042,3 0,6% 1,0% 10,9% 6,8% Ztoto Spot $/oz 2014-06-24 13194 0,1% 2,2% 0,6% 9,6%
MSCI BRIC 2014-06-24 284,4 0,8% 2,4% 13,0% 5,3% Aluminium LME 3M 2014-06-24  1890,0 0,2% 4,2% 9,2% 7,5%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-06-24 530846  -0,4% 0,9% 4,7% 2,9% Polska Syr yield 2014-06-24 3,144 -1,9%  -3,4% -17,3%  -11,7%
Polska WIG20 2014-06-24 24759 -0,5% 0,9% 5,8% 3,5% Polska 10yr yield 2014-06-24 3,487 -3,0%  -53% -181% -187%
Polska mWwIG40 2014-06-24 34956 -0,2% 0,7% 4,5% 6,5% Polska WIBOR3M  2014-06-24 2,580 00% -1,5% -1,1% -1,1%
Polska sSWIG80 2014-06-24 129441  -0,4% -0,2% -2,7% -8,7% Polska WIBOR6M  2014-06-24 2,600 00% -1,5% -1,5% -0,8%
Wegry BUX 2014-06-24  19072,2 -0,3% -0,9% 13,0% 3,7% USA 10yr yield 2014-06-24 2,578 -1,8% 1,8% -6,2% -13,4%
Czechy PX 2014-06-24 1030,7 -1,3% 2,9% 4,8% 5,6% Niemcy 10yr yield 2014-06-24 1,320 -02% -66% -16,3%  -30,2%
Butgaria Sofix 2014-06-24 554,3 -0,3% -4,3% -5,2% 16,4% Japonia 10yr yield 2014-06-24 0,582 03% -1,7% -47% -16,4%
Rosja Micex 2014-06-24 1518,8 2,2% 6,6% 18,2% 1,9% Hiszpania 10yr yield 2014-06-24 2,689 -1,3%  -9,9% -19,7%  -36,2%
Rosja RTS (USD) 2014-06-24 14211 3,8% 8,2% 26,9% -1,2% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-06-24  6760,8 0,7% 5,6% 12,5% 9,9% Portugalia 10yr yield 2014-06-24 3,508 -0,7%  -68% -16,7% -41,7%
Turcja ISE 100 2014-06-24 793265 -04%  17%  264%  16,7% Wiochy 10yryield  2014-06-24 2,447  -1,7% -6,6% -147% -32,7%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-06-24 32826 0,1% 2,9% 10,2% 9,9% EUR/PLN 2014-06-24 4,153 -0,1% -02% -0,9% 0,1%
W. Brytania FTSE 100 2014-06-24 6800,6 -0,2% -0,2% 52% 3,6% USD/PLN 2014-06-24 3,057 -0,1% 0,2% 0,9% 0,9%
Francja CAC40 2014-06-24 4515,6 0,1% 1,1% 8,1% 9,8% CHF/PLN 2014-06-24 3,414 -0,1% 0,1% -0,5% 0,9%
Niemcy DAX 2014-06-24 9920,9 0,2% 1,7% 8,2% 4,7% EUR/USD 2014-06-24 1,359 -0,1% -04% -1,7% -0,7%
Hiszpania IBEX 35 2014-06-24 111183  -0,1% 57% 13,9%  15,9% UsD/JPY 2014-06-24 102,100  0,2% 02%  -0,2% -2,2%
Holandia AEX 2014-06-24 415,6 0,0% 2,7% 8,9% 6,9%
Szwecja OMX 30 2014-06-24  1396,1 0,3% 0,6% 7,8% 10,0%
Austria ATX 2014-06-24 25314 -0,5% 3,2% 5,6% 1,7%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-06-24  16937,3 -0,7% 1,4% 3,9% 4,0%
USA S&P500 2014-06-24 1962,6 -0,6% 2,8% 5,5% 7,5%
USA Nasdaq Comp 2014-06-24 4368,7 -0,4% 4,0% 3,3% 5,3%
Kanada S&P/TSX 2014-06-24 151056  -0,9% 2,0% 5,6% 12,3%
Meksyk IPC 2014-06-24  42916,7 -0,1% 2,3% 8,1% 1,1%
Brazylia BOVESPA 2014-06-24 54 210,1 0,1% 3,1% 13,1% 57%
Argentyna MERVAL 2014-06-24 7985,1 -0,9% 6,3% 30,9% 48,9%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-06-24  15376,2 0,0% 6,3% 7,0% -2,3%
Hong Kong Hang Seng 2014-06-24 22 880,6 0,3% 0,7% 6,9% 1,2%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-06-24 20339 0,6% 1,1% -0,3% -1,6%
Indie BSE30 2014-06-24  25368,9 1,3% 3,3% 15,8% 21,7%
Indonezja JKSE 2014-06-24 4862,2 0,4% -2,0% 4,4% 17,3%
Izrael TA 25 2014-06-24 1404,7 -0,1% 1,0% 1,4% 4,6%
Korea Kospi 2014-06-24 1994,4 1,0% -1,1% 2,5% 0,7%
Australia S&P/ASX 200 2014-06-24 5432,8 -0,4% -1,0% 2,6% 4,7%

Zrédto: Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpi . Publi iie w prasie lub w iie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




BIULETYN PORANNY

sroda, 25 czerwca 2014

bdD

041993

RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(16,934.62, 16,969.70, 16,805.23, 16,818.13,-119.129) NASDAQ (4,367.90, 4,399.87, 4,342.90, 4,350.36, -18.3203)
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