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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 28 maja 2014

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2 458 4 0,16% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2407
Kurs zamknigcia 2425 -27 -1,10% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2388
Kurs min. 2425 -16 -0,66%
Kurs max. 2 460 8 0,12%
Wolumen obrotu 23334 -76 423 -76,61% Najblizsze poziomy oporu: 2474 2500 2544 2699
LOP 113 538 2239 2,01% Najblizsze poziomy wsparcia: 2357 2340 2300 2286

FW20 (2,458.00, 2,460.00, 2,425.00, 2,425.00, -27.0000) 2700 Relatywna stabos¢

L 2650 Biezgcy tydzien nie wyglagda zbyt dobrze dla
[ bykow na FW20. Po dobrym otwarciu w
poniedziatek (na fali wyborow na Ukrainie) i
minimalnym wyjsciu ponad kwietniowy lokalny
szczyt, kolejne odstony handlu przynoszg ruch

~ 2600

F 2550 w kierunku potudniowym. Wczoraj przecena
[ nabrata rozpgdu do 1,1% na zamknieciu, co
L 2500 oznaczato poziom 2425 pkt. W sumie byliSmy

dla blue-chipéw najstabszym rynkiem w
Europie. DAX wczoraj praktycznie nie zmienit

oo wartosci. Na Wall Street S&P500 ustanowit
r nowy rekord, chociaz sama koncéwka wypadfa
[ 2400 na matym minusie (-0,1%). Dzi$ rano wzrosty i
[ spadki na azjatyckich parkietach dzielg sie
L 2350 mniej wigcej po poét. Nikkei225 zyskat 0,1%.

Podobnej skali wzrosty mamy w przypadku
futures na DAX i S&P500. Z danych makro
mamy dzi§ zrewidowane informacje o PKB w
[ USA za 1Q'14 (prognoza: -0,4%) — nalezy
[ 2250 jednak bra¢ pod uwage, ze jesteSmy juz 2
[ miesigce po zakonczeniu kwartatu. Pojawia sig
November |December |2014 | |February' IMarch | Japril | IMay | |oune takze tamtejsze tygodniowe dane o wnioskach
o zasitek dla bezrobotnych. Ostatnie dni
przynosza relatywng stabos¢ FW20 w stosunku
do Eurolandu czy Wall Street (natomiast
catkiem podobnie w tym tygodniu porusza sie
[ 2600 chociazby wegierski BUX). Dla bykéw zostat
[ juz ostatni moment, by nie wymazac
pozytywnego obrazu z ostatniego czwartku,

~ 2300

T

WIG20 (2,463.00, 2,472.00, 2,441.19, 2,448.33, -15.8198) ~ 2650

~ 2550

gdy po wzrostowej luce, wyrysowana zostata
duza biatg Swieczka (z poziomu 2410 pkt). .
:' 2500
Krzysztof Pado
:' 2450
:' 2400
:' 2350
:' 2300
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 28 maja 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2 463,00 2 448,33 -0,64% 244119 2 472,00 30,8 397,7
WIG30 27644 2416,9 2622,81 2 609,89 -0,59% 2602,99 2631,98 29,0 413,4
WIG50 32911 2959,0 3127,34 3119,30 -0,32% 3106,37 3128,52 22,2 163,4
WIG250 13439 12094 1260,53 1261,25 0,08% 1 256,57 1264,36 7.8 32,6
WIG-PL 56 438,7 44 326,5 53 568,88 53519,75 -0,46% 53 519,75 53 588,68 68,9
WIG 55 384,8 43329,2 52 411,42 52187,17 -0,49% 52 070,75 52 531,33 460,6 609,6
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 81,58 5706 -1,2% 2,0% -16,0% 8,8% -0,6% 1,3% -13,7% 13,0%
ASSECOPOL 40,29 3344 -2,7% -9,5% -18,5% -21,2% -2,1% -10,1% -16,2% -16,9%
BANK HANDLOWY 117,00 15287 0,9% 5,4% 1,7% -2,5% 1,5% 4,7% 4,1% 1,8%
BOGDANKA 116,00 3946 -2,2% -5,7% -8,5% -15,9% -1,6% -6,4% -6,2% -11,7%
BORYSZEW 4,70 1034 0,9% 6,1% -16,1% -14,5% 1,5% 5,4% -13,7% -10,3%
BZ WBK 367,30 34 359 -1,5% -1,0% -12,5% -9,6% -0,9% -1,7% -10,2% -5,3%
CCcC 117,05 4 495 -0,7% -7,1% -11,0% -1,8% -0,1% -7,8% -8,7% 2,5%
CYFROWY POLSAT 21,45 13718 -0,9% 8,3% 5,9% 7,5% -0,3% 7,6% 8,3% 11,8%
ENEA 16,30 7196 0,3% 9,0% 12,4% 1,5% 0,9% 8,4% 14,7% 5,8%
EUROCASH 43,00 5957 0,7% 6,4% 8,2% -14,5% 1,2% 5,8% 10,5% -10,2%
GRUPA AZOTY 78,00 7737 2,5% 32,5% 35,7% 6,1% 3,1% 31,8% 38,0% 10,4%
GTC 7,59 2 666 1,3% -0,1% 3,0% -9,5% 1,9% -0,8% 5,3% -5,3%
ING BSK 130,10 16 926 -1,4% -0,2% -1,6% 6,6% -0,8% -0,9% 0,8% 10,9%
JsSw 46,10 5413 0,7% 7,1% -10,5% -30,3% 1,2% 6,4% -8,2% -26,0%
KERNEL 27,50 2191 -6,2% -1,8% -14,3% -35,2% -5,6% -2,5% -12,0% -30,9%
KGHM 116,10 23220 -0,8% 3,8% -0,7% -2,0% -0,2% 3,1% 1,6% 2,3%
LOTOS 38,16 4 956 -0,9% -1,4% -6,8% -4,2% -0,3% -2,1% -4,5% 0,1%
LPP 7 915,00 14 493 -2,9% 1,4% -20,9% -13,8% -2,3% 0,7% -18,5% -9,5%
mBANK 512,00 21594 -1,9% 0,3% -6,1% -8,1% -1,3% -0,4% -3,7% -3,8%
NETIA 5,02 1747 -3,3% -6,7% 2,4% -7,0% -2,7% -7,4% 4,8% -2,8%
ORANGE POLSKA 10,35 13583 0,0% 4,2% 2,4% 0,0% 0,6% 3,6% 4,7% 4,3%
PEKAO 187,40 49 187 -0,2% -4,5% -2,9% -0,5% 0,4% -5,2% -0,6% 3,8%
PGE 21,60 40 387 1,2% 5,1% 17,3% 15,4% 1,8% 4,4% 19,6% 19,7%
PGNIG 4,74 27 966 0,9% 1,9% -7,1% -17,6% 1,4% 1,3% -4,7% -13,3%
PKNORLEN 43,72 18 699 -1,2% -5,0% 0,0% -8,7% -0,6% -5,6% 2,4% -4,5%
PKOBP 41,29 51613 -0,4% -1,2% -6,5% 0,3% 0,2% -1,9% -4,2% 4,6%
PZU 446,00 38513 -0,7% 2,1% 1,1% -5,1% -0,1% 1,4% 3,5% -0,8%
SYNTHOS 4,52 5981 -3,2% -6,2% -15,5% -16,3% -2,6% -6,9% -13,2% -12,0%
TAURON 5,30 9289 0,4% 0,6% 10,0% 2,9% 1,0% -0,1% 12,3% 7.2%
TVN 15,84 5534 -1,0% -1,9% -1,0% 5,3% -0,4% -2,5% 1,3% 9,6%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Kolejny spadek z matym obrotem
Srodowa sesja przyniosta kontynuacje ostabienia GPW, ktdre
obserwujemy od momentu dotarcia przez WIG20 do technicznego
oporu w ubiegty pigtek. W przeciwienstwie do ostatnich trzech
sesji tym razem podaz przycisneta rynek nieco mocniej i WIG20
stracit na wartosci 0,64%, a spadek bytby jeszcze wigkszy gdyby
nie maty skok w gére na koncowym fixingu. Jako, ze otoczenie
byto dzi§ mocniejsze od naszego rynku, na pewno czes¢
inwestoréow zaczeto sig obawia¢, czy przypadkiem odbicie od
oporu nie zmieni si¢ w kolejny wigkszy ruch spadkowy na naszym
rynku. Nie zgadzam sie z tym =zatozeniem, a waznym
argumentem, ktéry sprzyja bykom, jest struktura obrotéw. One
byly dzi§ ponownie niewielkie i nie przekroczyty 400 milionéw dla
dwudziestu najwiekszych spotek. Przez to nadal traktowatbym
ruchy z ostatnich dni jako zdrowg korekte przed kolejnym ruchem
w gore. Cho¢ spodziewatem sie, ze korekta przyjmie strukture
ptaskiego ruch blizej poziomu 2480 punktéw, warto zauwazy¢, ze
aktualny nieco gtebszy spadek dotart jedynie do 38,2% majowej
fali wzrostowej. Przy wcigz korzystnym zachowaniu emerging
markets oraz gietd dojrzatych, to nadal moim zdaniem stawia w
lepszej sytuacji inwestoréw grajgcych na dalszy wzrost naszego
parkietu.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

GPW znéw w dot
Wczorajsza sesja byta kolejng, w ktdrej przewazyta strona podazowa.
Stracity wszystkie gtéwne indeksy. Blue chipy znalazty si¢ o 0,6% pod
kreska, konczac notowania na poziomie 2448,3 pkt. Spadly takze
WIG30 (-0,6%) oraz WIG50 (-0,3%). Przetozylo sie to na indeks
szerokiego rynku, ktory stracit 0,5%. Gtéwne rynki europejskie nie
pokazaty wigkszych ruchéw. DAX pozostat niemal bez zmian, a
londynska FTSE wzrosta 0 0,1%.. Na minusie znalazty si¢ natomiast
gietdy globalne. W USA S&P500 obnizyt si¢ o 0,1%, a Nasdaq o
niecate 0,3%. Nikkei pozostato niemal bez zmian. Rosng natomiast
kontrakty terminowe na amerykanskie indeksy (wszystkie o ok. 0,1%).
Z danych makro poznali$my juz wyniki sprzedazy detalicznej w Japonii.
Gtéwng informacjg powinno by¢ ogtoszenie w USA zrewidowanego
PKB (w ujeciu zannualizowanym konsensus zaktada spadek o 0,4%).
Ciekawe moga sie réwniez okaza¢ dane o liczbie wnioskéw o zasitek
dla oséb bezrobotnych. Wczorajszy obrét na WIG20 byt dosy¢ staby.
Podobnego scenariusza spodziewam sie tez dzisiaj, co po czgsci
bedzie wynikiem matej ilosci danych makro i sadze, ze na mocniejsze
ruchy nie ma co liczyé. Pierwszego wsparcia mozemy sie dopatrywac
w okolicach 2430 pkt. i nizej 2410 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

W maju przyrost bezrobotnych w niemieckiej gospodarce wyniost 24 tys. Oséb, co jest poziomem najwyzszym od
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Aviva Investors FIO zmniejszyt zaangazowanie w Kredyt Inkaso do 4,99 % udziatow w kapitale i
gtosow na WZ. Przed zmiang Aviva Investors FIO miat 5,17 % udziatéw w kapitale i gtoséw na
WZ.

Walne zgromadzenie Kruka uchwalito skup do 1,5 min akcji wtasnych, na ktéry spotka
przeznaczy do 50 min PLN. Cena nabywanej akcji nie moze by¢ wyzsza niz 150 PLN. W celu
sfinansowania skupu spoétka utworzy kapitat rezerwowy w kwocie 50 min PLN z kapitatu
zapasowego. Upowaznienie zarzgdu do nabywania akcji wtasnych obejmuje okres od dnia 1
maja 2015 r. do dnia 30 czerwca 2019 r.

BZ WBK Asset Management zwigkszyt zaangazowanie w Zetkame do 5,57 % udziatow w
kapitale i glosow na WZ. Przed zmiang BZ WBK Asset Management miat 4,97 % udziatow w
kapitale i gtoséw na WZ.

Walne Seko zdecydowato o wyptacie 0,32 PLN dywidendy na akcje, czyli ok. 40 % zysku netto
za 2013 rok. Dzien dywidendy ustalono na 1 lipca, za$ jej wyptaty na 15 lipca. Z zysku za 2012 r.
spotka wyptacita 864,5 tys. PLN, czyli 0,13 PLN na akcje.

Pioneer Pekao Investment Management zmniejszyt zaangazowanie w Forte do 4,85 % udziatow
w kapitale i gtoséw na WZ. Przed zmiang Pioneer Pekao Investment Management miat 5,02 %
udziatéw w kapitale i gtoséw na WZ.

Grupa Integer w ciggu kilku najblizszych tygodni sfinalizuje proces przejecia Polskiej Grupy
Pocztowej- prezes. Grupa Integer o planach przejecia PGP informowata od lipca 2013 roku.
Prezes Brzoska podtrzymat che¢ wprowadzenia biznesu logistyczno-pocztowego na warszawska
GPW.

Elemental Holding podpisat list intencyjny ws. nabycia 51 % udziatéw w tureckiej spotce Evciler
Chemical, Mining and Precious Metals Industry and Trade. Strony listu ustality trzymiesieczny
okres wytgcznosci negocjacyjne;j.

Amplico OFE zmniejszyt zaangazowanie w Oponeo do 4,97 % udziatéw w kapitale i gloséw na
WZ. Przed zmiang Amplico OFE miata 5,03 % udziatéw w kapitale i gtoséw na WZ.

Walne Zgromadzenie Rafametu zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende za 2013 rok kwoty
647,8 tys. PLN, co daje 0,15 PLN na jedng akcje. Dzien dywidendy ustalono na 14 sierpnia, a jej
wyptata nastgpi 28 sierpnia. Z zysku za 2012 rok spotka wypfacita na dywidende 1,29 min PLN tj.
0,30 PLN na jedng akcje.

Berling zamierza wyptaci¢ 0,20 PLN dywidendy na akcje za 2013 rok - wynika z projektow uchwat
na walne zgromadzenie spofki, ktére odbedzie sie 24 czerwca.

Proponowany dzien dywidendy to 10 lipca, za$ proponowany dzien jej wyptaty to 18 lipca.

Z zysku za 2012 rok Berling wyptacit 0,21 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Zarzad Pragma Inkaso rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2013 roku na dywidende
przeznaczy¢ 3,68 min PLN, co daje 1 PLN dywidendy na akcje. Z zysku za 2012 rok spdtka
przeznaczyta na dywidende 4,01 min PLN, czyli 1,09 PLN na jedng akcje.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska zgtosito projekty uchwat na walne Qumakau,
w ktorych proponuje, aby spotka przeznaczyta tgcznie na dywidende 10,38 min PLN, co stanowi¢
bedzie 1 PLN dywidendy na akcje. Zarzad Qumak rekomendowat wczesniej, by na dywidende za
2013 r. trafito 2,59 min PLN, czyli 0,25 PLN na akcje.

Akcjonariusze spotki Multimedia Polska zrezygnowali z przeprowadzania oferty publicznej i
sprzedazy posiadanych akcji z powodu zbyt matej liczby zapiséw w ramach budowy ksiegi
popytu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
e .

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-05-28 420,1 0,0% 2,7% 3,4% 6,0% Miedz LME 3M 2014-05-28  6934,0 0,1% 2,8% -1,1% -1,2%
MSCI World 2014-05-28 1707,7 -0,1% 2,5% 2,8% 6,3% Ropa WTI Crude 2014-05-28 102,7 -1,3% 2,1% 2,8% 10,7%
MSCI EM 2014-05-28 1032,9 0,5% 4,9% 8,2% 3,7% Ztoto Spot $/oz 2014-05-28  1258,8 -0,6% -2,9% -4,8% 0,6%
MSCI BRIC 2014-05-28 279,2 0,6% 6,1% 7,8% 0,4% Aluminium LME 3M 2014-05-28  1828,5 0,8% 0,0% 4,2% 4,2%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-05-28 524435  -0,5% 12%  -3,0% -41% Polska Syryield 2014-05-28 3,294 1,2% 9,8%  -11,2%  -12,6%
Polska WIG20 2014-05-28  2464,2 -0,6% 08% -23%  -44% Polska 10yr yield 2014-05-28 3,647 -15%  -11,5%  -16,9%  -19,2%
Polska mWIG40 2014-05-28  3470,4 -0,3% 33%  -2,0% 0,4% Polska WIBOR3M  2014-05-28 2,620 0,0% 0,0% 0,4% 2,7%
Polska sWIG80 2014-05-28 13054,7 -0,1% 08% -94% -11,8% Polska WIBOR6M  2014-05-28 2,640 0,0% 0,0% 0,0% 1,5%
Wegry BUX 2014-05-28 19051,2 -0,4% 8,1% 6,9% 2,3% USA 10yr yield 2014-05-28 2,443 -2,8% -9,2% -7,7%  -11,0%
Czechy PX 2014-05-28 1009,3 0,5% 2,0% 1,2% 0,1% Niemcy 10yr yield 2014-05-28 1,338 -3,7% -10,7% -17,6%  -21,0%
Butgaria Sofix 2014-05-28 595,6 -0,3% 0,7% 2,0% 30,9% Japonia 10yr yield 2014-05-28 0,584 -1,5% -5,3% -0,3% -3,5%
Rosja Micex 2014-05-28 1426,0 0,6% 9,8% -1,2% -3,5% Hiszpania 10yr yield 2014-05-28 2,822 -2,4% -8,1%  -19,6% -31,5%
Rosja RTS (USD) 2014-05-28  1300,5 0,2% 142%  2,7%  -1,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-05-28  6523,2 0,5% 7,2% 5,5% 8,2% Portugalia 10yr yield 2014-05-28 3,548 -3,4% -49%  -268%  -39,5%
Turcja ISE 100 2014-05-28 775332  0,7% 83% 270%  65% Wrtochy 10yr yield 2014-05-28 2,469 0,7% -5,0%  -159%  -29,3%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-05-28 32443 0,1% 4,3% 5,4% 7,7% EUR/PLN 2014-05-28 4,156 -0,1% -1,0% -0,1% -1,2%
W. Brytania FTSE 100 2014-05-28 6844,9 0,1% 2,8% 1,9% 5,0% USD/PLN 2014-05-28 3,057 0,0% 0,6% 1,5% -1,2%
Francja CAC40 2014-05-28 4529,8 0,0% 3,2% 4,8% 7,7% CHF/PLN 2014-05-28 3,403 0,0% -1,0% -0,6% -0,3%
Niemcy DAX 2014-05-28 9940,8 0,0% 5,2% 2,5% 5,9% EUR/USD 2014-05-28 1,359 -0,2% -1,6% -1,5% 0,0%
Hiszpania IBEX 35 2014-05-28 107142  0,4% 4,8% 7,7%  11,5% UsD/JPY 2014-05-28 101,780  -0,3% -0,8% 0,0% -0,6%
Holandia AEX 2014-05-28 406,8 -0,2% 4,4% 3,5% 4,3%
Szwecja OMX 30 2014-05-28  1395,4 -0,2% 3,7% 5,4% 9,8%
Austria ATX 2014-05-28  2514,8 0,2% 28% -12%  -3,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-05-28 16 675,5 -0,2% 1,5% 2,5% 4,5%
USA S&P500 2014-05-28 19119 -0,1% 2,4% 3,2% 6,7%
USA Nasdaq Comp 2014-05-28 4237,1 -0,3% 3,9% -1,6% 5,1%
Kanada S&P/TSX 2014-05-28 146580 -0,3% 0,7% 3,6%  10,9%
Meksyk IPC 2014-05-28  41959,0 0,0% 4,7% 8,6% 0,5%
Brazylia BOVESPA 2014-05-28  52174,0 0,9% 2,4% 11,8% 1,5%
Argentyna MERVAL 2014-05-28 75716 1,2% 13,1% 33,4% 34,9%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-05-28 14671,0 0,2% 2,7% -0,4% -5,8%
Hong Kong Hang Seng 2014-05-28 23 080,0 0,7% 5,4% 2,6% -1,4%
Chiny Shanghai Comp 2014-05-28 2050,2 0,8% 2,5% -0,1% -7,4%
Indie BSE30 2014-05-28 24 556,1 0,0% 8,6% 16,4%  20,1%
Indonezja JKSE 2014-05-28 4963,9 0,4% 4,5% 9,2% 19,3%
Izrael TA 25 2014-05-28 1404,6 -0,5% 0,8% 3,5% 2,9%
Korea Kospi 2014-05-29 2017,1 1,0% 2,4% 1,9% -0,4%
Australia S&P/ASX 200 2014-05-28 5527,2 0,3% 0,7% 3,8% 6,6%

Zrédto: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE
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