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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 2 maja 2014

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2425 -10 -0,41% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2420
Kurs zamknigcia 2410 -18 -0,74% Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg- 2423
Kurs min. 2410 -18 -0,74%
Kurs max. 2428 -17 -0,70%
Wolumen obrotu 10 667 -847 -7,36% Najblizsze poziomy oporu: 2469 2500 2544 2637
LOP 106 626 -1 566 -1,45% Najblizsze poziomy wsparcia: 2400 2376 2340 2300

FW20 (2,425.00, 2,428.00, 2,410.00, 2,410.00, -18.0000) 2700 Nieudana préba pobicia rekordow na WS

L 2650 Ostatnie sesje nie rozpieszczaly inwestoréw
pod wzgledem wolumenu. Do handlu
zniechecat kalendarz (skrécone trzy tygodnie z
rzedu), a takze zaostrzajgca sie sytuacja na
Ukrainie. Tam coraz wigecej miast ogarniajg

[~ 2600

- 2550 regularne walki z uzyciem wojska i faktycznie
mamy do czynienia z wojng bez jej
L 2500 wypowiedzenia. Trudno oczekiwac, aby

sytuacja uspokoita sie do zaplanowanych na
25 maja wyborow prezydenckich. Niemniej
powr6t inwestoréw z urlopu powinien powoli
handel uatrakcyjniac. Powoli, bo dzis
F 2400 odpoczywa londynskie City (Majowe Swigto
Bankowe), ktére jest dos¢ znaczacym
inwestorem na GPW. Sytuacja techniczna
wcigz  sprzyja niedzwiedziom i  tego
scenariusza nalezy sie trzyma¢. WIG20 odbit
od linii péfrocznego trendu spadkowego. FW20
znajduje sie na wsparciu 2407 pkt, ktdre to jest
- 2250 rébwnoczesnie podstawg matej "M-ki". Jesli
poziom ten zostanie wybity, powinien pojawi¢
[P sie ruch o potencjale ok. 40 pkt, czyli do
ostatniego dotka na 2376 pkt. Na Wall Street w
pigtek dane z rynku pracy poderwaty indeksy
do gory, ale na krotko. DJIA zaatakowat szczyt
wszech czaséw, ale stracit na koniec 0,3%.
[ 2600 Bliski byt S&P500 (-0,1%). Z kolei na NASDAQ
dos$¢ wyraznie widoczna jest zmiana uktadu sit
w perspektywie $rednioterminowej. Ten tydzien
jest mniej ciekawy jesli chodzi o dane makro.
Mozna go spokojnie nazwa¢ "tygodniem
bankéw centralnych". Najwazniejsze bedg
decyzje EBC i BoE w czwartek. Komunikat
krajowej RPP pojawi sig jak zwykle w Srode.
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Indeks

WIG20
WIG30
WIG50
WIG250
WIG-PL
WIG

Spotka

ALIOR BANK
ASSECOPOL
BANK HANDLOWY
BOGDANKA
BORYSZEW

BZ WBK

Cccc

CYFROWY POLSAT
ENEA
EUROCASH
GRUPA AZOTY
GTC

ING BSK

JsSw

KERNEL

KGHM

LOTOS

LPP

mBANK

NETIA

ORANGE POLSKA
PEKAO

PGE

PGNIG
PKNORLEN
PKOBP

PZU

SYNTHOS
TAURON

TVN
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Kurs otwarcia

52 tygodnie
Kurs max. Kurs min.
26258 2150,8
27644 24169
32911 3108,0
13439 12673
56 438,7 44 326,5
55384,8 43329,2

Cena [PLN]

79,50
44,68
111,05
124,30
4,44
372,00
125,65
20,80
15,41
40,13
60,25
7,70
132,00
41,76
28,40
110,70
38,50
7 650,00
500,00
5,49
10,35
193,80
21,00
4,65
45,25
41,20
426,05
4,74
5,25
16,15

Mkt Cap [min PLN]

5560
3708
14510
4228
977
34799
4 825
7 246
6 803
5 556
5977
2705
17173
4903
2263
22140
5000
14 008
21088
1910
13583
50 867
39 265
27 435
19 354
51500
36 790
6272
9201
5638

RYNEK AKCJI

2435,20
2 586,77
3150,71
1286,37
53 088,69
51 831,54

dzienna
-0,4%
-0,7%
-1,3%
0,4%
0,9%
0,1%
-1,1%
1,2%
0,9%
0,5%
0,5%
1,9%
-2,9%
0,4%
1,3%
1,1%
-1,3%
2,4%
1,0%
1,5%
0,1%
0,0%
0,0%
-1,3%
-0,1%
-0,7%
-0,7%
-0,4%
-1,9%

-1,9%

Kurs zamknigcia

2 432,06
2 582,75
3 159,76
1281,93
53 052,56
51782,38

zmiana %
im
-8,7%
-3,6%
-4,3%
-1,4%
-13,3%
-9,7%
-6,3%
0,9%
-3,7%
3,7%
1,1%
7,4%
-0,8%
-11,1%
-9,0%
3,5%
1,8%
-12,1%
-6,9%
7,9%
1,6%
-2,6%
5,0%
6,2%
4,3%
-3,1%
-1,6%
-6,1%
1,0%
-4,4%

Zmiana [%]

-0,29%
-0,28%
-0,14%
-0,26%
-0,23%
-0,21%

3Mm
-8,8%
-2,0%
3,1%
0,6%
-12,9%
-3,1%
6,1%
4,8%
21,1%
-10,0%
20,5%
6,8%
7,2%
12,1%
27,2%
4,7%
4,6%
-135%
-3,8%
13,4%
0,3%
6,5%
23,2%
-4,7%
19,4%
0,5%
2,2%
-6,3%
21,0%
-1,2%
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Warto$¢
Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan  obrotéw
[min PLN]
2 427,16 2 441,00 13,8 2639
2 576,82 2 591,26 14,4 275,0
3 146,51 3164,68 18,2 38,7
1277,64 1 287,63 10,0 -
52 985,28 53 088,69 103,4 -
51671,41 51 918,46 247,0 327,3
zmiana % wzgledem WIG30
6M dzienna im 3M 6M
2,9% -0,1% -7,3% -12,4% 6,2%
-13,9% -0,4% -2,1% -5,6% -10,7%
-4,3% -1,0% -2,8% -0,5% -1,0%
6,8% 0,7% 0,0% -2,9% 10,1%
-12,9% 1,2% -11,8% -16,5% -9,7%
-0,9% 0,4% -8,2% -6,7% 2,4%
0,1% -0,8% -4,8% 2,6% 3,4%
-6,8% 1,5% 2,3% 1,3% -3,6%
5,8% 1,1% -2,2% 17,6% 9,1%
-13,5% 0,7% 5,2% -13,5% -10,3%
-26,5% 0,8% 2,6% 17,0% -23,3%
-2,7% 2,1% 8,9% 3,3% 0,6%
15,5% -2,7% 0,7% 3,7% 18,7%
-36,0% 0,7% -9,7% -15,7% -32,7%
-35,4% 1,6% -7,6% -30,7% -32,2%
-10,3% 1,4% 4,9% 1,2% -7,0%
-3,5% -1,0% 3,3% 1,1% -0,3%
-15,0% -2,1% -10,6% -17,1% -11,8%
-1,0% 1,3% -5,4% -7,4% 2,3%
6,4% 1,8% 9,3% 9,9% 9,7%
5,5% 0,4% 3,0% -3,2% 8,8%
1,8% 0,3% -1,1% 3,0% 5,1%
18,4% 0,3% 6,5% 19,6% 21,6%
-19,4% -1,0% 7,6% -8,2% -16,2%
2,1% 0,2% 5,7% 15,9% 5,4%
1,2% -0,4% -1,6% -3,0% 4,5%
-9,0% -0,4% -0,1% -1,4% -5,7%
-8,0% -0,1% -4,7% -9,9% -4,7%
6,9% -1,6% 2,4% 17,4% 10,2%
2,2% -1,7% -3,0% -4,8% 5,5%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Obroty najnizsze od 2 lat, ciekawie na Wall Street

Sesja gietdowa w $rodku majowki nie zapowiadata wiekszej
aktywnosci. Obroty na poziomie 264 min PLN (WIG20) to jednak
spetnienie czarnego scenariusza. Oczywiscie tym razem
podwyzszona niepewnosé to zastuga miedzy innymi zaostrzajgcej
sie sytuacji na Ukrainie (na wschodzie mozna méwi¢ juz o wojnie
domowej). Z kolei technicy wstrzymujg sie z decyzjami przez
obecno$¢ gtéwnego indeksu tuz pod linig poétrocznego trendu
spadkowego (2450-2460 pkt). Sytuacje komplikuje dodatkowo
Wall Street, gdzie S&P500 i DJIA walczg o historyczne szczyty.
Bykom argumentéw dostarczyty dane z rynku pracy. Wzrost
zatrudnienia (NFP) wyniost az 288 tys. wobec 210 tys. oczek.,
czyli najwyzej od 2 lat. Stopa bezrobocia spadta do 6,3% z 6,7%
przed miesigcem. S&P500 prawie dotkngt 1900 pkt, ale euforia
trwata tylko chwile. W rezultacie nie miato to wiekszego wpltywu na
nasz rynek. WIG20 zakonczyt na 2432 pkt (-0,3%) z obrotami
najnizszymi od 2 lat. Najlepiej wypadt (o dziwo) ukrainski Kernel
zyskujac 1,3%. Co ciekawe jeszcze do 14 tracit prawie 4%.
Dobrze poradzity sobie takze papiery KGHM (+1,1%) wskutek
rosngcych cen miedzi. Po drugiej stronie rynku znalazty sie akcje
LPP (-2,4%). Spétka poinformowata o sprzedazy za kwiecien
(wzrost 0 14% r/r). Na szerokim rynku sesje rozpoczynali$my od
zawieszenia notowan Cormay, Wikany, Alterco i e-Kancelaria w
zwigzku z nieopublikowaniem raportéw za 2013 rok.
Niezadowoleni mogg by¢ takze akcjonariusze Nortcoast (-8,3%)
czy ukrainskich: Westa (-7,4%), Agroton (-6,2%), KSG Agro (-
5,6%). Po zielonej stronie znalazly sig za to papiery Mobruk
(+15%), Sobieski (+11%), Arcus (+8,5%) czy PA Nova (+6,5%).

Krystian Brymora

Komentarz przed sesja:

Obroty wrécg we wtorek ?

Po dwdch skréconych gietdowych tygodniach, w ktérych na rynku
wahaniom towarzyszyly bardzo niskie obroty, w tym tygodniu
sytuacja na GPW ma szanse sie zmieni¢. By¢ moze jeszcze dla
czesci inwestoréw na szerokim rynku pretekstem do niezawierania
transakcji bedzie kwestia zblizajgcych sie publikacji raportow
kwartalnych, lecz generalnie nalezy spodziewac si¢ zdecydowanie
wiekszej aktywnosci graczy na warszawskim parkiecie. Zapewne
pierwszym dniem wigkszej aktywnosci bedzie dopiero wtorek,
gdyz dzisiaj nie pracuje Londyn w zwigzku z majowym $wigtem
bankowym. Obserwowany przez inwestoréw rozwoéj konfliktu w
Ukrainie przebiega caty czas w podobny sposéb i zaostrzajgca sie
sytuacja wewnetrzna nie doprowadza do konfliktu militarnego z
Rosjg, zatem z tej strony nie widze nowych negatywnych
czynnikow dla gield. Patrzgc na szanse popytu i podazy na GPW
dawatbym w najblizszych dniach wiecej szans bykom, lecz bez
przebicia poziomu 2470-2485 punktéw z wysokimi obrotami,
obowigzuje niezbyt interesujgcy ruch boczny z ostatniego
miesigca. Z danych makro o godzinie 16 poznamy odczyt ISM dla
amerykanskiego sektora ustug, a 15 minut wczesniej wskaznik
PMI dla tego sektora poda Markit.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Piatkowy odczyt NFP (przyrost zatrudnienia w sektorze pozarolniczym) pozytywnie zaskoczyt (288k vs 210k przed rokiem).

to zarazem najwyzszy odczyt od 2 lat.
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Wandalex WZA Wandaleksu, zwotane na 29 maja, zdecyduje o skupie do 750,7 tys. akcji wtasnych
spotki za maksymalng kwote 2,9 min PLN. Cena nabycia jednej akcji wtasnej Wandaleksu
ma nie by¢ wyzsza niz 4,05 PLN.
Cormay, Wikana, Zarzad GPW zawiesit na zadanie KNF notowania PZ Cormay (do konca dnia 13 maja),
Alterco, e-Kancelaria, Wikany (do konca dnia 9 maja), Alterco (do konca dnia 2 czerwca), e-Kancelaria GPF (do
Sadovaya, KSG, konca dnia 12 maja)

Westa, Reinhold
GPW od 5 maja zawiesza obrot akcjami spotek: Sadovaya, KSG Agro, Westa i Reinhold
Europe .

Przyczyna zawieszenia jest nieopublikowanie w terminie przez ww. spotki raportow za 2013
rok.

LPP Przychody Grupy LPP ze sprzedazy w kwietniu 2014 roku wyniosty ok. 378 min PLN czyli
byly o okoto 15% wyzsze niz rok wczes$niej. Szacunkowa warto$¢ marzy brutto na
sprzedazy wyniosta 62% i byta wyzsza o ok. 3 pkt proc. niz rok wczesniej.

TVN, Cyfrowy Polsat W dniach od 21 do 27 kwietnia najwiekszy udziat w wydatkach na reklame wsréd stacji TV
zanotowat Polsat. Udziat ten wyniost 12,8%, co oznacza 56,36 min PLN wplywow. Drugie
miejsce zajgt TVN z udziatem na poziomie 11,75%, czyli wptywami rzedu 51,74 min PLN-
wynika z danych Nielsen Audience Measurement.

W dniach od 21 do 27 kwietnia udziat TVN w oglgdalnosci wynidst 11,18% wobec 12,31%
tydzien wczesniej. W przypadku Polsatu udziat w ogladalnosci wynidst 11,84% wobec
12,72% przed tygodniem - wynika z szacunkowych danych firmy Nielsen Audience
Measurement.

Asseco SE Asseco SE opublikowato raport za 1Q’14. Okazat si¢ on zgodny z konsensusem. Zysk
netto wyniést 7 min PLN vs 6,6 min PLN oczek., EBIT 8 min vs 7,8 min PLN oczek. przy
przychodach 99,3 min vs 102 min PLN oczek.

PKN Orlen Lietuva domaga sie 10-20% obnizki optat za dostep do transportu kolejowego
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-05-01 414,1 0,2% 0,5% 6,6% 6,1% Miedz LME 3M 2014-05-01 6642,0 -1,1% -0,3% -6,0% -8,3%
MSCI World 2014-05-01  1687,7 0,2% 0,6% 6,6% 7.2% Ropa WTI Crude 2014-05-01 99,4 -0,3% 0,5% 4,8% 6,1%
MSCI EM 2014-05-01 995,3 0,1% -0,2% 6,9% -2,2% Ztoto Spot $/oz 2014-05-01 1284,5 -0,7% -0,5% 3,5% -2,2%
MSCI BRIC 2014-05-01 266,1 0,1% -1,4% 4,2% -6,1% Aluminium LME 3M 2014-05-01 1800,0 -0,7% 0,3% 5,5% -2,3%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-04-30 518428 0,1% -09% 21%  -32% Polska Syr yield 2014-05-01 3,550 0,0% -51%  -13,6% 0,6%
Polska WIG20 2014-04-30  2451,4  -04% -06% 39%  -2,6% Polska 10yr yield 2014-05-01 4,033 0,1% -52% -148%  -3,7%
Polska mWIG40 2014-04-30  3410,8 13%  -07% 22%  -0,9% Polska WIBOR 3M 2014-04-30 2,620 0,0% 0,4% 0,8% 2,3%
Polska sWIG80 2014-04-30 129944  0,8%  -42% -9,0% -12,3% Polska WIBOR 6M 2014-04-30 2,640 0,0% 0,0% 0,8% 1,5%
Wegry BUX 2014-04-30 176160 -1,0% -0,5% -8,0% -7,4% USA 10yr yield 2014-05-01 2,613 -1,2% -6,8% -1,2% -0,3%
Czechy PX 2014-04-30  1009,3 0,1% 1,5% 3,1% 0,6% Niemcy 10yr yield 2014-05-01 1,469 0,0% 91% -11,5% -13,1%
Butgaria Sofix 2014-04-30 602,9 -0,2% 0,3% 10,1%  32,1% Japonia 10yr yield 2014-05-01 0,622 -0,8% -0,6% 0,0% 3,8%
Rosja Micex 2014-04-30  1306,0 0,1% -4,6% -10,1% -13,3% Hiszpania 10yr yield 2014-05-01 3,000 -0,5% -82% -18,0%  -24,5%
Rosja RTS (USD) 2014-04-30  1155,7 0,2% -57% -11,1% -21,7% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-04-30  6328,5 1,5% 1,6%  0,7% 5,9% Portugalia 10yr yield 2014-05-01 3,576 -1,9%  -10,4% -28,5%  -41,4%
Turcja ISE 100 2014-04-30 723150 2,2%  7,0% 21,0%  -3,5% Wrtochy 10yr yield 2014-04-30 2,583 -06%  -66% -20,9%  -28,8%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2014-05-01 31984 0,0% 0,9% 6,8% 6,1%

W. Brytania FTSE 100 2014-05-01  6780,0 0,4% 2,7% 6,0% 3,1%
Francja CAC40 2014-04-30  4497,7 -0,1% 2,6% 8,3% 5,4%
Niemcy DAX 2014-04-30 9584,1 0,2% 0,5% 3,2% 6,3%
Hiszpania IBEX 35 2014-04-30 104610 0,0% 1,6% 6,2% 7,9%
Holandia AEX 2014-04-30 398,5 0,6% -02%  4,3% 3,3%
Szwecja OMX 30 2014-04-30 13717 0,1% 1,6% 8,0% 9,7%
Austria ATX 2014-04-30  2527,0 0,0% 03% -1,0% -2,7%

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA 2014-05-01 16580,8 -0,1% 0,3% 6,1% 7,3%

USA S&P500 2014-05-01 18840 0,0% 0,0% 6,2% 8,0%

USA Nasdag Comp 2014-05-01 41146 0,3% -3,3%  0,9% 5,9%

Kanada S&P/TSX 2014-05-01 14651,9 0,1% 2,1% 7,8% 11,6%

Meksyk IPC 2014-04-30  40702,7 0,0% 07%  -0,2% 0,4%

Brazylia BOVESPA 2014-04-30 518386 -0,4% 2,4% 8,4% -4,8% kursy walut

Argentyna MERVAL 2014-04-30  6827,6 -0,7% 6,9% 132%  32,4% EUR/PLN 2014-05-01 4,194 -0,1% 0,6% -1,3% 0,3%
Azja i Australia USD/PLN 2014-05-01 3,025 -0,2% -0,1% -3,8% -2,3%
Japonia NIKKEI 225 2014-05-01 14485,1 1,3% 2,1%  -2,1% 2,9% CHF/PLN 2014-05-01 3,438 -0,1% 0,7% -1,3% 1,1%
Hong Kong Hang Seng 2014-04-30 221340 -1,4% 0,0% 1,0% -4,1% EUR/USD 2014-05-01 1,387 0,0% 0,7% 2,6% 2,6%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-04-30  2020,3 0,3% -03%  -0,3% -5,3% usD/IPY 2014-05-01 102,270  0,1% -1,4% 1,1% 3,7%
Indie BSE30 2014-04-30 22417,8 -0,2% 0,1% 9,4% 6,3%

Indonezja JKSE 2014-04-30  4840,1 0,5% 2,3%  10,5% 8,4%

Izrael TA25 2014-05-01 13789 0,1% -2,3% 6,2% 7,1%

Korea Kospi 2014-05-02  1961,8 -02%  -1,2% 1,1% -2,3%

Australia S&P/ASX 200 2014-05-01 544838 -0,7% 1,1% 6,9% 3,6%

Zrédto: Bloomberg
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autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sa podstawa zadne; rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie ub w Internecie cafodci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



