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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 22 kwietnia 2014

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.

Wolumen obrotu

LOP

Wartos¢ Zmiana System:
2414 33 1,39% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2429
2441 31 1,29% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2428
2411 32 1,35%
2443 31 1,29%
18 394 -1576 -7,89% Najblizsze poziomy oporu: 2471 2500 2544 2637
105 755 -2 276 -2,11% Najblizsze poziomy wsparcia: 2425 2376 2340 2300
FW20 (2,414.00, 2,443.00, 2,411.00, 2,441.00, +31.0000) 2700 PMIi wyniki w centrum uwagi

L 2650 Po przerwie $wiatecznej inwestorzy wrdcili w
[ dobrych nastrojach. FW20 zyskiwaty stopniowo
od poczatku dnia, by na koncu sesji osiggng¢
putap 2441 pkt, co oznaczato wzrost o 1,3%.
Podobnie bylo na wigkszo$ci europejskich

~ 2600

E 2550 parkietéw, gdzie indeksy zyskiwaty po 1-2%.
[ DAX wzrést 0 2,0% i po raz czwarty zbliza sig
F 2500 do strefy szczytéw zlokalizowanych przy 9700-

9800 pkt. Na FW20 $rednioterminowej
perspektywie mamy dosé tadny tréjkat z coraz
wyzszymi lokalnymi dotkami (od wrze$nia’13) i
nizszymi szczytami (od listopada’'13).

[ 2450

[ 2400 Zmiennos$¢ trendéw w jego obrebie jest coraz
czestsza, przy coraz mniejszym zakresie
F 2350 wahan, budujac podstawe do wybicia. W
r krétszym terminie, dwa ostatnie dni wzrostow
L 2300 wystarczyty by powréci¢ w okolice 2450 pkt,

gdzie FW20 spedzity dos¢ sporo czasu na
poczatku kwietnia. Nastroje na Wall Street byly

P2z wczoraj dos¢ dobre. S&P500 zyskat 0,4%. Z
- danych makro mamy dzi§ przede wszystkim
ber  |October [November [pecember [2014 February  |March [april Ma wstepne, kwietniowe odczyty PMI. W Chinach
wyniést on 48,3 pkt (prognoza 48,4,

WIG20 (2,431.46, 2,461.82, 2,430.25, 2,459.30, +25.3901) ~ 2650

poprzednio: 48,0 pkt). Wszystkie odczyty w tym
roku byly ponizej granicznego poziomu 50 pkt.
Chinskie indeksy gietdowe reagujg niewielkimi
spadkami. Wzrést za to o 1,1% japonski
Nikkei225. Kierunku nie obierajg na razie
kontrakty na S&P500 i DAX, wahajgce sie w
okolicach  wczorajszych ~ zamknigé.  Po
rozpoczeciu sesji u nas pojawig sie pozostate
dzisiejsze odczyty PMI, ktére moga dac jakis
pretekst do obrania kierunku. Wieczorem (po
sesji na Wall Street) pojawig sie wyniki Apple i
Facebooka, wazne szczegolnie dla
obserwujgcych ostatnie spadki na Nasdag.
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52 tygodnie Warto$¢
Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
26258 2150,8 2 431,46 2 459,30 1,04% 2 430,25 2 461,82 316 338,1
27644 2416,9 2575,36 2603,74 1,09% 2574,37 2 604,65 30,3 361,5
32911 3116,7 3141,20 3 156,35 0,87% 3139,87 3163,30 234 60,5
13439 1287,2 1 296,55 1 300,45 0,48% 1 296,27 1302,32 6,0 37,3
56 438,7 43438,1 52 992,54 53270,18 0,97% 52 992,54 53270,18 2776 -
55 384,8 428421 51 538,92 52 026,61 1,00% 51 525,70 52 066,73 541,0 464,1
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
84,87 5936 1,3% -0,7% -2,3% 4,1% 0,2% -4,3% -4,9% 7,3%
45,00 3735 1,1% -5,0% -3,2% -10,0% 0,0% -8,6% -5,8% -6,8%
115,95 15150 2,3% 9,9% 10,3% -6,6% 1,3% 6,3% 7,8% -3,4%
124,30 4228 1,0% -0,6% -2,5% 9,5% -0,1% -4,2% -5,1% 12,7%
4,76 1047 3,5% 1,3% -10,2% -13,5% 2,4% -2,3% -12,7% -10,2%
390,00 36 483 1,3% -3,3% -2,0% 4,6% 0,2% -6,9% -4,5% 7,8%
127,90 4911 1,7% -0,5% 4,4% -6,1% 0,6% -4,1% 1,8% -2,9%
20,47 7131 1,5% -2,4% 1,1% -11,7% 0,4% -6,0% -1,5% -8,4%
15,10 6 666 0,7% 0,8% 15,8% 2,0% -0,4% -2,8% 13,2% 5,2%
40,05 5545 0,3% 1,5% -3,3% -19,9% -0,8% -2,0% -5,8% -16,7%
57,99 5752 3,6% 0,0% 17,2% -30,1% 2,5% -3,6% 14,6% -26,9%
7,58 2663 2,2% 5,4% 1,1% -7,0% 1,1% 1,8% -1,5% -3,8%
129,50 16 848 0,1% -0,7% 8,0% 6,2% -1,0% -4,3% 5,4% 9,4%
43,50 5107 -0,5% -1,4% -12,1% -35,3% -1,6% -5,0% -14,7% -32,1%
30,05 2394 4,3% 4,3% -26,9% -42,8% 3,2% 0,7% -29,4% -39,5%
114,00 22 800 1,4% 13,5% 0,4% -6,1% 0,3% 9,9% -2,1% -2,9%
39,08 5075 1,0% 7,7% 8,9% 1,5% -0,1% 4,1% 6,3% 4,7%
7 975,00 14 603 2,5% -6,2% -13,8% -12,4% 1,4% -9,8% -16,3% -9,1%
529,00 22311 1,9% 2,7% 1,8% 0,9% 0,8% -0,9% -0,8% 4,1%
5,32 1851 0,6% 3,1% 8,1% 2,7% -0,5% -0,5% 5,6% 5,9%
10,20 13 386 -1,2% -3,5% 4,3% 8,2% -2,3% -7,1% 1,7% 11,4%
195,50 51313 1,0% 5,8% 5,4% 2,8% -0,1% 2,2% 2,8% 6,0%
20,00 37395 -0,9% 8,4% 19,0% 6,4% -2,0% 4,8% 16,5% 9,6%
4,33 25547 2,1% 2,6% -10,9% -24,3% 1,0% -1,0% -13,5% -21,1%
44,09 18 858 1,2% 9,2% 10,2% -3,7% 0,2% 5,6% 7,7% -0,5%
42,50 53125 1,2% 3,5% 1,2% 8,7% 0,1% -0,1% -1,4% 11,9%
434,50 37520 1,2% 6,2% 1,0% -5,6% 0,1% 2,6% -1,5% -2,4%
5,18 6 854 0,2% 3,0% -3,0% -1,9% -0,9% -0,6% -5,6% 1,3%
5,18 9078 2,2% -1,3% 22,7% 5,3% 1,1% -4,9% 20,2% 8,5%
16,49 5752 0,5% 6,0% 10,7% 6,4% -0,5% 2,4% 8,1% 9,6%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Wzrost bez obrotéw
Powrét inwestorow po $wigtecznej przerwie przynidst bardzo mitg
poprawe na rynkach finansowych. Brak eskalacji konfliktu na
Ukrainie oraz wzrostowa korekta w USA wywotaty mocng reakcje
niemieckiego DAXa i innych europejskich rynkach dojrzatych,
ktore zyskiwaty dzi$ czesto o ponad 1% w stosunku do ostatniego
zamknigcia. Na GPW réwniez dominowat kolor zielony, zaréwno w
grupie blue chips, jak i na szerokim rynku. Od rana do konca sesji
indeksy powoli wspinaty si¢ do gory, niestety przy bardzo
skromnych obrotach, ktére wyniosty 338 milionéw ztotych dla 20
najwiekszych spotek, co jest czwartym najstabszym wynikiem w
tym roku. Styl handlu ostatnio sie bardzo tatwo zmienia, gdyz po
serii trzech bardzo stabych sesji na poczatku ubiegtego tygodnia,
teraz w dwie sesje odrobilismy wiekszos$¢ strat. Niestety tak samo
jak na spadku, zwyzkowemu ruchowi nie towarzyszy wzrost
obrotéw, trudno go zatem uzna¢ za bardzo przekonywujacy.
Powr6t powyzej najszybszego oporu 2430-2440 punktow jest
jednak punktem dla strony popytowej i ponownie przechyla
krétkoterminowy stosunek zysku do ryzyka na korzy$¢ bykéw. Nie
jest to przewaga bardzo mocna i cho¢ pozostaje optymistg w
horyzoncie kolejnych tygodni, bez poparcia zwyzki wiekszymi
obrotami najblizsze dni moga bez problemu ponownie przynies¢
jakies schtodzenie na GPW. Nadal czekam na mocne i trwate
uderzenie popytu, a dzisiejsza sesja daje jedynie stabe argumenty
za tym, by juz ogtosi¢ rozpoczgcie tego ruchu.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

PMI zadecyduja o obrazie notowan
Weczorajsza sesja przy bardzo niskim wolumenie (po raz kolejny)
okazata sie wzrostowa. Blue chipy zyskaty nieco ponad 1,0%, przez co
zatrzymaly sie na poziomie 2459,3 pkt. Poprawity sie tez spotki z
indeksow WIG50 (+0,9%) oraz WIG250 (+0,5%). Przetozyto sie to
réwniez na szeroki rynek (WIG wzrést o 1,0%). Bardzo dobre nastroje
panujg na pozostatych gietdach. W Europie prym wioédt wczoraj
niemiecki DAX, ktéry znalazt si¢ o 2,0% ponad kresky. Strona
popytowa dominowata tez na Wegrzech (+1,0%) oraz w Londynie,
gdzie FTSE podniosta sie¢ 0 0,9%. Bycze nastroje przewazaty takze w
USA. S&P500 wzrosto o 0,4%, a Nasdaq o niemal 1,0%. Kontrakty na
amerykanskie indeksy pozostajg niemal bez zmian. W Japonii Nikkei
poprawito sie 0 0,9%. W centrum uwagi inwestoréw znajdg sie dzi$
odczyty PMI dla ustug i przemystu gtdownych gospodarek $wiata. W
nocy poznali$my warto$¢ w Chinach (zblizona do konsensusu), a juz
na poczatku notowan naptyng do nas dane z Francji, Niemiec i strefy
Euro. Ok. 16 PMI zostanie dla przemystu bedzie rowniez podane w
USA. Z krajowych odczytow makroekonomicznych poznamy stan
koniunktury w budownictwie, handlu i przemysle publikowane przez
GUS. Pomimo wzrostowej sesji niepokoi¢ moze ciggle niski wolumen
na WIG20. Przebilismy co prawda, poziom 2450,0 pkt., ktéry byt gérng
granicg strefy oporéw, ale obawiam sig, ze mogt by¢ to jedynie pozorny
ruch, a na potwierdzenie wzrostéw bedziemy musieli jeszcze troche
poczekac. Byki powinny zosta¢ wsparte dobrymi nastrojami zagranica,
a takze poprawg PMI. Najblizszego oporu mozemy szuka¢ juz w
okolicach 2475 pkt. i wyzej na poziomie psychologicznego progu 2500
pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Chinski juan po stabszych danych PMI jest najstabszy do dolara od lutego’13.
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Alior Bank Carlo Tassara sprzedaje 3,3 min akcji Alior Banku w procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu
(akcje te stanowig 4,7% wszystkich papierow spétki). Podmiot ten oferuje papiery w przedziale
cenowym 78,93-82,32 PLN.

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie w styczniu na przediuzenie do konca 2014 r. terminu
sprzedazy przez Carlo Tassara posiadanego 34% pakietu akcji Alior Banku.

CEz CEZ chce wyptaci¢ 40 CZK dywidendy na akcje z zysku za 2013 rok. W sumie na dywidende
spotka planuje przeznaczy¢ 61% skonsolidowanego zysku netto.

GC Invest Rada Nadzorcza spotki na posiedzeniu w dniu 22.04.2014 r. podjeta uchwate w sprawie powotania
do sktadu Zarzgdu Dominika Staron i powierzyta mu stanowisko prezesa.

Serinus Srednia produkcja ekwiwalentu ropy Serinus Energy w 1Q14 wynosita 4.873 boe/d (warto$é
przypadajaca na udziaty operacyjne spotki), co oznacza 4% spadek z 5.088 boe/d w 4Q’13.

Spotka podkreslita, ze na uzyskane wielkosci wptyw miaty utrzymujace sie ograniczenia wydajnosci
instalacji przesytlowych na Ukrainie oraz trwajace prace rekonstrukcyjne w Tunezji. Serinus
oczekuje, ze w 2Q’14 dojdzie w obu tych obszarach do poprawy sytuacii.

Suwary Spotka podata kolejny komunikat o tym, Zze osoba powigzana kupita walory Suwar rynku
regulowanym.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
eelsygemows  powsmewsenk
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-04-22 411,4 0,5% 2,5% 2,1% 4,8% Miedz LME 3M 2014-04-22  6649,0 0,5% 2,6% -8,8% -9,3%
MSCI World 2014-04-22 1672,4 0,6% 2,0% 2,0% 57% Ropa WTI Crude 2014-04-22 101,8 -1,8% 3,1% 7,0% 7,6%
MSCI EM 2014-04-22 1010,8 -0,2% 7,1% 3,8% -2,6% Ztoto Spot $/oz 2014-04-22 12816 -0,4% -4,0% 1,5% -4,0%
MSCI BRIC 2014-04-22 2722 -0,5% 7,1% 0,8% -6,0% Aluminium LME 3M 2014-04-22  1865,0 -0,5% 8,2% 4,6% -0,7%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-04-22 515110 1,0% 2,9% 0,2% -3,3% Polska Syr yield 2014-04-22 3,654 0,1% -4,9% 1,7% 4,5%
Polska WIG20 2014-04-22 24339 1,0% 3,9% 1,1% -2,8% Polska 10yryield ~ 2014-04-22 4,129 0,3% -36%  -51%  -2,0%
Polska mWIG40 2014-04-22  3385,1 1,2% 0,9% 1,2% -3,1% Polska WIBOR3M  2014-04-22 2,620 0,0% 0,4% 0,8% 1,9%
Polska sSWIG80 2014-04-22 132434  0,6% -0,3% -6,7% -8,2% Polska WIBOR6M  2014-04-22 2,640 0,0% 0,0% 0,8% 1,5%
Wegry BUX 2014-04-22  17702,8 1,0% 6,7% -8,7% -4,1% USA 10yr yield 2014-04-22 2,711 -0,2% -1,2% -2,4% 8,4%
Czechy PX 2014-04-22 1006,4 1,5% 3,2% -0,6% 2,6% Niemcy 10yr yield 2014-04-22 1,534 1,3% -59% -10,2% -13,1%
Butgaria Sofix 2014-04-22 600,0 0,4% 1,7% 13,4% 31,3% Japonia 10yr yield 2014-04-22 0,605 -0,5% 0,7% -8,5% -0,5%
Rosja Micex 2014-04-22 13356 -0,7% 2,2% -10,9%  -12,3% Hiszpania 10yr yield 2014-04-22 3,085 0,0% -8,0% -17,4% -26,5%
Rosja RTS (USD) 2014-04-22 11788 -0,8% 3,7% -153%  -22,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-04-22 64915 0,3% 4,4% -1,0% 9,9% Portugalia 10yryield ~ 2014-04-22 3,736 00%  -12,4% -26,1% -39,6%
Turcja ISE 100 2014-04-22 734467 -04%  148%  101%  -64% Wiochy 10yryield  2014-04-22 2,587 00%  -99% -21,1% -26,9%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2014-04-22 3155,8 1,4% 3,7% 2,1% 6,1%

W. Brytania FTSE 100 2014-04-22 6625,3 0,9% 2,1% -1,0% 1,6%
Francja CAC40 2014-04-22 44318 1,2% 3,7% 3,9% 5,2%
Niemcy DAX 2014-04-22  9409,7 2,0% 2,8% -1,2% 7,3%
Hiszpania IBEX 35 2014-04-22 102924 1,4% 4,5% 2,3% 6,6%
Holandia AEX 2014-04-22 396,8 0,5% 1,9% -1,8% 2,9%
Szwecja OMX 30 2014-04-22 13416 2,1% 3,0% 3,6% 8,0%
Austria ATX 2014-04-22 24757 1,7% 2,0% -6,8% -1,6%

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA 2014-04-22  16449,3 0,4% 1,4% 1,4% 8,0%

USA S&P500 2014-04-22 18719 0,4% 0,8% 2,4% 8,2%

USA Nasdaq Comp 2014-04-22 41215 1,0% -2,6% -1,6% 6,6%

Kanada S&P/TSX 2014-04-22 144937 0,5% 1,9% 4,9% 11,5%

Meksyk IPC 2014-04-22  40654,1 -0,5% 1,1% -3,7% 0,3%

Brazylia BOVESPA 2014-04-22 521119 -0,3% 9,7% 5,4% -7,9% kursy walut

Argentyna MERVAL 2014-04-22  6453,0 2,7% 9,1% 12,6% 19,1% EUR/PLN 2014-04-22 4,190 0,2% -0,3% 0,2% 0,2%
Azja i Australia USD/PLN 2014-04-22 3,036 0,2% 0,3% -0,7% 0,1%
Japonia NIKKEI 225 2014-04-22 1438838 -0,9% 1,8% -8,4% -1,4% CHF/PLN 2014-04-22 3,430 0,2% -0,5% 0,9% 0,8%
Hong Kong Hang Seng 2014-04-22  22730,7 -0,1% 6,1% -1,1% -1,8% EUR/USD 2014-04-22 1,380 0,1% -0,5% 0,9% 0,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-04-22  2072,8 0,3% 1,2% 1,0% -6,2% usD/IPY 2014-04-22 102,630  0,0% 0,5% -0,8% 5,5%
Indie BSE30 2014-04-22 227584 0,0% 4,7% 6,8% 9,5%

Indonezja JKSE 2014-04-22  4898,2 0,1% 4,4% 9,6% 8,9%

Izrael TA25 2014-04-22  1389,0 1,2% 1,6% 5,5% 7,4%

Korea Kospi 2014-04-22  2004,2 0,3% 3,6% 1,7% -1,5%

Australia S&P/ASX 200 2014-04-22 54793 0,5% 2,7% 4,8% 4,9%

Zrédto: Bloomberg
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