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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 7 kwietnia 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2437 7 0,29% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2398
Kurs zamknigcia 2429 -26 -1,06% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diuga- 2358
Kurs min. 2416 -8 -0,33%
Kurs max. 2 447 -8 -0,33%
Wolumen obrotu 22 456 3706 19,77% Najblizsze poziomy oporu: 2464 2477 2544 2637
LOP 110 428 -290 -0,26% Najblizsze poziomy wsparcia: 2400 2340 2300 2286

FW20 (2,437.00, 2,447.00, 2,416.00, 2,429.00, -26.0000) L 2700 Startuje sezon wynikéw w USA
E 2650 Poczatek nowego tygodnia byt konsekwencje
u stabej sesji konczacej poprzedni tydzien na
E 2600 Wall Street. Finisz FW20 wypadt na poziomie
C 2429 pkt, co oznaczato spadek o 1,1%. Spadki
E 2550 dominowaty tez na innych europejskich
o parkietach. Obawy inwestoréow znéw wywotuje
E 2500 Ukraina, gdzie wzrosto napiecie na wschodzie
u kraju. DAX znizkowat o 1,9%. Niemiecki indeks
E 2450 w poprzednim tygodniu lekko naruszyt lutowy
u szczyt, ale nie miat juz sity na zaatakowanie
E 2400 styczniowego maksimum. W konsekwencji na
" wykresie ma dos$¢ nieciekawy uktad trzech
E 2350 blisko potozonych szczytéw. Na Wall Street nie
C udato sie bykom wczoraj wyprowadzi¢ w
F 2300 zasadzie zadnej korekty. Nasdag Comp
C znizkowat o 1,2%, a S&P500 spadt o 1,1%.
- 2250 Warto zwréci¢ uwage, ze chwile temu S&P500
u ustanawiat nowy szczyt, a na wczorajszym
E 2200 zamknigciu byt juz nizej niz na koniec 2013
u roku. Dzi$ rano nastroje s mieszane.
E 2150 Whyraznie traci japonski Nikkei225 (-1,4%).
2617 " Toconer " INowembdr " 30ta’ " [Febrsary IMarch " Taprl Zwyzki mamy natomiast w Chinach, gdzie
. spekuluje sie czy rzad wprowadzi nowe
WIG20 (2,448.80, 2,463.84, 2,435.63, 2,453.35, -18.1499) E 2650 dziatania stymulujace gospodarke (Shanghai
" Composite jest najwyzej od lutego). Kontrakty
i I L 2600 na S&P500 i DAX notujg minimalne wzrosty do
+T 0,1%. Brak dzi$ powazniejszych danych makro.
L 2550 Wieczorem na Wall Street startuje sezon
u rezultatow za 1Q’'14. Tradycyjnie rozpoczyna
E 2500 go Alcoa. Tradycyjnie tez mozna sobie zadac¢
C pytanie, dlaczego w USA juz mogg (i chca)
C pokaza¢ wyniki, a na nasze spotki w
| - 2450 zdecydowanej wiekszosci bedziemy czeka do
+ c potowy maja (kilka chlubnych wyjatkéw pojawi
| 2400 sie w okolicach Wielkanocy). Na FW20
L wczorajsze zamknieciu wypada prawie w
- 2350 réwnej linii z zamknigciem z czwartku i
o otwarciem z pigtku. Dolny cien z wczoraj
L 2300 konczy sie na 2416 pkt i tu mozna szukaé
l E takze wsparcia. Do poprawy swojej sytuacji
L 2250 technicznej byki potrzebowaty obecnie wyjscia
C ponad lokalny szczyt z poprzedniego tygodnia
E (2464 pkt).
E 2200
u Krzysztof Pado
E 2150
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 7 kwietnia 2014
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2448,80 245335 -0,73% 243563 2463,84 28,2 643,9
WIG30 27644 2416,9 2 600,49 2603,16 -0,69% 2 587,95 2614,40 26,5 666,6
WIG50 32911 31427 3 260,47 3 246,38 -0,97% 324214 3 264,51 22,4 48,3
WIG250 13439 12888 1334,03 1325,57 -0,83% 1323,07 1334,52 11,5 28,7
WIG-PL 56 438,7 434381 53 677,01 53 522,78 -0,74% 53 367,09 53 677,01 309,9
WIG 55 384,8 428421 52 296,70 52 280,50 -0,72% 52 056,89 52 485,65 428,8 755,4
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 86,65 6 060 -0,5% -2,6% 8,6% -4,8% 0,2% -3,5% 4,3% -7,5%
ASSECOPOL 46,15 3830 -0,4% -3,3% 1.2% -4,1% 0,3% -4,2% -3,0% -6,8%
BANK HANDLOWY 115,95 15 150 0,0% 3,5% 18,2% 5,3% 0,6% 2,7% 13,9% 2,5%
BOGDANKA 123,00 4184 -2,5% 1,7% -0,2% 12,0% -1,8% 0,9% -4,4% 9,3%
BORYSZEW 5,00 1100 -2,3% -5,7% -2,0% -5,7% -1,7% -6,5% -6,2% -8,4%
BZ WBK 413,00 38 634 0,2% -0,3% 9,8% 22,6% 0,9% -1,1% 5,6% 19,8%
ccc 132,00 5069 -1,6% 3,9% 17,2% 13,7% -0,9% 3,0% 12,9% 11,0%
CYFROWY POLSAT 20,90 7 281 1,4% 0,0% 11,0% -1,6% 2,0% -0,9% 6,7% -4,4%
ENEA 15,80 6975 -1,3% 7,5% 13,9% 14,1% -0,6% 6,6% 9,7% 11,4%
EUROCASH 38,36 5311 -0,9% -1,8% -18,0% -18,4% -0,2% -2,7% -22,3% -21,1%
GRUPA AZOTY 59,00 5853 -1,0% 6,6% -5,1% -20,6% -0,3% 5,7% -9,4% -23,3%
GTC 715 2512 -0,3% 1,1% 0,0% -4,0% 0,4% 0,3% -4,3% -6,8%
ING BSK 133,00 17 303 0,0% 2,7% 19,8% 23,8% 0,7% 1,8% 15,6% 21,1%
JSW 47,85 5618 1,8% -5,2% -9,5% -34,6% 2,5% -6,1% -13,8% -37,3%
KERNEL 29,70 2367 -4,9% 12,1% -29,1% -40,9% -4,2% 11,2% -33,4% -43,6%
KGHM 107,85 21570 0,8% -7,0% -6,9% -9,6% 1,5% -7,9% -11,2% -12,3%
LOTOS 37,75 4903 -0,2% 0,1% 8,9% 4,5% 0,5% -0,7% 4,7% 1,8%
LPP 8 450,00 15473 -2,9% -7.2% -3,6% -7.3% -2,2% -8,1% -7,8% -10,0%
mBANK 539,95 22773 0,6% 3,4% 10,7% 15,6% 1,3% 2,6% 6,5% 12,9%
NETIA 5,05 1757 -0,8% 7.7% -0,2% 5,0% -0,1% 6,8% -4,4% 2,3%
ORANGE POLSKA 10,50 13780 3,0% 3,1% 8,2% 22,8% 3,7% 2,3% 4,0% 20,1%
PEKAO 197,95 51 956 -0,5% 7,3% 10,9% 9,4% 0,2% 6,5% 6,6% 6,6%
PGE 19,40 36 273 -3,0% 4,1% 22,1% 15,5% -2,3% 3,3% 17,8% 12,8%
PGNIG 4,29 25311 -2,1% -6,9% -12,3% -25,0% -1,4% -7,8% -16,5% -27,7%
PKNORLEN 43,02 18 400 -0,9% 5,7% 2,4% -1,3% -0,2% 4,8% -1,8% -4,1%
PKOBP 42,20 52 750 -0,7% -0,7% 9,9% 12,7% 0,0% -1,6% 5,6% 10,0%
PZU 430,00 37131 -0,7% 0,4% -3,1% 3,9% 0,0% -0,5% -7.4% 1,1%
SYNTHOS 5,05 6 682 0,0% 0,0% -7,5% 5,0% 0,7% -0,9% -11,8% 2,3%
TAURON 5,05 8850 -2,9% 3,1% 18,0% 7.4% -2,2% 2,2% 13,7% 4,7%
TVN 16,95 5906 0,3% 5,6% 10,2% 19,4% 1,0% 4,7% 6,0% 16,6%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Spadek kontrolowany
Po fatalnym zakonczeniu tygodnia przez Wall Street oczywiste
byto, ze poniedziatek na GPW nie bedzie nalezat do bykéw. Skoro
uderzenie podazy bylo przesadzone, wazne dla oceny sytuacji
rynkowej byto to, jak zdeterminowani bedg sprzedajacy, a jak
zachowa sie popyt. Mysle, ze przebieg poniedziatkowej sesji
pokazal, ze ten spadkowy dzien na GPW mozna ocenia¢
pozytywnie. Po pierwsze po niskim otwarciu do$¢ szybko uderzyli
kupujacy, a gdy w drugiej potowie dnia podaz zepchneta indeks na
nowe minimum, w koncoéwce dnia znowu uderzyly byki - to nie
byta gra do jednej bramki. Po drugie spadkowi towarzyszyt niezbyt
wysoki obrét i od wielu tygodni na GPW nie byto wida¢ solidnej
dystrybucji, co sugeruje, ze ruch od "krymskiego dotka" nie zostat
wcigz zakonczony. Po trzecie najwyzsze obroty towarzyszyly
akcjom KGHM, ktére akurat bylty wyraznie lepsze od indeksu i
skonczyly dzien wzrostem, zresztg byly dzi$ jedng z kilku
zielonych spoétek z WIG20. Po czwarte barometr blue chips byt
dzi$ silniejszy od DAX, a wiele innych rynkéw wschodzacych
podobnie wykazato sie relatywng sitg ignorujac powazne
negatywne sygnaty z USA. W zwigzku z tym dzisiejszy spadek
gtéwnych warszawskich indekséw o okoto 0,7% traktowatbym
jedynie jako element zdrowej korekty, ktéra rozpoczeta sie w
ubiegly czwartek. Ona oczywiscie moze si¢ jeszcze pogtebi¢ w
kolejnych dniach, lecz nie wyglada na bardzo grozny ruch. P&ki
utrzymujemy sie powyzej 2400 punktéw nadal mozna patrze¢ na
nasz rynek z optymizmem w horyzoncie najblizszych tygodni.
Niedzwiedzie potrzebujg albo jeszcze mocniejszego spadku w
USA, albo wyraznie gorszego zachowania samej GPW i innych
emerging markets. Na razie podtrzymuje zatozenie, ze lepszy
stosunek zysku do ryzyka na naszej gietdzie majg inwestorzy
grajacy po diugiej stronie rynku.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Warszawa spada, USA tez
Pierwsza sesja tygodnia przyniosta korekte i spadki zaréwno blue
chipdéw, jak i szerokiego rynku. WIG20 znalazt sie¢ o 0,7% pod
kreskg (wyladowat na poziomie 2453,4 pkt), a indeks WIG stracit
0,7%.Duzo gorzej poradzity sobie wigksze rynki. DAX zanurkowat
0 1,9%, a londynska FTSE spadta o 1,1%. Z wzrostami mieli§my
do czynienia na wegierskim BUX-ie, ktéry poprawit sie o niemal
0,7% wzgledem piatku. Bardzo stabo pokazaty sie rynki w USA.
Strona podazowa dominowata zdecydowanie za oceanem. Byto to
widaé po spadku S&P500 o 1,1% oraz Nasdaq o niemal 1,2%. W
nocy poznali$my saldo bilansu ptatniczego w Japonii. Z danych
makroekonomicznych istotne dla polskiej gietdy mogg by¢ wyniki
produkcji przemystowej w Wielkiej Brytanii oraz na emerging
markets (Turcja, Wegry). Okoto potudnia nalezy tez spodziewaé
sie World Economic Outlook, ktérego publikacja bedzie zwigzana
ze wspdlnym posiedzeniem MFW oraz Banku Swiatowego.
Pomimo dobrej sytuacji technicznej, blue chipom nie sprzyja kilka
czynnikdw. Po pierwsze ciggle towarzyszy nam niski wolumen.
Dodatkowo bardzo negatywnie nalezy odbiera¢é ponowne
zamieszanie geopolityczne na Ukrainie. Rdéwniez nastroje na
najwiekszych rynkach nie sg zbyt dobre. Obawiam sie, dwa
ostatnie czynniki moga determinowac¢ wyniki GPW w najblizszych
dniach. Pierwszego wsparcia mozna spodziewac sie na poziomie
2400 pkt.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

Rentownos¢ hiszpanskich 5-latek spadta ponizej amerykanskiego diugu ! Taka sytuacja ostatni raz miata miejsce w 2007 roku,

czyli w szczycie 6wczesnej hossy.

Rentowno$¢ 5-letnich obligacji Hiszpanii (kolor czarny) i USA (niebieski)
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Centrum
Serwisowe

NWR
Getin Holding
GPW

PHN

Relpol

Cyfrowy Polsat

BIULETYN PORANNY

wtorek, 8 kwietnia 2014

INFORMACIJE ZE SPOLEK

Action prognozuje, ze jesli zostanie przeprowadzona emisja akgcji, to zysk netto spétki w 2014 r. wyniesie
73,45 min PLN, a w 2015 r. wzrosnie do 91,563 min PLN. W wariancie bez emisji Action spodziewa sie
70,85 min PLN zysku netto w 2014 r. i 80,93 min PLN w 2015 r.

Zarzad spotki Cyfrowe Centrum Serwisowe proponuje wyptate 0,35 PLN/akcje. Zarzad CCS proponuje
jako dzien dywidendy dzien 27 maja 2013 r., a jako dzien wyptaty dywidendy 10 czerwca 2014 r.

Czeski minister finanséw Andrej Babis powiedziat, ze Kopalnia Paskov nalezaca do New World
Resources bedzie funkcjonowa¢ do 2017 roku. Czeski rzad ma udzieli¢ gérnikom z kopalni Paskov 600
min CZK finansowego wsparcia.

Pan Piotr Kaczmarek zostat powotany na stanowisko prezesa Getin Holdingu z dniem 1 czerwca 2014
roku. Dotychczasowy prezes spétki Rafat Juszczak od 1 czerwca bedzie petnit funkcje wiceprezesa.

Zarzad GPW chce, aby na dywidende za 2013 rok trafita kwota 50,37 min PLN, ktéra stanowi 49,68%
zysku spotki.

Zarzad PHN podat, ze w dniu 7 kwietnia 2014 r. nastapito rozliczenie transakcji nabycia przez
Warszawski Holding Nieruchomosci S 9.900 akcji PHN. Srednia jednostkowa cena nabycia
wymienionych akcji jest réwna 31,33 PLN.

Zarzad Relpol podat, ze w dniu 7 kwietnia 2014 r. otrzymat od Norges Bank Investment Management
zawiadomienie o przekroczeniu przez Norges Bank progu 5% gtoséw w WZA.

Cyfrowy Polsat planuje umorzy¢ 8 maja obligacje o wartosci 350 min EUR. Chodzi o obligacje z terminem
zapadalnosci w 2018 roku i oprocentowaniu 7,125 %. Warunkiem umorzenia jest pozyskanie srodkéow w
ramach nowej umowy kredytowej, ktéra ma by¢ zawarta przed dniem umorzenia (refinansowanie dtugu to
jeden z warunkéw zawieszajgcych transakcje przejecia Polkomtela)

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2014-04-07 411,9 -0,9% -0,5% 1,6% 8,3% Miedz LME 3M 2014-04-07 66190 -04%  -2,4% -10,0% -8,6%
MSCI World 2014-04-07 1676,3 -1,0% -1,0% 1,4% 9,3% Ropa WTICrude  2014-04-07  100,4 -0,7%  -1,5%  8,9% 1,0%
MSCI EM 2014-04-07 1002,0 0,2% 4,1% 3,8% 0,8% Ztoto Spot $/o0z 2014-04-07  1296,5 -0,6% -3,1% 6,1% -2,1%
MSCI BRIC 2014-04-07 270,8 0,4% 5,3% 1,6% -2,1% Aluminium LME 3M 2014-04-07 1822,0 -0,7% 3,2% 2,1% -1,8%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-04-07 52 660,7 -0,7% 0,6% 3,6% 3,9% Polska Syryield 2014-04-07 3,539 -1,3% -3,4% -4,5% -6,1%
Polska WIG20 2014-04-07 24715 -0,7% 0,7% 4,4% 3,7% Polska 10yr yield 2014-04-07 4,087 -1,0% -4,5% -8,6% -7,4%
Polska mWIG40 2014-04-07 3521,7 -0,7% 1,5% 5,9% 5,8% Polska WIBOR 3M 2014-04-07 2,620 0,0% 0,4% 0,8% 1,6%
Polska sSWIG80 2014-04-07 137643  -0,7% -0,8% -4,0% 1,4% Polska WIBOR6M  2014-04-07 2,640 0,0% 0,0% 0,8% 1,1%
Wegry BUX 2014-04-07 179900  0,7% 57% -2,7% -1,8% USA 10yr yield 2014-04-07 2,700 -08%  -32%  -9,7% 2,6%
Czechy PX 2014-04-07 1018,2 -0,5% 1,1% 2,5% 5,9% Niemcy 10yr yield 2014-04-07 1,539 -0,9% -6,9% -19,2% -15,0%
Butgaria Sofix 2014-04-07 617,6 -0,3% 1,2% 20,7% 35,0% Japonia 10yr yield 2014-04-07 0,618 -4,6% -1,6% -12,7%  -58%
Rosja Micex 2014-04-07 1349,8 -2,4% 0,8% -7,9% -8,5% Hiszpania 10yr yield 2014-04-07 3,182 1,0% -5,4% -16,0% -25,9%
Rosja RTS (USD) 2014-04-07 12339 -3,3% 3,0% -14,0%  -17,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-04-07 6451,6 0,2% 1,3% -0,6% 7,5% Portugalia 10yr yield 2014-04-07 3,877 0,6% -153% -28,4% -38,8%
Turcja ISE 100 2014-04-07  72582,9 0,0% 16,1% 6,8% -3,4% Wtochy 10yr yield 2014-04-07 2,634 -3,1% -8,5% -20,6% -29,3%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2014-04-07 32303 -1,4% 3,1% 2,8% 9,9%

W. Brytania FTSE 100 2014-04-07  6695,6 -1,1% -0,9% -0,8% 4,8%
Francja CAC40 2014-04-07  4484,6 -1,1% 1,7% 4,2% 7,2%
Niemcy DAX 2014-04-07  9695,8 -1,9% 1,7% 0,0% 10,7%
Hiszpania IBEX 35 2014-04-07 10677,2 -0,7% 4,6% 5,2% 15,6%
Holandia AEX 2014-04-07 407,5 -0,8% 2,0% 0,6% 8,8%
Szwecja OMX 30 2014-04-07  1369,7 -0,9% 2,0% 4,6% 11,2%
Austria ATX 2014-04-07 25815 -2,0% -0,4% -3,7% 1,3%

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA 2014-04-07 16412,7 -1,0% -1,2% -1,2% 10,0%

USA S&P500 2014-04-07  1865,1 -1,1% -1,6% 0,9% 11,2%

USA Nasdaq Comp 2014-04-07  4127,7 -1,2% -5,8% -1,5% 8,9%

Kanada S&P/TSX 2014-04-07 14 393,1 -0,9% 0,1% 5,7% 13,3%

Meksyk IPC 2014-04-07 405983 0,0% 4,3% -2,8% 1,6%

Brazylia BOVESPA 2014-04-07 510818 2,1% 12,8% 3,4% -0,5% kursy walut

Argentyna MERVAL 2014-04-07  6386,9 0,9% 9,8% 20,6% 32,1% EUR/PLN 2014-04-07 4,172 0,2% -1,1% -0,2% -0,5%
Azja i Australia USD/PLN 2014-04-07 3,036 0,0% -0,1% -1,4% -1,7%
Japonia NIKKEI 225 2014-04-07 148089 -1,7% -2,4% -5,7% 7,8% CHF/PLN 2014-04-07 3,417 0,4% -1,3% 1,1% 0,0%
Hong Kong Hang Seng 2014-04-07  22377,2 -0,6% -0,9% -1,1% -1,9% EUR/USD 2014-04-07 1,374 0,2% -1,0% 1,2% 1,2%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-04-04  2058,8 0,7% -0,6% -1,2% -5,3% usD/IpyY 2014-04-07 103,130  -0,2% -0,1% -1,7% 6,4%
Indie BSE30 2014-04-07  22359,5 -0,1% 2,0% 8,3% 12,8%

Indonezja JKSE 2014-04-07  4921,0 1,3% 5,2% 18,0% 13,0%

Izrael TA25 2014-04-07 14213 0,1% 3,9% 7,0% 11,1%

Korea Kospi 2014-04-08  1989,7 0,1% 0,8% 1,5% 0,8%

Australia S&P/ASX 200 2014-04-07  5413,7 -0,2% -0,7% 3,6% 7,9%

Zrédfo: Bloomberg
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DJIA(16,414.15, 16,421.38, 16,244.01, 16,245.87,-166.841)
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SP500 (1,863.92, 1,864.04, 1,841.48, 1,845.04, -20.0499
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FT-SE100 (6,695.55, 6,695.55, 6,614.73, 6,622.84,-72.7100)
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NASDAQ (4,110.92, 4,133.68, 4,052.14, 4,079.75, -47.9800)

CAC40 (4,453.00,4,464.04,4,432.29,4,436.08, -48.4697
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