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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 3 kwietnia 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2460 9 0,37% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2384
Kurs zamknigcia 2427 -28 -1,14% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diuga- 2358
Kurs min. 2423 -16 -0,66%
Kurs max. 2 461 -3 -0,12%

Wolumen obrotu 20 388 1342 7,05% Najblizsze poziomy oporu: 2464 2477 2544 2637
LOP 110 418 -1 298 -1,16% Najblizsze poziomy wsparcia: 2400 2340 2300 2286
FW20 (2,460.00, 2,461.00, 2,423.00, 2,427.00, -28.0000) 2700 Rynek pracy na koniec tygodnia

2650 Po kilku dobrych sesjach na FW20 zawitata
mocniejsza korekta. Wczoraj kontralty stracity
2600 1,1% i zamknety sie na poziomie 2427 pkt. Na
rynku kasowym gtéwnie cigzyt KGHM, tracacy
2550 3,4%. W sumie bylismy jednym z najstabszych
rynkow w Europie. DAX finiszowat ostatecznie
2500 lekkim plusem (+0,1%). Niemiecki indeks
znajduje sie nadal w ciekawym potozeniu
2450 technicznym. Wczoraj probowat zmierzy¢ sig z
lekko opadajacg liniag poprowadzong przez
2400 coraz nizsze szczyty ze stycznia i lutego —
zamknigcie nie przyniosto jednak
2350 rozstrzygniecia. EBC nie zmienit wczoraj stép
procentowych (gtéwna: 0,25%, depozytowa:
2300 0,00%), chociaz szef instytucji, M. Dragh,
przyznat, ze dyskutowano o wprowadzeniu
2250 ujemnej stopy depozytowej. Sesja na Wall Stret
zakonczyta sie lekkimi spadkami, chociaz
2200 poczatek przynidst nowych szczyt na S&P500
(ostatecznie -0,1%). Nastroje rano na rynkach
2150 kontraktéw na DAX i S&P500 sa lekko
[2013 7 7 7 Toctober ' [Novembef | ' ' |2014 ' |February [March  |April pozytywne, zyskuja one po 0,1-0,2%. Mieszane
C nastroje mamy w  Azji. W takim
WIG20 (2,473.72, 2,475.67, 2,439.48, 2,449.49, -23.9600) L 2650 niezdecydowaniu mozemy pozosta¢ nawet do
C popotudniowych danych makro. Na FW20
- 2600 oporem pozostaje lokalny szczyt 2464 pkt.
r Powazniejszego wsparcia mozna szukac przy
L 2550 2400 pkt. Dzi$ gtéwng informacja, na ktora
F bedg czekac inwestorzy jest marcowy raport z
2500 amerykanskiego rynku pracy (14.30).
C Spodziewany jest spadek stopy bezrobocia z
c 6,7% do 6,6% oraz przyrost zatrudnienia w
E 2450 p
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 3 kwietnia 2014
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 247372 2449,49 -0,97% 2439,48 2 475,67 36,2 562
WIG30 27644 2416,9 2626,41 2601,89 -0,90% 2 593,55 262797 34,4 592
WIG50 32911 31427 3284,00 3 279,85 -0,09% 3276,84 3289,32 12,5 72
WIG250 13439 12888 1343,89 1 333,36 -0,51% 1331,81 1 343,89 12,1 40
WIG-PL 56 438,7 434381 53 953,05 53612,17 -0,76% 53612,17 53 953,05 340,9
WIG 55 384,8 428421 52 790,55 52 376,18 -0,73% 52 260,25 52 815,80 555,6 707
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 87,90 6148 -0,6% -7,2% 9,0% -2,4% 0,3% -7,4% 6,9% -4,0%
ASSECOPOL 46,23 3837 0,7% -1,3% -3,6% -2,8% 1,6% -1,5% -5,7% -4,4%
BANK HANDLOWY 115,25 15 059 1,1% 4,8% 11,9% 5,2% 2,0% 4,6% 9,8% 3,5%
BOGDANKA 124,00 4218 -0,8% 0,2% -3,4% 11,8% 0,1% 0,0% -5,5% 10,2%
BORYSZEW 5,07 1115 -2,5% -6,1% -0,6% -4,3% -1,6% -6,3% -2,7% -6,0%
BZ WBK 410,35 38 386 -0,8% -1,1% 7.4% 18,9% 0,1% -1,3% 5,3% 17,3%
ccc 135,00 5184 0,6% 4,2% 15,4% 14,7% 1,5% 4,1% 13,3% 13,0%
CYFROWY POLSAT 20,59 7173 -4,2% 0,4% 4,1% -3,1% -3,3% 0,2% 2,0% -4,8%
ENEA 15,99 7 059 0,6% 11,8% 10,3% 14,1% 1,5% 11,6% 8,2% 12,4%
EUROCASH 38,90 5386 -1,5% -1,3% -20,6% -13,4% -0,6% -1,5% -22,7% -15,0%
GRUPA AZOTY 60,46 5997 -2,3% -0,1% -4,8% -18,4% -1,4% -0,3% -6,9% -20,1%
GTC 7,24 2543 -0,8% 1,5% -2,2% -2,6% 0,1% 1,4% -4,3% -4,2%
ING BSK 133,35 17 349 -0,9% 4,2% 16,1% 19,9% 0,0% 4,0% 13,9% 18,3%
JSW 46,12 5415 -1,5% -9,2% -14,7% -36,4% -0,6% -9,4% -16,8% -38,0%
KERNEL 31,25 2490 0,2% 12,2% -24,2% -37,7% 1,1% 12,0% -26,3% -39,4%
KGHM 105,30 21060 -3,4% -9,3% -10,9% -12,8% -2,5% -9,5% -13,0% -14,5%
LOTOS 38,25 4968 0,0% -3,7% 6,0% 5,6% 0,9% -3,9% 3,8% 3,9%
LPP 8 375,00 15 336 0,7% -11,8% -7.9% -11,6% 1,6% -12,0% -10,0% -13,3%
mBANK 525,40 22 159 0,0% 1,0% 7.2% 11,8% 0,9% 0,8% 5,1% 10,1%
NETIA 5,10 1774 1,0% 5,4% -1,4% 5,2% 1,9% 5,2% -3,5% 3,5%
ORANGE POLSKA 10,20 13 386 -1,3% 1,4% 3,8% 19,3% -0,4% 1.2% 1,6% 17.6%
PEKAO 195,60 51339 -2,1% 6,3% 9,7% 6,8% -1,2% 6,1% 7.6% 5,1%
PGE 19,84 37 096 0,7% 9,1% 22,8% 16,8% 1,6% 8,9% 20,7% 15,1%
PGNIG 4,41 26 019 -2,9% -7,7% -14,7% -25,3% -2,0% -7,9% -16,8% -26,9%
PKNORLEN 42,78 18 297 -0,7% 4,3% 0,6% -1,1% 0,2% 4.2% -1,5% -2,8%
PKOBP 42,40 53 000 -0,8% -1,4% 8,9% 13,2% 0,1% -1,6% 6,8% 11,6%
PZU 428,50 37 002 -0,6% 0,0% -4,7% 0,8% 0,3% -0,2% -6,8% -0,9%
SYNTHOS 5,03 6 656 -0,2% -2,5% -11,6% 2,7% 0,7% -2,7% -13,7% 1,0%
TAURON 5,30 9289 1,0% 7,5% 21,6% 11,3% 1.8% 7,3% 19,4% 9,7%
TVN 16,97 5909 1,0% 6,7% 11,4% 18,1% 1,9% 6,5% 9,2% 16,4%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Podaz przejmuje inicjatywe

Po serii spokojnych sesji kontrolowanych przez popyt, w koncu nastroje
na coraz bardziej wykupionej GPW ulegty zdrowemu schiodzeniu.
Poczatek sesji byt neutralny, lecz w przeciwienstwie do kilku ostatnich
dni tym razem WIG20 nie nadbit dotychczasowego maksimum i po
matym wzroscie z pierwszych minut handlu zaczat ruch w dot, ktéry
trwat az do konca sesji. Ostatecznie indeks skupiajacy najwieksze
spotki stracit na wartosci 0,97% meldujac sie w trakcie sesji ponizej
miniméw z 3 ostatnich dni. Bardziej od samego spadku martwi
relatywna stabo$¢ w stosunku do otoczenia, ktére przeciez sprzyjato
dzi$ wzrostom i tak naprawde nieco gorzej zaczeto sie spisywaé w
samej koncowce sesji (realizacja w USA), kiedy to juz znajdowali$my
sie na wyraznym minusie. Ignorowanie otoczenia dobrze ilustruje
zreszta KGHM, ktérego akcje potaniaty dzi$ o 3,4% mimo stabilnej
sytuacji na rynku miedzi. Generalnie nalezy zatozy¢, ze dzisiejsza
sesja zasygnalizowata poczatek korekty spadkowej na GPW i jest
pierwszym negatywnym sygnatem od sesji odwrotu z 14 marca.
Waznym pocieszeniem dla inwestoréw powinno by¢ to, ze dzisiejszej
korekcie towarzyszyt niewielki obrot, zatem utrzymywatbym, Zze
chwilowo maksymalnym zasiegiem dla spadkéw sg okolice 2400
punktoéw, gdzie powinien pojawi¢ sig silny popyt. Powyzej tego poziomu
docelowy kierunek wzrostowy pozostaje nadal domys$inym
scenariuszem, natomiast niezmiennie od kilku dni preferuje mate i
Srednie spotki, ktére rowniez dzi$ zachowywalty sie lepiej od waloréw z
WIG20 i nadal zdajg sie mie¢ lepszy stosunek zysku do ryzyka. Czy
podaz powiekszy zasygnalizowang dzi$ przewage, pokazg kolejne dni
— na razie nalezy przygotowaé sie jedynie na niewielka, zdrowa
realizacje zyskéw. Gorzej bytoby, gdyby WIG20 spadt ponizej
wspomnianego wczesniej poziomu 2400 punktéw z wigkszymi
obrotami.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Jednodniowa korekta czy cos wiecej?
Woczorajsza sesja zakonczyta sie dosyé mocng korektg na
warszawskim parkiecie. Blue chipy stracity na parkiecie niemal
1,0% (zakonczenie notowan na poziomie 2450,0 pkt)., a WIG50 o
0,1%, co przetozyta sie na obsuniecie indeksu szerokiego rynku o
nieco ponad 0,7%.W mieszanych nastrojach dzien zakonczyli
inwestorzy na pozostatych parkietach. Co prawda niemiecki DAX
zyskat niemal 0,1%, a wegierski BUX 0,8%, jednak brytyjski
indeks FTSE stracit na zamknieciu 0,2%. Réwniez na globalnych
rynkach mieliSmy do czynienia ze spadkami. Japonski indeks
Nikkei zamknat sig rano ze stratg 0,2%. Réwniez w USA mielismy
do czynienia z przecena. S&P500 znalazt sie o 0,1% pod kreska,
natomiast Nasdag az o 0,9%. Rosng natomiast kontrakty
terminowe na amerykanskie indeksy (futures na S&P500 oraz
DJIA notujg poprawe o ok. 0,1%, a na Nasdag o ok. 0,2%).
Inwestorzy na warszawskim parkiecie nie moga dzi$ liczy¢ na
naptyw danych makroekonomicznych. W ciggu dnia poznamy m.
n. stan zamoéwien w przemysle w Niemczech, a zza oceanu
naptyng do nas informacji o sytuacji na amerykanskim rynku
pracy. (stopa bezrobocia, zmiana zatrudnienia w sektorze
prywatnym oraz pozarolniczym). Indeks najwiekszych spoétek
znajduje sie nadal w dosy¢ dobrej sytuacji technicznej w postaci
kanatu, w ktorym jesteSmy od kilku sesji. Nalezy jednak zwrdci¢
uwage, ze obecnie znajdujemy sie w granicach mocnej strefy
pozioméw wsparcia i oporu (2430-2450 pkt.). Oczekuje, ze to
wiasnie dolna bariera bedzie stanowita dla strony popytowej
pierwsze wsparcie, dzigki czemu zakohnczymy obecny tydzien na
plusie.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Niemiecki DAX od stycznia kresli sekwencje coraz nizej potozonych szczytéw. Wczoraj bykom nie udato sie tego zmienié.

DAX daily
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Rada Dyrektorow ACE zarekomendowata wyptate dywidendy za rok 2013 w wysokosci nie
nizszej niz 0,15 EUR/akcje oraz utrzymanie programu skupu akcji wkasnych

Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO TFI| zmniejszyly zaangazowanie w akcjach JW
Construction do 4,48%.

W 1Q'14spotka sprzedata 248 lokali brutto wobec 189 mieszkan w analogicznym okresie roku
poprzedniego (+30% r/r).

Fundusze Capital Partners zwigkszyty zaangazowanie w Bipromet i obecnie facznie posiadajg
5,01% kapitatu i glosow.

Luxco 82, spotka kontrolowana przez 105 obecnych i bylych menedzeréw Alior Banku sprzedata
31 marca 1,17 min akcji banku po 86,2 PLN. W pazdzierniku 2013 roku pracownicy i kadra
zarzadzajgca Alior Banku sprzedali 0,68 min akcji banku po 87,2 PLN za akcje.

Gant ztozyt w sadzie propozycje modyfikacji propozycji uktadowych. Zaktadajg one, w zaleznosci
od grupy wierzycieli, m.in. powotanie Wierzycielskiego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
czy konwersje wierzytelnosci na akcje po cenie emisyjnej wynoszacej 1 zt.

Gant proponuje utworzenie czterech grup wierzycieli. W przypadku grupy | proponuje sptate
catosci tacznej sumy wierzytelnosci. Dla grupy Il zaklada sptate catosci tacznej sumy
wierzytelnosci poprzez przeniesienie na wierzycieli certyfikatow inwestycyjnych w Wierzycielskim
Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym. Grupie Il proponuje umorzenie 15%facznej sumy
wierzytelnosci. Pozostate 85% ftacznej sumy wierzytelno$ci podlega sptacie poprzez
przeniesienie na wierzycieli certyfikatdw inwestycyjnych w Wierzycielskim Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym. W przypadku grupy IV nastgpitaby sptata catosci tacznej sumy
wierzytelnosci poprzez konwersje na akcje po cenie emisyjnej wynoszacej 1 PLN.

W wezwaniu Global City Holdings (dawniej Cinema City International) na 7,03 min akcji spotki,
ztozono zapisy na 2,37 min akcji, dajacych 4,63% gtoséw na walnym spotki.

Chinska spoétka Peixin International w 2014 roku spodziewa sie¢ dwucyfrowego tempa wzrostu
wynikoéw finansowych. Dynamika wzrostu moze by¢ jednak nizsza niz ta, zanotowana przez
spotke w 2013 roku.

Budimex Nieruchomosci w 1Q'14 przedsprzedat 275 mieszkan w poréwnaniu do 121 lokali rok
wczesniej. Sprzedaz notarialna wyniosta w tym czasie 394 mieszkania wobec 204 przed rokiem.

Bogdanka zanotowata w 1Q'14 wydobycie wegla w wysokosci 2,24 min ton, co oznacza wzrost o
10,2% r/r i wzrost 0 6,2% q/q.

B3System podpisat umowe inwestycyjng, w sprawie nabycia udziatéw w spétce sktadywegla.pl w
zamian za akcje nowej emisji skierowane do udziatowcow tej spoétki. Akcje nowej emisji bedg
skierowane do obecnych wtascicieli przejmowanej spotki, czyli: Falenta Investments, MM Group i
WBS Ltd. Jednym z warunkéw transakcji ma by¢ redukcja zadtuzenia B3System

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCIAC World ~ 2014-04-03 414,5 -02%  2,5% 3,0% 9,3% Miedz LME 3M 2014-04-03 66750 0,2% -42%  -87%  -7,1%
MSCI World 2014-04-03 16875 -0,1%  2,1% 3,1% 10,5% Ropa WTI Crude  2014-04-03 100,3 0,7% -2,3% 7,0% 1,4%
MSCI EM 2014-04-03 1005,0 -0,4% 5,5% 2,5% 0,3% Ztoto Spot $/o0z 2014-04-03 1285,7 -0,4% -3,9% 3,9% -1,7%
MSCI BRIC 2014-04-03 272,2 -0,4% 6,0% -0,2% -2,5% Aluminium LME 3M 2014-04-03 1829,5 1,9% 6,3% 3,2% 0,1%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-04-03 52761,3 -0,7% 2,7% 1,7% 2,7% Polska Syryield 2014-04-03 3,742 0,8% -0,4% 0,3% -1,8%
Polska WIG20 2014-04-03 24735 -1,0% 2,5% 1,8% 1,8% Polska 10yr yield 2014-04-03 4,256 0,8% -3,7% -4,9% -3,2%
Polska mWIG40 2014-04-03 35338 -0,2% 4,1% 4,6% 57% Polska WIBOR 3M 2014-04-03 2,610 0,0% 0,0% 0,4% 1,2%
Polska SWIG80 2014-04-03 138057 -0,5% 1,0%  -52% 1,9% Polska WIBOR6M  2014-04-03 2,640 0,0% 0,0% 0,8% 1,1%
Wegry BUX 2014-04-03 18021,1  0,8% 6,2%  -25%  -2,2% USA 10yr yield 2014-04-03 2,797 -0,3% 3,7% -6,6% 5,8%
Czechy PX 2014-04-03 1017,7 -0,2% 2,5% 2,3% 6,4% Niemcy 10yr yield 2014-04-03 1,616 2,7% 4,2% -16,9%  -9,9%
Butgaria Sofix 2014-04-03 617,5 0,9% 4,8% 26,2%  36,3% Japonia 10yr yield 2014-04-03 0,645 3,0% 9,5% -13,0%  -1,1%
Rosja Micex 2014-04-03 1366,0 -0,5% 6,0% -9,2% -5,8% Hiszpania 10yr yield 2014-04-03 3,267 0,5% -6,7%  -15,7% -23,0%
Rosja RTS (USD) 2014-04-03 12225 -1,0% 8,6% -16,1% -14,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-04-03 6432,0 0,4% 4,3% -0,4% 6,8% Portugalia 10yr yield 2014-04-03 3,992 -1,4%  -181% -29,4% -39,6%
Turcja ISE 100 2014-04-03  70648,0 1,3% 17,9% 9,3% -5,4% Wtochy 10yr yield 2014-04-03 2,769 0,7% -4,9%  -17,6% -27,2%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2014-04-03 31875 0,6% 5,1% 4,7% 11,5%

W. Brytania FTSE 100 2014-04-03  6659,0 -01% -03% -0,1% 5,0%
Francja CAC40 2014-04-03 44309 0,4% 3,8% 4,9% 8,5%
Niemcy DAX 2014-04-03 96234 0,1% 2,9% 2,1% 12,0%
Hiszpania IBEX 35 2014-04-03 104358 1,4% 7,4% 9,0% 16,4%
Holandia AEX 2014-04-03 406,1 -0,1% 4,5% 1,2% 8,9%
Szwecja OMX 30 2014-04-03 13775 -0,1% 4,6% 5,5% 11,3%
Austria ATX 2014-04-03  2556,3 0,6% 3,2% 0,8% 1,3%

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA 2014-04-03  16573,0 0,0% 2,6% 1,2% 11,8%

USA S&P500 2014-04-03  1890,9 -0,1% 2,5% 3,7% 13,7%

USA Nasdag Comp 2014-04-03  4276,5 -0,9%  -0,8% 2,9% 13,0%

Kanada S&P/TSX 2014-04-03 14459,1  -0,4% 1,7% 7,1% 14,8%

Meksyk IPC 2014-04-03 40900,5 -0,8% 5,3% -3,5% 0,5%

Brazylia BOVESPA 2014-04-03 517011 -0,6% 9,2% 0,8% -2,1% kursy walut

Argentyna MERVAL 2014-04-03  6440,7 0,9% 12,3%  20,7%  34,5% EUR/PLN 2014-04-03 4,164 -0,1% -0,5% -0,3% -0,9%
Azja i Australia USD/PLN 2014-04-03 3,035 0,2% -0,4% -0,9% -2,0%
Japonia NIKKEI 225 2014-04-03 150719 0,8% 3,5% -6,8% 7,3% CHF/PLN 2014-04-03 3,405 -0,3% -0,9% 0,4% -0,3%
Hong Kong Hang Seng 2014-04-03  22565,1 0,2% 0,7% -0,7% -2,1% EUR/USD 2014-04-03 1,372 -0,3% -0,1% 0,6% 1,2%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-04-04  2043,7 -0,7%  -15% -1,9% -6,0% usD/IpyY 2014-04-03 103,940 0,2% 1,7% -0,1% 6,6%
Indie BSE30 2014-04-03 22509,1 -0,2% 7,5% 8,2% 13,6%

Indonezja JKSE 2014-04-03 48913 0,4% 6,9% 15,0%  11,1%

Izrael TA 25 2014-04-03 14149 0,2% 5,2% 7,2% 12,7%

Korea Kospi 2014-04-03 19937 -0,2% 1,5% 2,4% 0,8%

Australia S&P/ASX 200 2014-04-03  5409,9 0,1% 0,8% 2,9% 6,3%

Zrédfo: Bloomberg
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NASDAQ (4,282.18,4,284.69,4,216.57,4,237.74,-38.7197)
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DAX(9,620.87,9,689.52, 9,591.89, 9,628.82, +5.45996)
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CAC40 (4,431.11,4,469.84,4,417.35,4,449.33, +18.4702)
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