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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 27 marca 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2415 11 0,46% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2357
Kurs zamknigcia 2416 6 0,25% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diuga- 2358
Kurs min. 2402 1 0,04%
Kurs max. 2431 2 0,08%
Wolumen obrotu 28115 -8 286 -22,76% Najblizsze poziomy oporu: 2431 2477 2544 2637
LOP 109 676 -1 146 -1,03% Najblizsze poziomy wsparcia: 2400 2340 2300 2286
FW20 (2,415.00, 2,431.00, 2,402.00, 2,416.00, +6.00000) 2700 Stabos¢ Wall Street
2650 W czwartek FW20 kolejny raz poszty pod prad
nastrojom na Wall Street. Pierwsze godziny
2600 przyniosty ~ wahania ~w  okolicy  kursu
odniesienia, ale bez wiekszych konsekwencji,
2550 ktérych mogtoby dostarczy¢ zejscie ponizej
2395 pkt (minimum 2402 pkt). W koncéwce
2500 bykom udato sie nawet wyjS¢ ponad lokalny
szczyt z $rody, zakonczenie wypadio jednak
2450 nieco nizej: 2416 pkt (+0,3%). Rynek kasowy
fixing zakonczyt na minusie. Na europejskich
2400 parkietach wiecej byto tych znizkujgcych. DAX
w zasadzie nie zmienit wartosci. Amerykanie,
2350 po nieudanej probie zanegowania ruchu na
poczatku sesji, kontynuowali spadki. Liderem
2300 kolejny raz byt Nasdaq Composite tracacy
0,5% (S&P500 znizkowat o 0,2%). To juz piata
2250 z rzedu spadkowa $wieca o czarnym korpusie
na wykresie technologicznego indeksu. Gtéwna
2200 linia trendu wzrostowego przebiega obecnie w
okolicach 4000-50 pkt Mocno na plus we
2150 wczorajszym  towarzystwie  wyrdéznita  sie
261 T Tocwober ' INovembel | 15074 | [Februaty [Varch ' JApri brazylijska Bovespa, zyskujac 3,5%. Dzis rano
C nastroje na rynkach sg catkiem dobre. Zyskujg
WIG20 (2,425.24,2,442.80,2,416.79, 2,421.79, -2.80005) - 2650 zaréwno kontrakty na DAX i S&P500 (po okoto
r 0,2%) jak i indeksy w Azji (Nikkei225 +0,5%).
ht L 2600 Oporem na FW20 jest V\{czorajszy lokalny
i E szczyt. Pierwszego wsparcia mozna szukaé
{ " 5550 przy 2395 pkt (nizej dopiero przy 2350 pkt).Z
W C danych makro mieliSmy juz dzi$ lepsze od
C oczekiwan dane o sprzedazy detalicznej i
a 2500 bezrobociu z Japonii. Popotudniu zostanie
N opublikowany marcowy indeks Uniwersytetu
I o 2450 Michigan (prognoza 80,5 pkt).
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 27 marca 2014
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 242524 242179 -0,12% 2416,79 244280 26,0 596,0
WIG30 27644 2416,9 2573,61 257327 0,01% 2 563,80 2590,97 27,2 626,0
WIG50 3228,7 31427 3217,36 3201,43 -0,49% 3192,09 3217,36 253 74,0
WIG250 13249 12888 1322,32 1319,20 -0,39% 1316,81 1324,88 8,1 31,8
WIG-PL 56 438,7 434381 52 991,91 52 897,02 -0,08% 52 897,02 53 116,34 219,3
WIG 55 384,8 428421 51 692,21 51 642,99 -0,08% 51 543,90 51 896,44 352,5 738,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 88,00 6155 -1,1% -9,4% 9,0% 0,5% -1,1% -5,7% 7.5% 0,8%
ASSECOPOL 46,88 3891 0,1% -5,2% 1,9% -4,0% 0,1% -1,5% 0,4% -3,8%
BANK HANDLOWY 113,30 14 804 2,5% -1,5% 7.9% 0,3% 2,5% 2,2% 6,4% 0,5%
BOGDANKA 126,40 4299 1,7% -0,3% 4,3% 14,9% 1,7% 3,4% 2,8% 15,1%
BORYSZEW 0,47 1034 0,0% -16,1% -7.8% -17,5% 0,0% -12,4% -9,3% -17,3%
BZ WBK 414,55 38 779 -0,9% -1,3% 7.0% 18,4% -0,9% 2,4% 5,5% 18,7%
ccc 127,75 4906 0,6% -2,9% 9,2% 13,1% 0,6% 0,8% 7.8% 13,3%
CYFROWY POLSAT 20,83 7 256 -0,1% 2,9% 4,7% -4,7% -0,1% 6,6% 3,3% -4,5%
ENEA 15,37 6785 0,8% 6,0% 13,0% 4,8% 0,8% 9,7% 11,5% 5,0%
EUROCASH 39,20 5427 0,5% -1,4% -18,3% -20,0% 0,5% 2,3% -19,8% -19,8%
GRUPA AZOTY 59,00 5853 -1,1% 2,6% -5,6% -24,4% -1,1% 6,3% -7.1% -24,1%
GTC 6,96 2445 2,1% -5,6% -5,8% -3,9% 2,0% -1,9% -7,3% -3,6%
ING BSK 134,95 17 557 1,0% 2,1% 20,5% 20,1% 1,0% 5,8% 19,0% 20,3%
JSW 43,10 5060 -0,3% -16,3% -20,3% -43,2% -0,3% -12,6% -21,8% -43,0%
KERNEL 29,35 2339 1.2% -8,6% -22,9% -41,5% 1,2% -4,9% -24,3% -41,3%
KGHM 104,90 20 980 -1,5% -10,3% -10,2% -15,4% -1,5% -6,6% -11,7% -15,2%
LOTOS 37,40 4857 0,3% -8,7% 6,5% 0,8% 0,3% -5,0% 51% 1,0%
LPP 9 000,00 16 480 0,1% -10,0% 2,8% 4,5% 0,1% -6,3% 1.4% 4,7%
mBANK 530,75 22385 0,1% -2,6% 8,3% 13,5% 0,1% 1,1% 6,8% 13,7%
NETIA 5,10 1774 0,6% 4,1% -3,2% 2,6% 0,6% 7.8% -4,7% 2,8%
ORANGE POLSKA 10,35 13 583 0,3% 2,4% 6,7% 23,8% 0,3% 6,1% 5,2% 24,0%
PEKAO 188,25 49 410 -0,9% -2,5% 4,5% 3,4% -0,9% 1,2% 3,1% 3,7%
PGE 19,51 36 479 1,4% 5,9% 18,0% 14,4% 1,3% 9,6% 16,6% 14,6%
PGNIG 4,30 25370 -0,7% -15,7% -16,3% -29,2% -0,7% -12,0% -17,8% -28,9%
PKNORLEN 41,68 17 827 -1,0% -4,6% 1,6% -7,4% -1,0% -0,9% 0,1% -7,2%
PKOBP 41,55 51938 0,1% -5,9% 5,2% 11,4% 0,1% -2,2% 3,7% 11,6%
PZU 419,80 36 251 0,4% -4,8% -7.4% -2,8% 0,4% -1,1% -8,9% -2,6%
SYNTHOS 4,99 6 603 1,6% -6,7% -10,9% 2,9% 1,6% -3,0% -12,4% 3.1%
TAURON 5,30 9289 1.1% 10,0% 18,6% 10,6% 1.1% 13,7% 17.1% 10,9%
TVN 16,40 5707 0,7% 2,5% 11,6% 16,6% 0,7% 6,2% 10,1% 16,8%
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KOMENTARZE

Komentarz przed sesja:

Mieszane nastroje w Warszawie

Czwartek pokazat, ze inwestorzy na GPW nie sg zdecydowani. Blue chipy stracity 0,1%, przez co spadty do 2421,8
pkt. Przetozyto sie to na indeks szerokiego rynku, ktory takze obsunat sie o niemal 0,1%. Lepiej poradzity sobie
spotki z indeksu mWIGA40, ktéry zanotowat wzrost o 0,4%. Mieszane odczucia mozna tez mieé obserwujg wyniki
europejskich rynkéw. Co prawda BUX poprawit sie o 0,2% a DAX zakonczyt sie nieco powyzej zero, ale juz
londynska FTSE stracita na zamknieciu prawie 0,3%. W Japonii mieliSmy do czynienia ze wzrostami — Nikkei
znalazto si¢ 0,5% nad kreska. Duzo gorzej zachowaty sie gietdy w USA. S&P500 spadt o 0,2%, a Nasdaq o
0,5%.Kontrakty futures na amerykanskie indeksy rosng o ok. 0,2% W ciagu dnia naptynie do nas kilka odczytow dot.
poziomu inflacji (wartosci wskaznika poznamy we Francji, Wioszech, na Stowacji i w Niemczech). Ponadto,
ogtoszone zostang odczyty PB we Francji oraz Wielkiej Brytanii, a w Eurolandzie podany zostanie stan koniunktury
gospodarczej. W USA do wiadomosci publicznej beda informacje nt. dochodéw i wydatkow Amerykanéw. Tak jak
oczekiwatem, gorsza sesja za oceanem pociagnety wczoraj nieco w dot takze i polski rynek. Wptyw wystgpienia
Barracka Obamy, pokazuje, ze ciggle jestesSmy wrazliwi na wszelkie informacje dotyczace Ukrainy i panujgcej tam
sytuacje geopolityczng. Patrzac na dzisiejsze wyniki S&P500, réwniez mozemy spodziewaé¢ sie spadkéw w
Warszawie. Pierwszego wsparcia mozemy doszukiwac sie juz w okolicach psychologicznej bariery 2400 pkt. Oporem
ciagle pozostaje strefa 2430-2450 pkt.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

Spada rentownos$¢ ukrainskich obligacji. W srode MFW zgodzit sie na udzielenie pozyczki. Wczoraj z kolei rzecznik instytucji
poinformowat, ze nie ma na razie koniecznosci restrukturyzacji zadtuzenia. Gdyby do niej doszto, cze$¢ obligatariuszy
poniostaby straty.

Rentowno$¢ 2-letnich obligacji Ukrainy
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Orco Property Group chce sprzeda¢ projekt Ztota 44 w obecnym stadium - wynika ze sprawozdania grupy za
2013 r. Orco poinformowato, ze w 2013 r. strata z tytutu rewaluacji aktywow grupy i odpisy siegnety 193
min EUR, z czego odpis w wysokosci 159 min EUR dotyczyt gtdwnie projektu Ztota 44 (121 min EUR) i
portfela hoteli Suncani Hvar (26 min EUR).

KGHM zaktada w budzecie na 2014 r. $rednioroczne notowania miedzi na poziomie 7100 USD/t,
$rednioroczne notowania srebra na poziomie 22 USD/troz a kurs USD/PLN w wysokosci 3,05 - podata sp6tka
W raporcie.

KGHM planuje wydaé na inwestycje w 2014 r. 4.251 miIn PLN, z czego na inwestycje rzeczowe 2.565 min
PLN, a na inwestycje kapitalowe 1.686 min PLN. Plan inwestycyjny zaktada odtworzenie majatku oraz
kontynuacje rozpoczetych w grupie projektow strategicznych.

Benefit zamierza dalej inwestowac w kluby fitness. Zarzad Benefitu ocenia, ze spodtka jest w stanie utrzymac
dotychczasowa dynamike sprzedazy wszystkich swoich kart sportowych jeszcze przez najblizszych kilka lat. -
Zblizamy sie do 500 tys. kart i w tym roku chcemy ten poziom przekroczy¢ - mowi Tomasz Jézefacki, szef
Benefitu. - Parkiet

Podczas konferencji wynikowej prezes spoétki zaznaczyt, ze jest zadowolony z wynikdéw za styczen-luty.
Dynamiczne wzrosty spétka notuje m.in. na rynku polskim, brytyjskim i francuskim. Dlatego Rawlplug
zaktada, ze w 2014 roku uda mu sie przekroczy¢ poziom 700 min PLN przychodéw i wykazac
satysfakcjonujacy efekt dzwigni operacyjnej i wzrostu marz.

Capex grupy na 2014 r. zaplanowano na ok. 15 min PLN.

Zarzad Rawlplug chce wypfaci¢ dywidende za 2013 r. Zdaniem prezesa spotki na dywidende moze trafi¢
nawet 100% zysku za 2013 rok. Spétka moze takze uruchomic buy-back.

Zetkama prognozuje, na poziomie grupy przychody majg wzrosngé¢ do 298,5 min PLN z 291,9 min PLN w
2013 r., EBITDA ma wzrosngé¢ do 41,4 min PLN z 38,6 mIn PLN, a zysk netto ma wynies$¢ 25,1 min PLN wobec
25,6 min PLN. W prognozie zatozono kurs EUR/PLN na poziomie 4,15, co w poréwnaniu z zesztorocznym
poziomem 4,2 wptynie negatywnie na wynik netto. Kolejnym elementem cigzacym na wynikach sg 2 nowe
projekty sprzedazowe, ktore w pierwszym etapie beda generowac¢ dodatkowe koszty.

Spotka nie planuje wyptaca¢ dywidendy z zysku netto za 2013 rok ze wzgledu na zaawansowany proces
akwizycyjny. Chodzi o przejecie czesci udziatéw polskiej firmy posrednio zwigzanej z biznesem
armaturowym, generujacej ok. 100 min PLN rocznych przychodéw. Dodatkowo, jak zaznaczyt prezes spétki,
pojawity sie 2 nowe potencjalne cele akwizycyjne w Polsce (roczna sprzedaz kazdego z podmiotéw wynosi
kilkadziesigt mIn PLN).

Z szacunkow Selvity wynika, ze w samym 1Q’14 spoétka miata ok. 0,5 min PLN zysku netto i 7,1 min PLN
przychodéw (4,6 min PLN ze sprzedazy i 2,5 min PLN z dotacji). Wg wtadz spétki, Selvita, na podstawie
podpisanych obecnie uméw moze uzyska¢ w 2014 r. 17 min PLN przychoddw ze sprzedazy i 10 min PLN
przychoddéw z dotacji (na przestrzeni 9 miesiecy spotka chce podpisaé 2 umowy i to od nich bedzie zalezat
ostateczny wynik spotki w 2014 r.).

Walne zgromadzenie Mabionu zwotane na 23 kwietnia zdecyduje o emisji z wytgczeniem prawa poboru do
790 tys. akcji serii K, ktdre spdtka zamierza sprzeda¢ w ofercie publicznej — podat Mabion w komunikacie.
Spotka chce w ten sposdéb pozyskaé 40 min PLN.

Cyfrowy Polsat zawart umowe ze sp6tkg Mobyland z grupy Midas, na mocy ktérej obnizona zostata stawka
jednostkowa za 1 MB transmisji danych. Jednoczesnie spdétka zamoéwita od Polkomtela ustuge transmisji
danych o wielkosci 61 min GB - podat Cyfrowy Polsat w komunikacie.

Polimex-Mostostal liczy, ze w pozytywnym scenariuszu Torpol mégtby zadebiutowa¢ na warszawskiej
gietdzie do potowy 2014 roku. Budowlana spétka chciataby zachowa¢ pakiet kontrolny w akcjonariacie
Torpolu - poinformowat PAP wiceprezes Polimeksu Maciej Starnczuk.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2014-03-27  405,6 0,1% -0,4%  0,3% 6,5% Miedz LME 3M 2014-03-27 6510,0 -1,4%  -7,3%  -11,8% -10,8%
MSCI World 2014-03-27 1654,3 0,0% -0,6%  0,6% 7,5% Ropa WTI Crude  2014-03-27 101,3 1,0% -0,6% 2,1% 4,0%
MSCI EM 2014-03-27 968,2 0,7% 1,4% -2,0% -1,7% Ztoto Spot $/0z 2014-03-27 12921 -0,9% -2,3% 6,4% -3,4%
MSCI BRIC 2014-03-27 260,6 1,0% 0,4% -5,0% -4,8% Aluminium LME 3M 2014-03-27 1729,0 -1,3% -2,2% -4,5% -6,0%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-03-27 516844 -0,1% -2,4% 0,7% 1,6% Polska Syryield 2014-03-27 3,786 -0,3% 2,0% 5,3% -0,7%
Polska WIG20 2014-03-27 24246 -0,1% -1,9% 0,7% 0,6% Polska 10yr yield 2014-03-27 4,218 -0,3% -3,9% -2,3% -4,5%
Polska mWIG40 2014-03-27  3443,0 0,1% -2,6% 3,5% 4,5% Polska WIBOR 3M 2014-03-27 2,610 0,0% 0,0% 0,0% 1,6%
Polska sSWIG80 2014-03-27 136378 -0,6% -50%  -52% 1,5% Polska WIBOR6M  2014-03-27 2,640 0,0% 0,0% 0,8% 1,5%
Wegry BUX 2014-03-27 169633  0,2% 22%  -73%  -8,9% USA 10yr yield 2014-03-27 2,681 -0,4% 1,3% -106%  2,2%
Czechy PX 2014-03-27  1002,4 -0,6% -1,8% 1,0% 4,5% Niemcy 10yr yield 2014-03-27 1,536 -2,0% -54% -21,5% -13,6%
Butgaria Sofix 2014-03-27 601,2 -0,2% 0,6% 22,1%  30,6% Japonia 10yr yield 2014-03-27 0,632 0,0% 78% -105% -7,3%
Rosja Micex 2014-03-27 13319 -1,3% -8,1% -109% -9,2% Hiszpania 10yr yield 2014-03-27 3,252 -0,9% -7,3%  -23,0% -25,4%
Rosja RTS (USD) 2014-03-27 1179,5 -1,6% -6,5% -18,4% -17,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-03-27 6317,1 0,3% -0,6% -2,2% 4,4% Portugalia 10yr yield 2014-03-27 4,060 -1,2%  -16,3% -32,6% -40,6%
Turcja ISE 100 2014-03-27 67730,8 -1,0% 8,6% 50% -10,2% Wtochy 10yr yield 2014-03-27 2,797 -1,9% -4,1%  -23,4% -26,8%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2014-03-27  3130,2 0,1% 0,1% 1,1% 8,3%

W. Brytania FTSE 100 2014-03-27  6605,3 -0,3% -2,7%  -1,3% 3,0%
Francja CAC40 2014-03-27 43852 -0,1% -0,2% 2,5% 5,3%
Niemcy DAX 2014-03-27 94486 0,0% -1,4%  -1,4% 9,1%
Hiszpania IBEX 35 2014-03-27 10140,8 0,6% 0,4% 3,8% 12,9%
Holandia AEX 2014-03-27 396,9 0,4% 0,1% -0,3% 6,7%
Szwecja OMX 30 2014-03-27 13515 -0,4% -0,6% 2,1% 7,3%
Austria ATX 2014-03-27 24835 -1,0% -69%  -3,5% -3,4%

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA 2014-03-27 162690 0,0% 0,0% -0,7% 7,8%

USA S&P500 2014-03-27 18526 -0,2% -0,1% 0,9% 10,4%

USA Nasdaq Comp 2014-03-27 41736 -0,5% -3,8% 0,2% 10,5%

Kanada S&P/TSX 2014-03-27 14184,1 0,0% 0,1% 51% 12,0%

Meksyk IPC 2014-03-27 39761,3 0,4% 2,6% -6,6% -1,2%

Brazylia BOVESPA 2014-03-27 47 965,6 3,5% 4,3% -3,2% -7,6% kursy walut

Argentyna MERVAL 2014-03-27 61350 0,9% 7,3% 14,7%  31,8% EUR/PLN 2014-03-27 4,166 -0,5% 0,1% 0,4% -1,3%
Azja i Australia USD/PLN 2014-03-26  2014-03-27 3,030 -0,2% 0,6% 0,8%
Japonia NIKKEI 225 2014-03-28 14622,9 1,7% -1,4%  -9,0% -0,1% CHF/PLN 2014-03-27 3,418 -0,4% -0,1% 0,9% -0,9%
Hong Kong Hang Seng 2014-03-27 218345 -0,2% -4,0%  -5,7% -5,3% EUR/USD 2014-03-27 1,375 -0,3% -0,4% -0,4% 1,6%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-03-28 2 046,6 -0,8% 0,0% -2,6% -5,2% usD/IPY 2014-03-27 102,160 0,1% 0,4% -2,8% 4,0%
Indie BSE30 2014-03-27 222144 0,6% 5,9% 51% 13,1%

Indonezja JKSE 2014-03-27 47231 0,0% 3,5% 12,3% 7,2%

Izrael TA25 2014-03-27 14010 -0,2% 3,5% 4,8% 11,3%

Korea Kospi 2014-03-28 19780 0,7% 0,0% -1,2% -0,6%

Australia S&P/ASX 200 2014-03-28  5350,1 -0,5% -0,5% 2,2% 3,7%

Zrédfo: Bloomberg
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CAC40 (4,373.73,4,390.17, 4,359.29, 4,379.06, -6.08984)
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