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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: Sroda, 5 marca 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2444 15 0,62% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2479
Kurs zamknigcia 2447 7 0,29% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2470
Kurs min. 2434 9 0,37%
Kurs max. 2 468 8 0,33%
Wolumen obrotu 27 368 -14 457  -34,57% Najblizsze poziomy oporu: 2424 2477 2543 2580
LOP 112717 921 0,82% Najblizsze poziomy wsparcia: 2385 2340 2286 2214

FW20 (2,444.00, 2,468.00, 2,434.00, 2,447.00, +7.00000)

Odreagowanie po tapnieciu

= 2650
: Wczorajszag sesje mozna podzieli¢ na dwie
O 2600 czesci. Do wczesnego popotudnia  byki
f kontynuowaty probe skorygowania
= 2550 poniedziatkowego tapniecia. Sit wystarczyto do
L 2468 pkt. Warszawskiego optymizmu nie
[ 2500 podzielaty parkiety w Europie Zachodniej (DAX
L prawie catg sesje notowany byt na minusie).
[ 2480 Ostatnie godziny sprowadzity notowania FW20
L w okolice punktu odniesienia. Ostatecznie
3 2400 Sroda zakonczyta sie na poziomie 2447 pkt, co
5 2350 dato skromny wzrost o 0,3%. Na Wall Street
[ pojawity sie nowe szczyty, jednak zmiennos$¢
= 2300 byta dos¢ niska i S&P500 zakonczyt dzien na
L bardzo zblizonym poziomie do wtorku. Dzi$
£ 2250 rano na rynkach zagranicznych troche wiecej
L optymizmu. Kontrakty na DAX rosng o 0,4% a
c 2200 na S&P500 o 0,1%. Zwyzki takze na rynkach
L azjatyckich, gdzie Nikkei225 zyskat 1,6%.
£ 2150 Woczorajsze zachowanie rynku krajowego byto
L jednak relatywnie dobre na tle innych
3 parkietow, wiec czes$¢ dzisiejszego ruchu
gl‘.ISt‘ ‘ Se‘pte‘mbér “Oc‘tob‘er‘ " [November [pecember [2014 ‘Fe‘bruz‘ary‘ March mamy juz zdyskontowang. Wczoraj na FW20
- intraday dotarliSmy prawie w doktadnie, tam
WIG20 (2,439.58,2,464.00, 2,437.23, 2,445 .41, +2.48999) } 2650 gdzie Zaczynal SlQ ruch w dot z poniedzialku
r (2470 pkt). W tych okolicach nalezy upatrywac
L 2600 obecnie pierwszego oporu. Wsparciem, dos¢
F odlegtym w tym monumencie, jest dotek na
[ 2550 2391 pkt. W centrum wydarzen powinno by¢
[ dzi$ posiedzenia ECB (komunikat o 13.45).
F Konsensus zaktada utrzymanie gtéwnej stopy
F 2500 . o o
r procentowej na poziomie 0,25%, czesé
[ ekonomistow jednak oczekuje obnizki (do 0,10-
2450 0,15%).
O 2400 Krzysztof Pado
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F 2300
E 2250
E 2200
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Wyniki sesji: Sroda, 5 marca 2014

Indeks
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

52 tygodnie
Kurs max. Kurs min.
26258 2150,8
2764,4 2416,9
15 156,8 10 183,5
3599,3 24534
56 438,7 43 438,1
55 384,8 42 8421

Cena [PLN]

93,06
47,16
57,90
110,45
123,35
0,53
517,15
422,00
128,50
20,92
14,62
39,22
7,05
128,50
51,00
26,00
120,60
38,38
9 140,00
4,72
185,30
18,35
4,56
41,35
42,75
429,10
5,01
4,80
9,90
16,00

6 509
3914
5743
14 431
4196
1166
21811
39476
4934
7288
6454
5430
2252
16718
5988
2072
24120
4985
16 736
1642
48 636
34310
26 904
17 686
53 438
37 054
6629
8412
12 992
5 562

RYNEK AKCJI

Kurs otwarcia

2439,58
2 594,86
14 001,97
3 518,95
53 996,67
52 330,79

Mkt Cap [min PLN]

dzienna

-1,8%
0,7%
-4,4%
0,4%
-0,4%
-1,9%
-0,5%
1,7%
-0,8%
2,0%
2,2%
-0,5%
-1,1%
0,4%
0,4%
-6,6%
3,9%
-3,4%
-3,8%
-2,5%
0,7%
0,9%
-4,6%
0,9%
-0,6%
0,1%
-2,9%
-2,6%
-1,6%
0,6%

Kurs zamknigcia

244541
2593,70
13 915,60
3 475,40
53 508,89
52 216,05

zmiana %

™
3,7%
0,1%
9,9%
2,3%
-0,2%
1,9%
-2,6%
5,8%
5,3%
4,0%
11,9%
-11,8%
-4,1%
-0,4%
4,0%
-31,6%
12,4%
2,9%
1,6%
-2,5%
-1,2%
6,6%
-7,9%
3,9%
1,9%
-1,4%
-3,7%
7,6%
-5,4%
-1,5%

Zmiana [%]

0,10%
-0,13%
-0,04%
-0,91%
-0,15%
-0,17%

3M
21,1%
-5,1%
-15,9%
-4,2%
-9,1%
-3,6%
0,7%
7,9%
9,8%
8,3%
-7,5%
-16,5%
-15,5%
9,6%
-18,1%
-35,0%
6,9%
2,7%
3,3%
-10,6%
1.2%
5,6%
-19,3%
-9,0%
7.7%
-5,5%
-3,7%
-0,8%
-2,5%
8,7%
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Wartos$¢
Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan  obrotéw
[min PLN]
2437,23 2 464,00 26,8 1150,7
2 586,28 2618,33 32,0 1234,3
13 872,70 14 080,06 207,4 58,7
3 466,33 3 540,22 73,9 171,2
53 508,89 53 996,67 487,8 -
52 095,34 52 697,98 602,6 1441,0

zmiana % wzgledem WIG30

6M dzienna ™ 3M 6M
7.1% -1,7% 2,3% 22,0% -2,0%
4,8% 0,8% -1,3% -4,1% -4,3%
-17,2% -4,3% 8,4% -15,0% -26,3%
10,5% 0,5% 0,8% -3,3% 1,3%
13,5% -0,2% -1,6% -8,1% 4,4%
8,2% -1,7% 0,5% -2,7% -1,0%
23,8% -0,4% -4,1% 1.7% 14,7%
38,8% 1,8% 4,3% 8,9% 29,7%
28,5% -0,6% 3,9% 10,8% 19,4%
4,3% 2,2% 2,5% 9,3% -4,8%
6,5% 2,4% 10,4% -6,5% -2,6%
-13,8% -0,3% -13,2% -15,5% -22,9%
4,4% -1,0% -5,5% -14,5% -4,7%
28,5% 0,5% -1,8% 10,5% 19,4%
-23,0% 0,5% 2,6% -17.2% -32,1%
-44,9% -6,5% -33,0% -34,1% -54,0%
0,5% 4,0% 10,9% 7,8% -8,6%
6,6% -3.2% 1,4% 3,7% -2,5%
21,9% -3,7% 0,1% 4,2% 12,7%
-6,5% -2,4% -3,9% -9,7% -15,7%
13,3% 0,8% -2,6% 2,1% 4,2%
14,4% 1,1% 51% 6,6% 5,3%
-20,3% -4,5% -9,3% -18,4% -29,4%
0,4% 1,0% 2,5% -8,0% -8,8%
21,4% -0,5% 0,4% 8,6% 12,3%
7,3% 0,2% -2,8% -4,5% -1,8%
13,9% -2,8% -5,1% -2,7% 4,7%
13,7% -2,5% 6,2% 0,1% 4,6%
36,0% -1,5% -6,9% -1,5% 26,9%
21,7% 0,7% -3,0% 9,6% 12,5%

sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

KGHM gwiazda sesji
Dzisiejsza sesja przyniosta probe stabilizacji na rynkach akcji po
szalonych wahaniach z pierwszych dwéch sesji tego tygodnia. Cho¢ na
GPW rano byki prébowaty kontynuowa¢ wczorajsze odbicie, druga
potowa sesji przyniosta realizacjg zyskéw, przez co ostatecznie WIG20
zakonczyt sesje na neutralnym poziomie 2445 punktéw (+0,1%).
Rewelacjg sesji byly dzi$ akcje KGHM, ktére przy gigantycznym
obrocie przekraczajacym 300 milionéw ziotych urosty o 3,88%.
Agresywny popyt od kilku tygodni przewaza na akcjach koncernu, ktére
niestusznie na poczatku lutego prébowaty wychodzi¢ z dotem z
wielomiesiecznej konsolidacji mimo braku analogicznego ruchu ze
strony surowca. Dzisiejsza sesja powoli zbliza nas do gérnego
ograniczenia tej konsolidacji (130 zt) i patrzac na wykres miedzi
réwniez tego poziomu nie powinniémy trwale przebija¢. Na szerokim
rynku nastroje byly mniej optymistyczne, przede wszystkim w
zdominowanym przez krajowe instytucje indeksie mWIG40. Indeks
skupiajacy $rednie spétki mimo porannego wzrostu zakonczyt sesje
0,9% spadkiem, a staby dzien takich lideréw jak LPP (-3,7%) czy Alior
(-1,7%) pokazuje, ze jednak po poniedziatkowym wstrzasnigciu czes¢
duzych inwestorow postanowito mocniej skréci¢ pozycje. Osobiscie
pozostaje optymista w szerszym horyzoncie czasowym i mysle, ze
korekta spadkowa zdrowo przeczyscita rynek przygotowujac nas na
nowa, wigksza fale w gore. Jednoczesnie w krétszej perspektywie nie
widze jeszcze jednoznacznych argumentéw za tym, ze rozpoczety 25
lutego spadek jest zakonczony. Indeksy emerging markets wcigz nie
wygenerowaty sygnatu kontynuacji wzrostow, a duza zmienno$¢
WIG20 daje na wykresie argumenty obu stronom rynkowej gry w
krétkim terminie.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Sytuacja na GPW sie stabilizuje

Sroda zakonczyta sie mieszanymi odczuciami inwestoréw. Blue
chipy zyskaty wprawdzie 01,%, ale mWIG40 stracit nieco ponad
0,9%, co przetozyto si¢ na wynik szerokiego, ktéry zmalat 0 0,2%.
Spadki dotknety tez pozostatych rynkéw w Europie. DAX spadt o
0,5%, londynska FTSE obnizyta si¢ o 0,7%, a wegierski BUX
znalazt sig o 1,5% ponizej kreski. W Japonii, Nikkei zyskat 1,6%,a
w USA Nasdaq wzrést o nieco ponad 0,1%, S&P500 pozostato
niemal bez zmian. Kontrakty futures na gtéwne indeksy w USA
rosng o ok. 0,1%. Wyniki kwartalne podaty dzi$ Alior (zysk netto
banku wyniést 227,9 min PLN, wzrost o 272,8% r/r), Ronson
(spadek wyniku netto o 12,6 min PLN do 19,0 min PLN w ‘13) oraz
Tarczynski. Dzisiejsze notowania bedg napedzane danymi makro.
Poznamy m. in. stan zamowien w przemysle Niemiec, a w Wielkiej
Brytanii podjeta zostanie decyzja dot. stép procentowych.
Giéwnym wydarzeniem dnia powinna sie okaza¢ konferencja
Mario Draghiego i decyzja w sprawie stop procentowych w
Eurolandzie. Zza oceanu naptynie do nas raport Challengera oraz
informacje z rynku pracy (koszty i wydajno$¢ pracy, liczba
wnioskéw o zasitek) oraz zamoéwienia w przemysle i na dobra
trwatego uzytku. Blue chipy moga dopatrywac sie wsparcia w
okolicach 2430 pkt., a najblizszego oporu na poziomie 2480,0 pkt.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

Po zakonczeniu karnawatu inwestorzy w Brazylii wrocili do handlu w kiepskich nastrojach. BOVESPA stracita wczoraj ponad 1%

znajdujac sie na dolnym ograniczeniu matego tréjkata.

BOVESPA daily
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Dostawy ropy naftowej do rafinerii PKN Orlen w Ptocku i nalezacych do grupy tej spétki czeskich
rafinerii w Litvinovie i Kralupach realizowane sg na biezgco. Spoétka posiada alternatywne szlaki
dostaw surowca.

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK zmniejszyl zaangazowanie w Ipopema
Securities do 4,84% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw na walnym spotki.

Zarzad Mostostalu Zabrze rozwaza wyptate dywidendy za 2013 r. Spotka planuje takze
wprowadzenie statej polityki dywidendowe;.

Ursus planuje emisje akcji, z ktorej spétka chciataby pozyska¢ okoto 20 min PLN na inwestycje,
uruchamianie nowych kontraktéw oraz procesy homologacyjne. Spétka ma zapewnione
finansowanie dostaw ciggnikéw do Etiopii i jest spokojna o realizacje tej umowy.

Wg spotki rok 2013 byt trudny i 2014 nie zapowiada sie lepie;j.

Grupa Lotos w ciggu najblizszych dwoch lat moze zwiekszyé¢ liczbe stacji Optima do ponad 200.
Na koniec 2013 roku grupa Lotos miata 151 stacji Optima.

Jesli zarzad Grupy Lotos zatwierdzi proces sprzedazy Lotosu Kolej, to oferty mogg trafi¢ do
potencjalnych partneréw jeszcze w marcu, a transakcja mogtaby zamkna¢ sie w 1H'14.

BDM: W serwisie Bloomberg pojawita sie wczoraj wypowiedZz wiceprezesa Lotosu na temat
mozliwosci emisji akcji, jesli spotka bedzie mie¢ znaczgcy udziat w finansowaniu planowanego
projektu petrochemicznego. Oficjalnie przedstawiciele spétki nie wypowiadali sie wczesniej o
takim scenariuszu. W tym upatrywaliby$my wczorajszego mocnego spadku kursu. Informacja nie
pojawita sie w innych serwisach informacyjnych ani w dzisiejszej prasie.

Grupa Gino Rossi, ktéra w 2013 roku miata 14 min PLN EBITDA i ponad 218 min PLN
przychodow, zaktada w tym roku dalszg poprawe marz i przychodéw. W Gino Rossi podniesienie
marzy procentowej jest jeszcze mozliwe, ale nie bedzie tak dynamiczne jak w 2013 roku. Na
pewno lepsze roziozenie kosztéw statych produkcji moze podnie$S¢ marze o kolejne o 1-2 pkt.
proc., jednoczesnie spétka chciataby sie bardziej skupi¢ na wzroscie skali dziatalnosci Gino
Rossi. W przypadku Simple za cel stawia sobie uzyskanie wyzszej procentowo marzy w 2014
roku.

PGNIG w listopadzie tego roku podejmie probe renegocjacji kontraktu jamalskiego. Jego zdaniem
poziom obliga zapisany na ten rok, czyli 40%, jest poziomem wysokim. W celu "ominigcia" obliga
prezes poinformowat, ze PGNiG w 2Q'13 otworzy spotke PGNiG Detal, ktéra bedzie kupowaé
gaz przez gietde.

BGZ spodziewa sie, ze 2014 rok bedzie dla niego lepszy niz 2013 rok, kiedy zysk netto wyniést
160,1 min PLN. Rabobank ztozyt do KNF wniosek o zwolnienie go z zobowigzania potgczenia
BGZ z Rabobankiem Polska, przygotowania do fuzji jednak trwaja.

Aplisens planuje przeznaczy¢ 39,2 min PLN na inwestycje w latach 2014-2016. Strategia spotki
zaktada takze umocnienie sie na pozycji lidera na krajowym rynku aparatury kontrolno-
pomiarowej i automatyki oraz zwigkszenie udziatu w krajach WNP, UE oraz wybranych krajach
pozaeuropejskich, podata spotka. Na najbardziej istotnym rynku krajowym sprzedaz spotki na
rosng¢ w tempie 6-8% w najblizszych trzech latach.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Vistula Group wyniosty ok. 31,4 min PLN w lutym br. i
byty wyzsze o ok. 9,4% r/r.

Spotka opublikowata wyniki za 4Q'13, w ktérym osiagneta 1,2 min PLN zysku netto, 0,8 min PLN
EBIT przy 39,1 min PLN przychodéw ze sprzedazy. Wyniki sg minimalnie lepsze niz konsensus
(strata netto 0,1 min PLN).

Zysk netto grupy Alior Banku w 4Q’13 wyniést 58 min PLN, co okazato sie wynikiem stabszym od
oczekiwan na poziomie 63,7 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2014-03-05 410,2 0,1% 6,8% 4,6% 12,1% Miedz LME 3M 2014-03-05 7049,5 1,2% 0,1% -03%  -0,8%
MSCI World 2014-03-05  1677,9 0,1% 7,1% 5,6% 13,3% Ropa WTICrude  2014-03-05  101,5 -1,8% 4,2% 3,9% -0,2%
MSCI EM 2014-03-05 956,2 0,3% 4,7% -3,6% 2,0% Ztoto Spot $/o0z 2014-03-05 1341,2 0,3% 6,6% 8,9% -3,4%
MSCI BRIC 2014-03-05 258,7 -0,5% 2,7% -7,7% -1,7% Aluminium LME 3M 2014-03-05 1768,0 2,7% 3,9% 0,6% -1,7%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-03-05 52 303,6 -0,2% 2,2% -0,7% 13,9% Polska Syryield 2014-03-05 3,553 -3,8% -6,1% -6,9% -14,8%
Polska WIG20 2014-03-05 24429 0,1% 3,7% -1,3% 12,7% Polska 10yr yield 2014-03-05 4,204 -3,7% -6,1% -7,6%  -12,7%
Polska mWIG40 2014-03-05 3507,4 -0,9% 1,4% 2,4% 17,6% Polska WIBOR 3M 2014-03-05 2,610 0,0% 0,0% 2,4% 0,4%
Polska sSWIG80 2014-03-05 139212 0,0% -4,2% -3,8%  14,5% Polska WIBOR6M  2014-03-05 2,640 0,0% 0,4% 1,9% 0,4%
Wegry BUX 2014-03-05 177540  -1,6% -4,7% -5,7% -3,7% USA 10yr yield 2014-03-05 2,705 0,3% 0,2% -53% -7,8%
Czechy PX 2014-03-05 1001,7 0,3% 2,0% 2,2% 6,5% Niemcy 10yr yield 2014-03-05 1,605 0,4% -54%  -12,9% -17,7%
Butgaria Sofix 2014-03-05 590,1 1,2% 6,9% 26,3% 32,5% Japonia 10yr yield 2014-03-05 0,609 3,4% -1,3% -9,0%  -22,3%
Rosja Micex 2014-03-05 1351,1 -0,4% -7,2% -5,5% -4,6% Hiszpania 10yr yield 2014-03-05 3,361 -2,3% -8,1% -19,5% -25,8%
Rosja RTS (USD) 2014-03-05 11821 -0,2% -10,3%  -13,2% -11,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-03-05 6305,4 0,4% -0,2% -0,5% 10,0% Portugalia 10yr yield 2014-03-05 4,705 -2,7% -5,3% -21,7% -33,8%
Turcja ISE 100 2014-03-05 63 030,7 0,7% 1,6% -11,9% -4,8% Wtochy 10yr yield 2014-03-05 2,881 -1,0%  -10,2% -21,2% -27,1%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2014-03-05 3136,3 0,0% 5,9% 6,6% 14,1%

W. Brytania FTSE 100 2014-03-05 68238 -0,6% 5,5% 5,0% 5,2%
Francja CAC40 2014-03-05 43959 -0,1% 6,6% 7,4% 10,3%
Niemcy DAX 2014-03-05  9589,2 -0,5% 4,7% 5,0% 15,9%
Hiszpania IBEX 35 2014-03-05 10126,7 0,9% 4,5% 9,9% 22,1%
Holandia AEX 2014-03-05 398,7 0,0% 4,4% 4,2% 8,4%
Szwecja OMX 30 2014-03-05 1363,4 0,1% 5,7% 7,6% 9,8%
Austria ATX 2014-03-05  2548,2 -0,1% 0,1% 1,4% 1,7%

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA 2014-03-05 163959 -0,2% 6,3% 4,0% 10,8%

USA S&P500 2014-03-05  1873,9 0,0% 7.2% 5,5% 14,4%

USA Nasdaq Comp 2014-03-05  4352,0 0,1% 8,8% 8,4% 19,9%

Kanada S&P/TSX 2014-03-05 142899 0,1% 5,7% 9,2% 13,0%

Meksyk IPC 2014-03-05 390844 -0,2% -2,1% -6,4% -0,5%

Brazylia BOVESPA 2014-03-05 47094,4 -1,1% -0,1% -8,3%  -11,0% kursy walut

Argentyna MERVAL 2014-03-05 57844 -0,6% -2,9% 8,3% 38,7% EUR/PLN 2014-03-05 4,185 0,0% 0,1% 0,0% -2,2%
Azja i Australia USD/PLN 2014-03-05 3,047 0,0% -0,8% -0,3% -6,2%
Japonia NIKKEI 225 2014-03-06 14 897,6 1,2% 51% -1,7% 6,7% CHF/PLN 2014-03-05 3,433 -0,1% 0,5% 0,3% -0,8%
Hong Kong Hang Seng 2014-03-05 22579,8 -0,3% 6,2% -4,7% 0,3% EUR/USD 2014-03-05 1,374 0,0% 1,0% 0,2% 4,2%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-03-05  2053,1 -0,9% 1,0% -8,6% -3,0% usD/IpyY 2014-03-05 102,360  0,2% 0,5% -0,5% 3,3%
Indie BSE30 2014-03-05 21276,9 0,3% 5,0% 1,8% 12,6%

Indonezja JKSE 2014-03-05  4659,2 1,3% 6,3% 10,5% 15,4%

Izrael TA25 2014-03-05  1365,2 0,0% 4,8% -0,2% 15,7%

Korea Kospi 2014-03-06  1971,2 0,9% 4,2% 0,3% 2,0%

Australia S&P/ASX 200 2014-03-06  5446,2 0,9% 9,0% 6,6% 9,0%

Zrédfo: Bloomberg
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