
 

 

BIULETYN PORANNY
środa, 5 marca 2014

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3‐go Maja 23, 40‐096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20 
 

 

Wyniki sesji: wtorek, 4 marca 2014    

 Wartość  Zmiana  System: 

Kurs otwarcia 2 429  -41 -1,66%  Aktualna pozycja – krótka, sygnał otwarcia długiej- 2482 

Kurs zamknięcia  2 440  49 2,05%  Ostatnia zmiana sygnału z długiej na krótką- 2470 

Kurs min. 2 425  34 1,42%       

Kurs max. 2 460  -13 -0,53%       

Wolumen obrotu 41 825  -17 021 -28,92%       Najbliższe poziomy oporu: 2424 2477 2543 2580 

LOP 111 796  -1 282 -1,13%       Najbliższe poziomy wsparcia: 2385 2340 2286 2214 
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FW20 (2,429.00, 2,460.00, 2,425.00, 2,440.00, +49.0000)

 

Rosja łagodzi stanowisko 
 
Wczoraj udało się odrobić część 
poniedziałkowej paniki. Rano wystarczył do 
tego tylko lakoniczny komunikat powrotu 
rosyjskich wojsk (nie tych na Krymie, bo wg 
Putina te na Krymie nie są… rosyjskie) do 
swoich pierwotnych lokalizacji. Potem 
inwestorów wsparła konferencja prezydenta 
Rosji o dość łagodnej wymowie w kwestii 
potencjalnej interwencji zbrojnej. Co do dalszej 
części ciekawej konferencji Putina, nie jest to 
miejsce na jej ocenę. Z pewnością należy 
stwierdzić, że zarówno wschodnie jak i 
zachodnie media relacjonują konflikt 
jednostronnie, a prawda zwykle "leży po 
środku". Niemniej konferencja nieco uspokoiła 
nastroje, ale trudno mówić o przełomie. Do 
Kijowa pojechał John Kerry, w Brukseli zbiera 
się NATO. Tak jak wspominałem, odsunięcie 
od władzy Janukowycza to dopiero początek 
problemów Ukrainy, która w najbliższych 
miesiącach potrzebuje 15 mld USD. USA 
oferuje 1 mld USD, UE podobnie, a tymczasem 
problemy kraju dodatkowo pogłębi 
zapowiedziana podwyżka gazu przez Gazprom 
(cofnięcie ponad 30% obniżki jaką Ukraina 
dostała na 1Q'14). Rosja, oprócz obniżki gazu, 
dawała pamiętne 17 mld USD "od ręki". 
Wracając do rynków, na FW20 celem powinna 
być teraz spadkowa luka z poniedziałkowej 
paniki (2477 pkt). Techniczny układ dwóch 
ostatnich świec przyjmuje kształt harami, ale 
wymaga jeszcze jednej udanej sesji. Przy 
obecnym poziomie emocji ciężko jednak 
opierać się na technice. Czasem wystarczy 
zdrowy rozsądek, czasem odrobina szczęścia. 
  

Krystian Brymora
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RYNEK AKCJI 
Wyniki sesji: wtorek, 4 marca 2014 

Indeks 
52 tygodnie 

Kurs otwarcia Kurs zamknięcia Zmiana [%] Kurs min. Kurs max. Zakres wahań 
Wartość 
obrotów  

[mln PLN] 
Kurs max. Kurs min. 

WIG20 2 625,8 2 150,8 2 426,74 2 442,92 2,22% 2 423,43 2 456,86 33,4 927,7 

WIG30 2 764,4 2 416,9 2 568,36 2 596,98 2,59% 2 567,28 2 604,29 37,0 991,9 

sWIG80 15 156,8 10 183,5 13 546,20 13 921,24 2,42% 13 546,20 13 964,07 417,9 54,8 

mWIG40 3 599,3 2 453,4 3 406,96 3 507,37 3,53% 3 406,96 3 507,37 100,4 135,1 

WIG-PL 56 438,7 43 438,1 53 228,97 53 588,57 2,53% 53 228,97 53 588,68 359,7 - 

WIG 55 384,8 42 842,1 51 555,72 52 303,63 2,54% 51 555,72 52 395,81 840,1 1 166,9 
 

Spółka Cena [PLN] Mkt Cap [mln PLN] 
zmiana %  zmiana % względem WIG30 

dzienna 1M 3M 6M dzienna 1M 3M 6M 

ALIOR BANK 94,75 6 627 2,1% 8,7% 27,4% 10,2% -0,5% 4,6% 28,1% -1,0% 

ASSECOPOL 46,85 3 889 0,7% 2,7% -6,6% 10,2% -1,9% -1,4% -5,9% -1,0% 

AZOTY TARNÓW 60,55 6 006 10,0% 21,1% -11,7% -7,1% 7,4% 17,0% -11,0% -18,3% 

BANK HANDLOWY 110,00 14 373 1,4% 2,1% -7,9% 9,2% -1,2% -2,0% -7,2% -2,0% 

BOGDANKA 123,80 4 211 2,7% 0,2% -6,9% 18,5% 0,1% -3,9% -6,2% 7,3% 

BORYSZEW 0,54 1 188 1,9% 5,9% -1,8% 10,2% -0,7% 1,8% -1,1% -1,0% 

BRE 520,00 21 931 0,7% 0,0% 1,0% 27,8% -1,9% -4,1% 1,7% 16,6% 

BZ WBK 415,00 38 821 3,2% 8,1% 6,1% 45,6% 0,6% 4,0% 6,9% 34,4% 

CCC 129,50 4 973 5,4% 9,4% 11,2% 29,5% 2,8% 5,3% 11,9% 18,3% 

CYFROWY POLSAT 20,50 7 141 5,1% 3,3% 6,2% 4,4% 2,5% -0,8% 6,9% -6,8% 

ENEA 14,30 6 313 1,7% 12,4% -10,6% 5,0% -0,9% 8,3% -9,9% -6,2% 

EUROCASH 39,40 5 455 2,4% -11,6% -19,6% -15,5% -0,2% -15,7% -18,9% -26,6% 

GTC 7,13 2 277 2,4% -1,1% -13,8% 1,9% -0,2% -5,2% -13,1% -9,3% 

ING BSK 128,00 16 653 1,6% 4,0% 11,3% 34,8% -1,0% -0,1% 12,0% 23,6% 

JSW 50,81 5 966 3,7% 6,9% -16,4% -21,8% 1,1% 2,8% -15,6% -33,0% 

KERNEL 27,85 2 219 9,2% -28,6% -30,4% -40,1% 6,6% -32,7% -29,6% -51,3% 

KGHM 116,10 23 220 3,2% 9,8% 3,7% -0,3% 0,6% 5,7% 4,4% -11,5% 

LOTOS 39,72 5 159 1,3% 7,9% 5,6% 9,8% -1,3% 3,8% 6,4% -1,4% 

LPP 9 500,00 17 396 5,6% 7,4% 8,0% 23,4% 3,0% 3,3% 8,7% 12,2% 

NETIA 4,84 1 684 2,8% 0,0% -7,8% 0,8% 0,2% -4,1% -7,1% -10,4% 

PEKAO 184,00 48 294 1,9% 1,2% 1,7% 12,9% -0,7% -3,0% 2,4% 1,7% 

PGE 18,18 33 992 1,6% 6,6% 2,1% 16,5% -1,0% 2,5% 2,9% 5,3% 

PGNIG 4,78 28 202 3,7% -2,0% -16,9% -14,2% 1,1% -6,2% -16,1% -25,4% 

PKNORLEN 41,00 17 536 2,5% 8,2% -9,3% -1,2% -0,1% 4,1% -8,5% -12,4% 

PKOBP 43,00 53 750 2,1% 4,9% 10,3% 22,4% -0,5% 0,8% 11,1% 11,2% 

PZU 428,60 37 011 1,5% 2,8% -5,8% 11,3% -1,1% -1,3% -5,1% 0,1% 

SYNTHOS 5,16 6 828 0,8% 2,0% -2,6% 17,8% -1,8% -2,1% -1,9% 6,6% 

TAURON 4,93 8 640 4,7% 13,6% -0,8% 17,9% 2,1% 9,5% -0,1% 6,8% 

TPSA 10,06 13 202 0,6% -2,5% -0,9% 37,1% -2,0% -6,6% -0,2% 25,9% 

TVN 15,91 5 531 3,4% -2,7% 10,1% 29,3% 0,9% -6,8% 10,8% 18,2% 
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KOMENTARZE 
 

Komentarz przed sesją: 

GPW odreagowuje Ukrainę 
Wczorajsza sesja stanowiła znaczną korektę poniedziałkowych, bardzo głębokich spadków na warszawskim parkiecie. Blue chipy 
zyskały 2,2%, zatrzymując się na poziomie 2442,9 pkt. Jeszcze lepiej poradziły sobie indeksy małych i średnich spółek. MWIG40 
wzrósł o 3,5%, a sWIG80 o 2,4%. Poprawa ta przełożyła się także na indeks szerokiego rynku, co było widać po wzroście WIG o 
nieco ponad 2,5%. Znacznie lepiej radziły sobie także zagraniczne rynki. Niemicki DAX znalazł się o 2,5% ponad kreską. Wtórowała 
mu londyńska giełda FTSE (+1,7%) oraz węgierski BUX (+3,7%).  W USA S&P500 zyskał 1,5%, a Nasdaq na zamknięciu wzrósł o 
1,8%. Dobre nastroje panowały także w Japonii, gdzie tamtejszy Nikkei poprawił się o 1,2%. Futures na amerykańskie indeksy tracą 
ok. 0,1%. Inwestorzy mogą liczyć dziś na napływ danych makro. Poznamy m. in. decyzję RPP o zmianie, a raczej utrzymaniu, stóp 
procentowych. Głównymi odczytami będą jednak informacje dot. stanu PMI w poszczególnych krajach. Wartości wskaźnika 
poznaliśmy już w Chinach i Indiach, a czekamy jeszcze na dane m. in. z Niemiec, Wielkiej Brytanii, USA oraz całego Eurolandu.  Ze 
strefy Euro napłyną też wieści dot. PKB oraz stan sprzedaży detalicznej. Zza oceanu napłyną natomiast Beżowa Księga, raport ADP 
oraz raport ISM dla usług. Wydaje się, że sytuacja na Ukrainie uległa nieznacznej stabilizacji, dlatego też można oczekiwać 
mniejszych wahań niż tych, z którymi mieliśmy do czynienia w poniedziałek, czy wtorek. Należy jednak pamiętać, że na wyniki 
warszawskiego parkietu znaczny wpływ będą wywierały także wyniki kwartalne, które są ogłaszane przez spółki. Dziś poznaliśmy już 
raporty roczne PGNiG (strata netto w 4Q’13 na poziomie -161 mln PLN) oraz Lotosu (24,4 mln PLN straty netto w 4Q’13). Blue chipy 
mogą upatrywać wsparcia na poziomie 2408,0 pkt, najbliższego oporu można dopatrywać się na wysokości 2475,0 pkt.  

Adrian Górniak 

 
WYKRES DNIA 

 
W cenach zamknięcia S&P500 wdrapuje się na nowy, historyczny szczyt. Rozpoczyna się gra pod najbliższe posiedzenie FED? 
 
S&P500 daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Lotos  Spółka podała dane za 4Q’13. W 4Q’13 spółka miała 7,5 mld PLN przychodów oraz 24,4 mln PLN 

straty netto.  
 
BDM: Wynik obciążony jest przez m.in. 68,8 mln PLN odpisów w segmencie wydobywczym oraz 
11,9 mln PLN w sieci detalicznej (wyniki 4Q’12 także były pod wypływem zdarzeń jednorazowych). 
Wynik na poziomie EBITDA LIFO skorygowany o saldo pozostałej działalności operacyjnej jest 
bliski naszym prognozom. Wyniki raportowane są poniżej konsensusu. 
 

 4Q'12 4Q'13 4Q'13P 
BDM 

4Q'13P kons 
(PAP) 

Przychody ze sprzedaży 8 325,80 7 504,80 7 767,20 7 588,1 

EBITDA 323,5 101,9 185,7  

EBITDA LIFO 384,3 181,6 268,1  

EBITDA LIFO skoryg. 490,0 258,7 268,1  

EBIT 151,4 -67,9 23,4 13,3 

EBIT LIFO 212,182 11,8 105,8  

EBIT LIFO skorg 317,9 88,9 105,8  

Zysk (strata) brutto 168,1 -57,0 64,3  

Zysk (strata) netto 233,8 -24,4 -22,4 18,0 
 

  
Synthos Spółka podała dane za 4Q’13. 

 
BDM: Wyniki są zgodne z wcześniejszymi szacunkami zarządu (przychody 5,36 mld PLN, EBIT 
453 mln PLN, zysk netto 417 mln PLN). Propozycja zarządu odnośnie wypłaty dywidendy to 0,31 
PLN/akcje, co jest poziomem zgodnym z naszymi oczekiwaniami (DPS 0,32 PLN, DY blisko 6%) 
implikującymi wypłatę przynajmniej całości ubiegłorocznego zysku netto. Niemniej niedawne 
szacunki spółki pokazujące spadek wskaźnika DN/EBITDA poniżej 1x rozbudziły apetyty 
dywidendowe i rynek może być w tej kwestii rozczarowany. Niemniej wskazujemy, że z ostatnich 3 
propozycji dywidendowych Zarządu aż 2 razy WZA podnosiło ostateczną wypłatę. Spółka 
poinformowała także, że CAPEX na najbliższe 2 lata to ok. 1 mld PLN, co również rozczarowuje. W 
swoich prognozach oczekiwaliśmy nieco ponad 700 mln PLN. Reasumując, spodziewamy się 
negatywnej reakcji rynku. 

  
Ciech KI Chemistry z grupy Kulczyk Investments wzywa do sprzedaży 34.8 mln szt. akcji Ciechu, 

stanowiących 66% kapitału spółki po 29,5 PLN/akcję. Przyjmowanie zapisów rozpocznie się 25 
marca 2014 r., a zakończy 25 kwietnia. KI Chemistry chce utrzymać akcje Ciechu w obrocie na 
rynku regulowanym. 
 
W komunikacie podano, że zamiarem wzywającego jest wspieranie spółki w jej dotychczasowej 
oraz planowanej działalności. Wzywający zamierza dążyć do integracji działalności spółki ze 
spółkami w ramach swojej grupy kapitałowej oraz poszukiwać synergii po stronie kosztów. 
 
BDM: Wezwanie jest dla nas zaskoczeniem, proponowana cena 29,5 PLN/akcję korzystna. W 
ostatnim raporcie analitycznym z 12 lutego’14 zalecaliśmy sprzedaż spółki z cena docelową 25,4 
PLN/akcję. Wskazywane synergie mogłyby powstać po stronie energetyki (KI jest właścicielem 
kilku elektrociepłowni w Polsce). 

  
ING BS Zarząd ING Banku Śląskiego rekomenduje wypłatę na dywidendę za 2013 rok kwoty 572,44 mln 

PLN, czyli 4,4 PLN/akcje. Proponowany dzień dywidendy to 14 maja, zaś jej wypłaty 3 czerwca - 
podał bank w komunikacie r. 

  
Bank 
Handlowy 

Zarząd Banku Handlowego będzie rekomendował, by 99,9% jednostkowego zysku netto za 2013 
rok trafiło na dywidendę, co da 7,15 PLN/akcje. Na dywidendę trafić ma 934,2 mln PLN. 
Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 7 lipca, a dniem jej wypłaty  29 sierpnia 
2014 roku. 
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Emperia W 2014 r. spółka planuje otwarcie 30 supermarketów własnych, 10 we franczyzie oraz 20 

marketów. W 1Q’14 spółka wyszła na rynek z ofertą franczyzy supermarketu Stokrotka. Władze 
spółki liczą, że w tym roku powstanie 10 sklepów w tej formule. W kolejnych latach zakładają 
podobną liczbę, jak własnych otwarć. Emperia chce rozwijać sieć Stokrotka Market o powierzchni 
200-400 m kw. Emperia jest dalej zainteresowana akwizycjami sieci detalicznych. 
 
Spółka rozważa wypłatę dywidendy. Prezes spółki zaznaczył, że maksymalny poziom dywidendy 
jaki można wypłacić za 2013 r. to 12 mln PLN.  
 
Emperia poinformowała w styczniu o zamiarze podziału spółki. Do należącej do niej spółki P1 ma 
zostać wniesiona całość posiadanych przez Emperię aktywów i zobowiązań związanych z 
segmentem nieruchomościowym grupy. W wyniku podziału dotychczasowi akcjonariusze Emperii 
staną się akcjonariuszami spółki P1. Zarząd zakłada, że liczba akcji otrzymanych przez 
akcjonariuszy w spółce P1 będzie taka sama, jak liczba akcji posiadana przez nich w Emperia 
Holding. Segment deweloperski, po oczyszczeniu z transakcji w ramach grupy, wypracowuje 
powtarzalny, roczny wynik EBITDA na obecnej bazie nieruchomości w wysokości 32-33 mln PLN. 
Wstępny harmonogram zakłada, że procedura podziału powinna zakończyć się do końca 2014 
roku. Spółka P1 ma zostać wprowadzona na GPW. 

  
Comarch Spółka spodziewa się dobrych wyników już za 1Q’14. Wynika to z faktu, że kilka kontraktów z 2013 

r. przesunęło się na 2014 r. 
 
Ogółem Comarch spodziewa się w 2014 roku lekkiego wzrostu przychodów. Na koniec lutego 
portfel zamówień miał wartość 662,9 mln PLN, a w najbliższych miesiącach powinien się jeszcze 
zwiększyć. Grupa chce się skupić na kontroli kosztów i poprawić rentowność. Zdaniem władz spółki 
to powinno zaprocentować dobrymi wynikami Comarchu w 2014 roku.  
 
Spółka najprawdopodobniej w tym roku nie wypłaci dywidendy, jednak chce w długim terminie 
kontynuować politykę dywidendową. 

  
Sfinks Zdaniem prezesa Cacka Sfinks w kolejnych okresach powinien poprawiać wyniki operacyjne. Jego 

zdaniem już 1Q’14 będzie lepszy w ujęciu r/r. 
 
Kontynuowany ma być proces zamykania nisko rentownych placówek. Sfinks chce zainwestować w 
2014 roku w rozwój sieci 12,7 mln PLN. Spółka planuje otwarcie ok. 15 restauracji operatorskich, 
uruchomienie co najmniej 10 restauracji franczyzowych i rozwój projektu restauracji 
wolnostojących. 
 
Na koniec 2013 r. Sfinks miał 93 restauracje Sphinx, 10 restauracji Chłopskie Jadło i 6 pod marka 
Wook. 

  
PKP Cargo PKP Cargo otrzymało od holenderskiego regulatora kolejowego część "B" certyfikatu 

bezpieczeństwa. Certyfikat uprawnia spółkę do samodzielnego przewozu towarów, w tym ładunków 
niebezpiecznych, na terytorium Holandii. 
 
Holandia jest siódmym krajem europejskim, na terenie którego PKP Cargo może samodzielnie 
przewozić ładunki. Dzięki posiadanym certyfikatom przewoźnik samodzielnie realizuje przewozy na 
terenie Czech, Słowacji, Niemiec, Austrii, Belgii i na Węgrzech. 

  
Tesgas Oferta Tesgasu warta 24,16 mln PLN brutto była najkorzystniejsza w przetargu ogłoszonym przez 

Polską Spółkę Gazownictwa. Postępowanie dotyczy budowy gazociągu wysokiego i średniego 
ciśnienia wraz ze stacjami gazowymi oraz infrastrukturą towarzyszącą (w gminach Strzelin i 
Wiązów). 
 
BDM: Informacja pozytywna. Kontrakt stanowi ponad 1/3 przychodów za 2013 rok. 

  
Industrial Milk ING OFE i ING Dobrowolny Fundusz Emerytalny zwiększyły zaangażowanie w Industrial Milk 

Company do 5,05% akcji i głosów na WZA. 
  
Oponeo Zwołane na 31 marca 2014 r. WZA ma zdecydować o skupie do 500 tys. akcji własnych, 

stanowiących 3,59% udziałów w jej kapitale, za maksymalnie 8,5 mln PLN. Cena nabywanych akcji 
nie będzie mogła być niższa niż 1 PLN i nie wyższa niż 16 PLN. Zarząd spółki będzie upoważniony 
do nabywania akcji własnych w ciągu 2 lat od podjęcia uchwały. 
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BBI 
Development 

Podmiot zależny (Realty 3 Management) otrzymał informację zatwierdzająca projekt na budowę 
kolejnego etapu projektu „Koneser” a nieruchomościach położonych przy ul. 
Ząbkowskiej/Białostockiej/Markowskiej w Warszawie. 
 
Projekt oznaczony jako Kwartał E3 obejmuje budowę budynku mieszkalnego wielorodzinnego 
"Spirit of Praga" z jednopoziomowym garażem podziemnym, z usługami, handlem, biurami na 
parterze i I piętrze. Projekt oznaczony jako Kwartał E1 oznacza przebudowę budynku "strażnicy" 
(budynek ochrony) z przeznaczeniem na usługi, handel i biura, wraz z infrastrukturą techniczną i 
zagospodarowaniem terenu przy ul. Ząbkowskiej w Warszawie. 
 
BDM: Informacja oczekiwana. W planach BBI jest jeszcze realizacja następnych etapów projektu, 
które mają objąć segment mieszkaniowy oraz handlowy na terenie warszawskiej Pragi. Działka, na 
której powstaje Koneser ma powierzchnię rzędu 48,0 tys. m2, a powierzchnia użytkowa wynosi 45,0 
tys. m2. Do tej pory został zrealizowany jeden etap, który został zakończony w maju ’12. Cały 
projekt obejmuje rewitalizację budynków  poprzemysłowych oraz budowę nowych. 

  
Bank BGŻ Bank podał dane za 2013 r. Zysk netto Banku BGŻ w 2013 roku wyniósł 160,1 mln PLN, czyli był o 

23,1% wyższy niż w 2012 roku. Zarząd banku nie będzie rekomendował wypłaty dywidendy za 
2013 r. 
 
W grudniu 2013 roku BNP Paribas i Grupa Rabobank podpisały umowę dotyczącą sprzedaży 
98,5% akcji Banku BGŻ za kwotę 4,2 mld PLN. 
 
Finalizacja transakcji jest uzależniona od uzyskania zgód regulacyjnych. (PAP) 
 
seb/ ana/ 

  
PGNiG Spóła podała dane za 4Q’13. Strata netto PGNiG w 4Q’13 wyniosła 161 mln PLN, rynek oczekiwał 

755 mln PLN zysku. 
 
PGNiG zdecydował o utworzeniu na dzień 31 grudnia 2013 r. jednorazowego odpisu 
aktualizującego wartość udziałów i dopłat do kapitału w POGC Libya oraz zawiązaniu rezerwy na 
pokrycie pozostałych do realizacji zobowiązań koncesyjnych projektu Murzuq w Libii. Wartość 
zawiązanego odpisu i rezerwy w sprawozdaniu jednostkowym PGNiG SA wynosi odpowiednio 420 
mln PLN i 137 mln PLN, a w skonsolidowanym sprawozdaniu 291,7 mln PLN i 137 mln PLN. 
Dodatkowo uwzględniono odpis na aktywach poszukiwawczych w Polsce w wysokości 184 mln 
PLN, a niegotówkowa rezerwa na nagrody jubileuszowe wyniosła 252 mln PLN. 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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INDEKSY I WSKAŹNIKI 
  
indeksy giełdowe                    pozostałe wskaźniki                   

     
zmiana 

   
zmiana 

   

 
indeks/ticker  data  kurs  1D  1M  3M  6M  indeks/ticker  data  kurs  1D  1M  3M  6M 

świat                       surowce                      

 
MSCI AC World  2014‐03‐04  405,1   1,3%  6,9%  4,1%  12,2%  Miedź  LME 3M  2014‐03‐04  6 968,0  ‐0,6%  ‐1,0%  ‐1,8%  ‐2,2% 

 
MSCI World  2014‐03‐04  1 655,4   1,4%  7,2%  5,1%  13,3%  Ropa  WTI Crude  2014‐03‐04  103,3  ‐1,5%  6,8%  6,1%  2,8% 

 
MSCI EM  2014‐03‐04  950,7   0,6%  4,3%  ‐3,6%  2,8%  Złoto  Spot $/oz  2014‐03‐04  1 337,3  ‐1,1%  6,4%  8,4%  ‐2,5% 

 
MSCI BRIC  2014‐03‐04  255,9   1,1%  3,4%  ‐6,7%  0,9%  Aluminium  LME 3M  2014‐03‐04  1 721,0  ‐1,9%  1,9%  ‐2,9%  ‐3,8% 

Europa Środkowa, Wschodnia i Południowa                 obligacje i rynek pieniężny                   

Polska  WIG  2014‐03‐04  51 005,8   2,5%  2,9%  ‐1,1%  9,1%  Polska  5yr yield  2014‐03‐04  3,757  1,3%  ‐4,2%  ‐1,2%  ‐9,9% 

Polska  WIG20  2014‐03‐04  2 389,9   2,2%  3,8%  ‐2,2%  7,4%  Polska  10yr yield  2014‐03‐04  4,418  0,7%  ‐3,7%  ‐3,5%  ‐7,7% 

Polska  mWIG40  2014‐03‐04  3 387,7   3,5%  3,4%  3,5%  13,5%  Polska  WIBOR 3M  2014‐03‐04  2,610  0,0%  0,0%  2,4%  0,4% 

Polska  sWIG80  2014‐03‐04  13 592,2   2,4%  ‐3,3%  ‐3,9%  10,4%  Polska  WIBOR 6M  2014‐03‐04  2,640  0,0%  0,4%  1,9%  0,4% 

Węgry  BUX  2014‐03‐04  17 115,2   3,7%  ‐4,1%  ‐5,1%  ‐2,2%  USA  10yr yield  2014‐03‐04  2,698  3,7%  1,1%  ‐6,1%  ‐9,9% 

Czechy  PX  2014‐03‐04  991,4   1,0%  2,1%  0,4%  7,6%  Niemcy  10yr yield  2014‐03‐04  1,598  3,0%  ‐2,3%  ‐14,1%  ‐21,7% 

Bułgaria  Sofix  2014‐03‐04  594,4   ‐0,7%  6,0%  25,1%  31,8%  Japonia  10yr yield  2014‐03‐04  0,589  1,6%  ‐1,8%  ‐7,1%  ‐24,5% 

Rosja  Micex  2014‐03‐04  1 356,5   5,3%  ‐5,9%  ‐5,7%  ‐1,0%  Hiszpania  10yr yield  2014‐03‐04  3,503  ‐0,2%  ‐6,7%  ‐16,3%  ‐22,4% 

Rosja  RTS (USD)  2014‐03‐04  1 184,2   6,2%  ‐8,3%  ‐13,2%  ‐8,5%  Irlandia  10yr yield 
       

Rumunia  BET  2014‐03‐04  6 191,0   1,8%  ‐0,9%  ‐0,8%  9,4%  Portugalia  10yr yield  2014‐03‐04  4,875  0,5%  ‐3,5%  ‐17,6%  ‐28,0% 

Turcja  ISE 100  2014‐03‐04  61 189,2   3,0%  0,5%  ‐13,8%  ‐5,8%  Włochy  10yr yield  2014‐03‐04  2,911  ‐0,9%  ‐9,9%  ‐19,0%  ‐24,0% 

Europa Zachodnia                    CDS                      

 
Euro Stoxx 50  2014‐03‐04  3 054,0   2,7%  5,9%  5,3%  14,8% 

       

W. Brytania  FTSE 100  2014‐03‐04  6 708,4   1,7%  6,3%  5,4%  6,8% 
       

Francja  CAC40  2014‐03‐04  4 290,9   2,4%  6,8%  6,3%  11,2% 
       

Niemcy  DAX  2014‐03‐04  9 358,9   2,5%  5,1%  4,9%  17,0% 
       

Hiszpania  IBEX 35  2014‐03‐04  9 878,7   2,5%  3,9%  7,2%  21,9% 
       

Holandia  AEX  2014‐03‐04  388,2   2,7%  4,4%  3,0%  8,9% 
       

Szwecja  OMX 30  2014‐03‐04  1 335,6   2,1%  6,5%  6,7%  9,8% 
       

Austria  ATX  2014‐03‐04  2 494,4   2,2%  1,1%  0,3%  2,7% 
       

Ameryka Północna i Południowa                   
       

USA  DJIA  2014‐03‐04  16 168,0   1,4%  6,5%  3,8%  11,1% 
       

USA  S&P500  2014‐03‐04  1 845,7   1,5%  7,0%  5,0%  14,5% 
       

USA  Nasdaq Comp  2014‐03‐04  4 277,3   1,7%  8,1%  8,1%  20,0% 
       

Kanada  S&P/TSX  2014‐03‐04  14 212,7   0,5%  6,0%  8,2%  13,7% 
       

Meksyk  IPC  2014‐03‐04  38 534,8   1,4%  ‐2,5%  ‐6,4%  ‐0,5% 
       

Brazylia  BOVESPA  2014‐02‐28  47 606,8   ‐1,1%  ‐1,1%  ‐10,3%  ‐5,8%  kursy walut                      

Argentyna  MERVAL  2014‐02‐28  5 771,7   0,2%  ‐3,9%  1,4%  48,0%  EUR/PLN  2014‐03‐04  4,184  ‐0,8%  ‐0,1%  ‐0,2%  ‐2,8% 

Azja i Australia                    USD/PLN  2014‐03‐04  3,047  ‐0,7%  ‐1,6%  ‐0,7%  ‐7,1% 

Japonia  NIKKEI 225  2014‐03‐05  14 721,5   0,5%  5,2%  ‐4,3%  5,5%  CHF/PLN  2014‐03‐04  3,435  ‐1,2%  0,2%  0,5%  ‐1,2% 

Hong Kong  Hang Seng  2014‐03‐04  22 657,6   0,7%  5,9%  ‐4,5%  2,2%  EUR/USD  2014‐03‐04  1,373  0,0%  1,5%  0,5%  4,6% 

Chiny  Shanghai Comp  2014‐03‐04  2 071,5   ‐0,2%  1,9%  ‐8,0%  ‐2,4%  USD/JPY  2014‐03‐04  102,180  0,7%  0,8%  0,4%  2,1% 

Indie  BSE30  2014‐03‐04  21 209,7   1,3%  5,0%  2,7%  14,7% 

Indonezja  JKSE  2014‐03‐04  4 601,3   0,4%  5,7%  8,5%  13,3% 

Izrael  TA 25  2014‐03‐04  1 347,6   1,3%  4,9%  0,1%  15,7% 

Korea  Kospi  2014‐03‐05  1 954,1   ‐0,5%  3,6%  ‐0,7%  2,1% 

Australia  S&P/ASX 200  2014‐03‐05  5 400,2   0,3%  7,5%  4,1%  7,7% 

Źródło: Bloomberg  
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