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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 10 lutego 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2428 3 0,12% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2379
Kurs zamknigcia 2410 -14 -0,58% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diuga- 2376
Kurs min. 2408 -1 -0,04%
Kurs max. 2 429 -2 -0,08%
Wolumen obrotu 15517 -13 443 -46,42% Najblizsze poziomy oporu: 2427 2456 2500 2535
LOP 108 808 159 0,15% Najblizsze poziomy wsparcia: 2400 2370 2300 2274
FW20 (2,428.00, 2,429.00, 2,408.00, 2,410.00, -14.0000) Sesja bez wiekszej historii
2650
Otwarcie  tygodnia nie  bylo  zbytnio
2600 emocjonujace. Dopiero koncéwka
rozstrzygneta wynik sesji na  korzysé
2550 niedzwiedzi. Kontrakt stracit 0,6% i zakonczyt
na 2410 pkt. Po ostatnich wzrostach zejscie
2500 przynajmniej w rejony 2400 pkt jest naturalne i
prawdopodobne. Z tego miejsca spodziewam
2450 sie ataku na styczniowy szczyt (2456 pkt), ktory
powinien stanowi¢ juz niematg zapore dla
2400 popytu. Scenariusz Srednioterminowy
) pozostaje spadkowy w obliczu stabosci rynkéow
350 wschodzacych i kontynuacji spadkowej korekty
2300 na dojrzatych indeksach. DAX dotknat
pierwszego oporu na 9347 pkt. S&P500
2250 utrzymat sie w rejonie 1800 pkt i ma jeszcze
potencjat na kilka, kilkanascie pkt (1808-1817).
Dzi$s rynek bedzie nastuchiwat informacji z
2200 A . . .
Kongresu, gdzie odbedzie sie przestuchanie
2150 nowej prezes FED Janet Yellen przed
zdominowang przez Republikanéw Izbg
Reprezentantow. Rynek "po cichu" liczy na
" "TAugust ' [September |October ' |November |December [2014 | |February’ ztagodzenie  rozpoczetego w  grudniu'13
r "taperingu" QE. Na razie nikt nie przejmuje sie
WIG20 (2419.07,2,423.82, 2,405.17, 2,411.36,-0.57983) E 2650 ponownym osiagnieciem limitu zadtuzenia.
, 2600 Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 10 lutego 2014
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2419,07 2411,36 -0,40% 240517 2423,82 18,7 516,5
WIG30 27644 2416,9 2 558,46 2551,33 -0,30% 2 546,41 2 561,56 15,2 558,8
sWIG80 15 156,8 10 183,5 14 596,42 14 532,04 -0,08% 14 505,79 14 598,35 92,6 28,3
mWIG40 3599,3 24534 3495,38 3 496,66 0,23% 3488,99 3505,88 16,9 97,6
WIG-PL 56 438,7 434381 53 304,55 53 165,63 -0,25% 53 165,63 53 309,32 143,7 -
WIG 55 384,8 428421 52 151,22 52 024,29 -0,22% 51 947,42 52 210,33 262,9 704,6
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 89,65 6270 0,2% 12,3% 18,1% 2,1% 0,5% 8,6% 22,0% 2,0%
ASSECOPOL 46,22 3836 -0,8% 1,6% -11,0% 2,3% -0,5% -2,1% -7.2% 2,2%
AZOTY TARNOW 49,50 4910 -3,2% -20,1% -37,3% -30,4% -2,9% -23,8% -33,5% -30,5%
BANK HANDLOWY 108,80 14 216 2,2% 11,0% -2,6% -1,1% 2,5% 7.3% 1,3% -1,2%
BOGDANKA 117,50 3997 -1,0% -3,7% -8,3% 11,5% -0,7% -7,4% -4,4% 11,4%
BORYSZEW 0,51 1122 0,0% 0,0% 0,0% -1,9% 0,3% -3,7% 3,9% -2,0%
BRE 528,00 22 269 0,5% 10,0% 4,8% 20,4% 0,8% 6,3% 8,6% 20,3%
BZ WBK 394,50 36 904 -0,5% 5,8% 7.3% 20,6% -0,2% 2,1% 11,2% 20,6%
ccc 123,80 4754 2,1% 10,5% 3,3% 21,6% 2,4% 6,8% 71% 21,5%
CYFROWY POLSAT 19,80 6897 -0,9% 4,2% -10,7% -1.7% -0,6% 0,5% -6,9% -7.8%
ENEA 13,24 5845 0,0% -3,2% -8,6% -9,6% 0,3% -6,9% -4,8% -9,7%
EUROCASH 43,50 6023 -1,1% -3,8% -4,4% -29,8% -0,8% -7,6% -0,5% -29,9%
GTC 7,09 2264 -1,5% -1,9% -7.2% -17,6% -1,2% -5,6% -3,3% -17,6%
ING BSK 133,50 17 368 2,5% 24,8% 13,4% 19,3% 2,8% 21,1% 17,3% 19,2%
JSW 49,93 5862 -2,2% 1,1% -24,2% -25,4% -1,9% -2,6% -20,3% -25,5%
KERNEL 37,00 2948 0,0% -11,9% -14,0% -27,5% 0,3% -15,6% -10,1% -27,5%
KGHM 104,00 20 800 -2,6% -6,8% -15,8% -17,4% -2,3% -10,5% -11,9% -17,5%
LOTOS 37,98 4933 -0,2% 10,1% -1,2% 1.1% 0,1% 6,4% 2,6% 1,1%
LPP 9 185,00 16 819 -0,2% 8,1% 4,6% 11,3% 0,1% 4,4% 8,5% 11,2%
NETIA 4,85 1687 0,2% -4,0% -4,9% -2,8% 0,5% -7.7% -1,0% -2,9%
PEKAO 185,75 48 754 -0,1% 4,9% -3,1% 8,0% 0,2% 1.2% 0,8% 7.9%
PGE 17,11 31992 0,7% 8,7% -4,0% 13,2% 1,0% 5,0% -0,2% 13,1%
PGNIG 4,85 28 615 -2,8% 0,0% -14,9% -24,2% -2,5% -3,7% -11,1% -24,3%
PKNORLEN 41,25 17 643 1,1% -2,3% -6,3% -9,1% 1,4% -6,0% -2,4% -9,2%
PKOBP 41,63 52038 -0,9% 8,7% 2,9% 6,7% -0,6% 5,0% 6,8% 6,7%
PZU 439,25 37 930 -0,2% 3,1% -3,2% -2,8% 0,1% -0,6% 0,6% -2,9%
SYNTHOS 5,15 6815 -1,0% -1,0% -0,8% 18,4% -0,7% -4,7% 3,1% 18,3%
TAURON 4,51 7904 0,4% 7,6% -9,3% -1,5% 0,7% 3,9% -5,4% -1,6%
TPSA 10,99 14 423 2,2% 12,4% 10,2% 46,3% 2,5% 8,7% 14,1% 46,2%
TVN 16,20 5618 -0,3% 5,9% 5,9% 28,4% 0,0% 2,2% 9,7% 28,3%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Kontrolowana korekta
Za nami do$¢ nudna sesja. Przez wigkszg cze$¢ dnia WIG20
przebywat lekko pod kreska w 5-punktowym zakresie wahan.
Dopiero koncowka, kiedy do gry weszli Amerykanie, spowodowata
nieznaczny wzrost zmiennosci, sprowadzajac blue chipy 0,4% pod
kreske (2411,4 pkt). Na ten moment wyglada to na kontrolowana,
korekte wzrostéw z minionego tygodnia. Jej zasigg oceniam na
2400-2390 pkt, jako test niedawnych oporow. W tym rejonie byki
powinny ponownie przejgc¢ inicjatywe i skierowac indeks w strone
styczniowych maksiméw (2444 pkt) badz lekko je ,nadbi¢” (nie
wyzej niz 2452 pkt). Wskazywany opér jest dos¢ silny i nie
zaktadam aby sie go udato pokona¢ z tzw. marszu. W
poniedziatek do najgorszych nalezaty spodtki surowcowe jak
PGNIG (-2,8%), KGHM (-2,6%) czy JSW (-2,2%) po wywiadzie z
prezesem zapowiadajacym trudny rok dla gérnictwa. Niecaty 1%
stracity akcje Synthosu. W sobote w o$wiecimskiej fabryce doszto
do groznego pozaru. Nie ma jednak informacji o znacznych
stratach spotki. Zadowoleni moga by¢ z kolei posiadacze Orange
czy Banku Handlowego (+2,2%), ktéry zyskiwat po dobrym
raporcie kwartalnym. Na szerokim rynku rosty spéiki zaliczane do
tzw. $mieciowych jak Plaza Centers (+24%), Mostostal Export
(+14,3%) czy Ptock (14,1%). Po drugiej stronie rynku ponownie
znalazly sie papiery odziezowego Solar (-11,9%) czy
deweloperéw: CPD (-10%) i Rank Progres (-8,6%). Legnicka
spotka poinformowata o publicznej emisji akcji rozwadniajacej
kapitat o ok. 30%.

Krystian Brymora

Komentarz przed sesja:

Pierwsze wystapienie Yellen
Woczorajsza sesja stanowita niewielkg korekte blue chipow (-0,4%)
oraz matych spotek (-0,1%), co przetozyto sie na indeks
szerokiego rynku. WIG spadt o nieco ponad 0,2%. Lepiej poradzity
sobie $rednie spotki, ktére zanotowaty wzrost o ponad 0,2%.
Niewielkie wzrosty byly takze widoczne na Wegrzech, gdzie BUX
znalazt sie niemal 0,1% nad kreska, a takze w Londynie, gdzie
tamtejsza FTSE poprawita sie o 0,3%. W gorszych nastrojach
dzien zakonczyli inwestorzy w Niemczech, poniewaz DAX spadt o
0,1%. Dobrze radzity sobie takze gtéwne indeksy w USA. S&P500
zanotowat wzrost o 0,2%, natomiast Nasdaq o niewiele ponad
0,5%. Polscy inwestorzy nie powinni liczy¢ dzi$ na wsparcie ze
strony danych makro. Gwozdziem dzisiejszej sesji moze natomiast
by¢ publikacja tekstu przemowienie Janet Yellen, nowej szefowej
FED, ktéra bedzie przemawia¢ przed Komisjgq ds. Ustug
Finansowych w amerykanskim Kongresie (wszyscy czekaja na
plany dot. QE3). Nie spodziewam sie, zeby dzisiejsze notowania
owocowaty w gwattowne ruchy. Technicznie patrzac, WIG20, ktory
znajduje sie na poziomie 2411,4 pkt., jest na fali wzrostowej,
jednak ma przed sobag grupe pozioméw oporu (2430,0-2450,0
pkt.), ktére dosyé mocno blokujg wzrost indeksu najbardziej
ptynnych spotek.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Blisko 10-procentowg przecena- tak zareagowali akcjonariusze Rank Progress na wies¢ o niespodziewane;j,

duzej emisji akciji.
Rank Progress intraday
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Prezes spétki poinformowat, ze 2013 rok JSW zakonczyta na plusie. Okres 1Q’14 jest bardzo wymagajacy i
spotka negatywnie odczuwa spadki cen wegla koksujacego. Niemniej jak podkreslit prezes, strata za 1Q'14
wcale nie jest przesadzona.

BDM: Wywiad udzielony przez prezesa wg nas moze pozwoli¢ na poprawe klimatu inwestycyjnego wokot spotki.
Inwestorzy wczes$niej bardzo negatywnie przyjeli obnizki cen wegla koksujgcego na rynkach zagranicznych jakie
miaty miejsce na przetomie 2013/2014 roku. Liczymy tez w kolejnych kwartatach na pozytywny wptyw poprawy
sytuacji w europejskim przemysle stalowym.

Getin Noble Bank planuje do korica marca’14 (w ramach pilotazu) uruchomi¢ 7 samoobstugowych oddziatéw
bankowych Getin Point. Poinformowat, ze bank szczegolnie liczy na sprzedaz w tych oddziatach produktow
depozytowych i kont osobistych.

Spotka podata w poniedziatek komunikat o planie emisji do 13,4 min akcji serii E, z wylaczeniem prawa poboru.
Emisja akcji serii E ma zosta¢ przeprowadzona w trybie oferty publicznej. Jak podano, celem emisji jest
zapewnienie $rodkéw niezbednych do jej prawidiowego funkcjonowania oraz rozwoju zwigzanego z
koniecznoscig przeprowadzenia inwestycji.

BDM: Juz wczes$niej mozna byto mie¢ watpliwosci co do struktury bilansu spétki. Oczekujemy, ze planowana
emisja poprawi sytuacje finansowg spotki, ktérej zobowigzania oprocentowane wynoszg az 485,2 min PLN!).
Prawdopobnie pozyskanie Srodkéw powinno pozwoli¢ na realizacje projektéw w Pile, Krosnie oraz Mielcu.
Informacja dotychczas spowodowata spadek kursu akcji dewelopera o 8,6%. NWZ ma odby¢ sie 10 marca br.

PKN Orlen rozpoczat wiercenie odwiertu poziomego w poszukiwaniu niekonwencjonalnych zt6z weglowodorow.
Zostanie on wykonany w miejscowosci Kisielsk w gminie Stoczek tukowski.

PKN Orlen wykonat dotychczas 9 otworéw w poszukiwaniu gazu ziemnego z tupkéw, w tym dwa horyzontalne w
miejscowosciach Syczyn i Berejow na Lubelszczyznie. Spoétka przygotowuje sie do wykonania kolejnego otworu
w powiecie $widnickim. Orlen planuje wykona¢ w 2014 roku co najmniej cztery otwory poszukiwawcze.

Byty minister skarbu Aleksander Grad zajmuje nowe, kolejne stanowisko w spodtce z udziatem skarbu panstwa.
Jako czlonek rady nadzorczej Tauronu, zostat przez RN czasowo, do 11 maja 2014 roku, delegowany do
wykonywania czynnosci wiceprezesa spotki.

Prezes spotki zapowiedziat, ze Grupa Azoty nie zamierza angazowac¢ sie kapitatowo w projekty, ktére bedzie
prowadzi¢ wspdlnie z duzymi partnerami, jak KGHM czy PGNiG. Spétka planuje raczej ograniczy¢ sie do
odbierania wydobywanych przez te firmy surowcow w celu wykorzystania ich przy produkcji badz dalszej
odsprzedazy.

BDM: informacja zgodna z oczekiwaniami. Nie zaktadalismy zadnych naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z
tymi projektami.

W poniedziatek odbyta sie konferencja wynikowa Banku Handlowego. W 2013 roku Bank Handlowy wypracowat
972,7 min PLN zysku netto, czyli 0 0,3%. wiecej niz w 2012 rok.

Prezes BH powiedziat, ze jego organizacja jest dobrze przygotowana na 2014 rok. Po stronie biznesu
klientowskiego wyniki moga by¢ lepsze. Niestety BH nie spodziewa sie tak wysokich wynikoéw, jesli chodzi o
dziatalno$¢ na rynkach finansowych. Bank réwnoczesnie spodziewa sig, ze w 2014 roku koszty jego dziatania
beda nizsze niz w 2013 roku.

Zarzad banku w marcu’14 przedstawi rekomendacje w sprawie podziatu zysku za 2013 roku. Bank chce w petni
wykorzysta¢ mozliwosci regulacyjne w tym zakresie. Prezes BH informowat wczes$niej PAP, ze ocenia, iz bank
sta¢ na wyptate procentowo wyzszej dywidendy niz za 2012 rok, kiedy do akcjonariuszy trafito 75%.

Do konca 1Q’14 powstang kolejne 2 placéwki w formacie smart (we Wroctawiu i w Poznaniu), a do koica 2014
roku bedzie w sumie 25 takich placowek.

PEP planuje wyda¢ w tym roku na inwestycje ponad 480 min PLN. Kwoty te przeznaczone beda gtéwnie na
zakup nowych maszyn i urzadzen w realizowanych projektach, a w szczegolnosci na sfinansowanie: budowy
elektrowni wiatrowych. Spétka podata, ze dazy do finansowania poszczegdlinych projektow w 70-80% udziatem
kredytéw, a w 30-20% kapitatem wtasnym.

Catkowite portfolio projektow farm wiatrowych PEP wynosi obecnie ok. 1.000 MW, ktorych ukonczenie
planowane jest na lata 2014-2021.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2014-02-10 394,9 0,3% -2,3% 0,9% 6,2% Miedz LME 3M 2014-02-10 71410 02% -22%  -04%  -1,8%
MSCI World 2014-02-10 1611,8 0,3% -2,2% 1,7% 7,0% Ropa WTI Crude 2014-02-10 100,1 0,2% 7,6% 4,7% 1,5%
MSCI EM 2014-02-10 937,3 -0,2% -3,5% -5,7% -0,8% Ztoto Spot $/oz 2014-02-10 12749 1,0% 2,3% -0,6% -2,9%
MSCI BRIC 2014-02-10 257,0 -0,4% -4,5% -6,8% -0,5% Aluminium LME 3M 2014-02-10 1719,0 0,4% -2,6% -5,3% -8,1%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-02-10  52137,9 -0,2% 4,5% -2,4% 5,9% Polska Syryield 2014-02-10 3,751 -0,9% 4,1% 4,0% 7,0%
Polska WIG20 2014-02-10 24209 -0,4% 3,6% -3,9% 2,7% Polska 10yr yield 2014-02-10 4,434 0,2% 0,2% 3,1% 7,5%
Polska mWIG40 2014-02-10 34885 0,2% 7,3% 1,6% 10,7% Polska WIBOR 3M 2014-02-10 2,610 0,0% 0,4% 2,0% 0,4%
Polska sWIG80 2014-02-10 145441  -0,1% 6,0% -1,3%  16,4% Polska WIBOR6M  2014-02-10 2,630 0,0% 0,4% 1,2% 0,8%
Wegry BUX 2014-02-10 181061  0,1% -52%  -44%  -3,2% USA 10yr yield 2014-02-10 2,667 -0,6%  -67%  -2,9% 3,5%
Czechy PX 2014-02-10 1001,2 0,5% -0,3% -1,3% 4,1% Niemcy 10yr yield 2014-02-10 1,680 1,1% -8,8% -4,2% 0,0%
Butgaria Sofix 2014-02-10 561,0 2,6% 9,9% 24,2% 29,5% Japonia 10yr yield 2014-02-10 0,620 0,5% -11,7% 4,4% -18,1%
Rosja Micex 2014-02-10 1476,3 -0,1% 0,5% -0,9% 7,7% Hiszpania 10yr yield 2014-02-10 3,579 -0,2% -6,2% -12,7% -20,4%
Rosja RTS (USD) 2014-02-10 1336,0 -0,4% -4,3% -6,9% 1,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-02-10 6369,6 -0,5% -3,9% 2,3% 10,3% Portugalia 10yr yield 2014-02-10 4,992 1,2% -7,0%  -14,2% -24,0%
Turcja ISE 100 2014-02-10 64 614,3 -0,9% -5,7% -13,3% -12,8% Wtochy 10yr yield 2014-02-10 3,139 -2,2% -6,6% -12,3% -12,9%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2014-02-10 3038,5 -0,2% -2,0% 0,4% 8,3% Belgia Syr USD
W. Brytania FTSE 100 2014-02-10 6571,7 0,3% -2,1% -1,2% 1,6% Chiny Syr USD
Francja CAC40 2014-02-10 42282 0,2% -0,3% 0,0% 4,6% Francja Syr USD
Niemcy DAX 2014-02-10 9301,9 -0,1% -1,9% 2,3% 11,4% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2014-02-10 10072,4 -0,9% -2,4% 3,4% 16,7% Hiszpania Syr USD
Holandia AEX 2014-02-10 389,5 0,0% -3,4% -0,8% 4,5% Irlandia Syr USD
Szwecja OMX 30 2014-02-10 1313,2 0,4% -0,8% 2,9% 5,2% Japonia Syr USD
Austria ATX 2014-02-10 2594,4 -0,1% -3,2% -1,6% 4,8% Niemcy Syr USD
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD
USA DJIA 2014-02-10  15794,1 0,0% -3,7% 0,8% 3,6% Portugalia Syr USD
USA S&P500 2014-02-10 1797,0 0,2% -2,2% 2,2% 7,5% Rosja Syr USD
USA Nasdaq Comp 2014-02-10 4125,9 0,5% -0,5% 6,2% 14,1% USA 5yr EUR
Kanada S&P/TSX 2014-02-10  13786,5 0,1% 0,5% 3,9% 11,7% W. Brytania Syr USD
Meksyk IPC 2014-02-10  40525,7 -1,0% -5,5% 1,5% -4,8% Wtochy Syr USD
Brazylia BOVESPA 2014-02-10 48 073,6 -0,8% -4,0% -8,7% -4,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2014-02-10  5585,0 -32%  -1,5% 2,5% 50,8% EUR/PLN 2014-02-10 4,181 0,1% 06% -08% -0,3%
Azja i Australia USD/PLN 2014-02-10 3,065 0,1% 0,7%  -2,6%  -2,7%
Japonia NIKKEI 225 2014-02-10 14462,4 1,8% -7,5% 4,6% 8,9% CHF/PLN 2014-02-10 3,416 0,2% 1,2% -0,1% 0,3%
Hong Kong Hang Seng 2014-02-10  21579,3 -0,3% -5,5% -5,1% -0,1% EUR/USD 2014-02-10 1,364 0,1% -0,1% 1,8% 2,5%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-02-10 2086,1 2,0% 3,6% -0,9% 2,0% usb/IpY 2014-02-10 102,200 -0,1% -0,9% 3,0% 5,9%
Indie BSE30 2014-02-10  20334,3 -0,2% -1,9% -1,4% 8,8%
Indonezja JKSE 2014-02-10 4450,7 -0,4% 4,6% -0,4% -3,7%
Izrael TA 25 2014-02-10 13104 -0,4% -1,4% -0,6% 8,5%
Korea Kospi 2014-02-11 19233 0,0% -0,8%  -2,4% 3,0%
Australia S&P/ASX 200 2014-02-11  5222,1 1,1% -1,6%  -3,0% 6,5%

Zrédfo: Bloomberg
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