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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 6 lutego 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2375 -3 -0,13% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2375
Kurs zamknigcia 2417 51 2,16% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diuga- 2376
Kurs min. 2372 16 0,68%
Kurs max. 2422 40 1,68%
Wolumen obrotu 39 540 14 282 56,54% Najblizsze poziomy oporu: 2427 2456 2500 2535
LOP 110 777 -236 -0,21% Najblizsze poziomy wsparcia: 2400 2370 2300 2274
FW20 (2,375.00, 2,422.00, 2,372.00, 2,417.00, +51.0000) Raport z rynku pracy w centrum uwagi
2650
Czwartkowa sesja nalezata zdecydowania do
2600 strony popytowej, ktéra z kazdg godzing
zdobywata kolejne punkty. FW20 zamknetly sie
2550 ostatecznie 2,2% wzrostem, na poziomie 2417
pkt. Fala optymizmu przetoczyta sie takze
2500 przez  wiekszo$¢  innych  europejskich
parkietow, DAX zyskat 1,5%, ale mocniej od
2450 Warszawy rést jedynie Stambut (XU100:

+3,4%). Na wczorajszych posiedzeniach ECB

2400 oraz Bank Anglii nie stato sie nic szczegdlnego,
stopy pozostalty bez zmian. To pomogio w
2850 umochnieniu si¢ EUR wzgledem USD, co z kolei
zadziatato pozytywnie na czesc¢ (pozostajacych
2300 ostatnio pod baczng obserwacjg) waluty krajow
2250 wschodzacych. Takze na Wall Street
dominowat kolor zielony. S&P500 zyskat 1,2%
(to jednak jeszcze nie wystarczyto, by odrobi¢
2200 s : b
poniedziatkowy zjazd). Nastroje rano nadal
2150 pozostajg optymistyczne. Futures na DAX i
S&P500 zyskujg kolejne 0,3%. Na zielono
finiszujg indeksy w Azji. Japonski Nikkei225
"JAugist ' [september |October ' |November |December [2014 | |February wzrost o 2,2%. FW20 od poczatku lutego
wyraznie  zmierzajg do  przetestowania
WIG20 (2,374.28, 2,419.47, 2,367.84, 2,419.47, +60.4700) 2650 lokalnego szczytu z drugie polowy stycznia,
ktory zlokalizowany jest przy 2456 pkt, tam
2600 mozna szuka¢ powazniejszego oporu. Dzi$
inwestorzy zwrécg przede wszystkim uwage na
2550 raport z amerykanskiego rynku pracy za
styczen publikowany o 14.30. Spodziewana
2500 zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym
to 184 tys, konsensus dla stopy bezrobocia to
6,7%.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 6 lutego 2014
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2374,28 2419,47 2,56% 2 367,84 241947 51,6 960,5
WIG30 27644 2416,9 2510,75 2 556,40 2,48% 2 504,68 2 556,40 51,7 10485
sWIG80 15 156,8 10 183,5 14 573,73 14 614,19 0,59% 14 545,10 14 620,96 75,9 54,6
mWIG40 3599,3 24534 344447 3488,00 1,75% 344447 3504,46 60,0 176,5
WIG-PL 56 438,7 434381 52 837,90 53 254,33 217% 52 837,90 53 254,33 416,4 -
WIG 55 384,8 428421 51 358,54 52 138,87 2,08% 51 275,34 52 138,87 863,5 1297,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 89,70 6274 2,9% 13,5% 17,4% -5,6% 0,4% 10,7% 21,9% -7,4%
ASSECOPOL 47,10 3909 3,3% 1,7% -7,3% 2,4% 0,8% -1,1% -2,8% 0,6%
AZOTY TARNOW 52,70 5228 5,4% -13,6% -35,3% -25,2% 2,9% -16,4% -30,8% -27,1%
BANK HANDLOWY 108,00 14111 0,2% 10,0% -3,6% 2,9% -2,2% 7.2% 0,9% 1,1%
BOGDANKA 123,55 4202 0,0% -0,4% 1.4% 13,6% -2,4% -3,2% 5,8% 11,8%
BORYSZEW 0,52 1144 2,0% 2,0% 0,0% 2,0% -0,5% -0,8% 4,5% 0,2%
BRE 531,00 22 395 2,1% 11,6% 51% 21,4% -0,3% 8,8% 9,6% 19,6%
BZ WBK 399,00 37 324 3,9% 8,1% 7.0% 24,0% 1,4% 5,3% 11,5% 22,1%
ccc 122,00 4685 3,0% 6,2% -3,0% 27,1% 0,6% 3,4% 1,5% 25,3%
CYFROWY POLSAT 20,12 7 009 1,4% 4,1% -10,2% -9,0% -1,1% 1,3% -5,7% -10,8%
ENEA 13,07 5770 2,8% -6,2% -11,2% -9,2% 0,3% -9,0% -6,7% -11,0%
EUROCASH 44,45 6154 -0,3% -4,5% -5,2% -27,3% -2,8% -7.3% -0,7% -29,1%
GTC 7,35 2347 1,9% 3,7% -5,9% -14,1% -0,5% 0,9% -1,4% -15,9%
ING BSK 129,00 16 783 4,8% 16,1% 7.9% 19,4% 2,3% 13,3% 12,3% 17,6%
JSW 49,02 5756 3,2% -7.1% -25,5% -26,7% 0,7% -9,9% -21,0% -28,5%
KERNEL 38,00 3028 -2,6% -9,5% -10,0% -27,5% -5,0% -12,3% -5,5% -29,3%
KGHM 107,30 21460 1,5% -7,3% -13,7% -6,6% -1,0% -10,1% -9,2% -8,4%
LOTOS 37,30 4844 1.4% 6,6% -4,0% -1,8% -1,1% 3,8% 0,5% -3,6%
LPP 9 000,00 16 480 1,7% 2,0% 1,1% 20,0% -0,7% -0,8% 5,6% 18,2%
NETIA 4,84 1684 0,0% -2,2% -6,4% 4,1% -2,5% -5,0% -1,9% 2,3%
PEKAO 187,50 49213 3.1% 8,4% -3,4% 12,8% 0,6% 5,6% 1.1% 11,0%
PGE 17,22 32197 1,0% 7,6% -4,3% 9,7% -1,5% 4,8% 0,2% 7,9%
PGNIG 4,95 29 205 1,4% 0,4% -12,2% -24,4% -1,0% -2,4% -7,7% -26,2%
PKNORLEN 39,79 17 019 5,0% -5,5% -10,0% -12,7% 2,5% -8,3% -5,5% -14,5%
PKOBP 41,97 52 463 2,4% 9,4% 2,9% 11,1% -0,1% 6,6% 7.4% 9,3%
PZU 435,00 37 563 4,3% -1,4% -6,1% -3,8% 1.8% -4,2% -1,7% -5,6%
SYNTHOS 5,20 6 881 2,8% -4,9% -1,3% 19,5% 0,3% -7,7% 3,2% 17,7%
TAURON 4,46 7816 2,8% 4,9% -11,0% -2,8% 0,3% 2,1% -6,5% -4,6%
TPSA 10,47 13 740 1,5% 7.4% 4.7% 38,7% -1,0% 4,6% 9,2% 36,9%
TVN 16,25 5633 -0,6% 6,7% 3,2% 38,9% -3,1% 3,9% 7.7% 37,1%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Rynki wschodzace odrabiaja straty
Dzisiejsza sesja przyniosta kontynuacje odbicia na rynkach
wschodzacych, na czym skorzystat tez mocny w ostatnich dniach
parkiet warszawski. Kupujacy potwierdzili swoja przewage juz w
pierwszych godzinach sesji wychodzac na solidny plus, a gdy
indeksy amerykanskie wreszcie rozpoczely dzien od mocnego
uderzenia, byki na GPW wpadty w euforie podbijajac na wyscigi
ceny akcji. Popyt skoncentrowat sie przede wszystkim na
najwiekszych oraz $rednich spétkach. WIG20 ostatecznie zyskat
na wartosci 2.5% a mWIG40 1,75%. Ws$réd liderow zwyzki
zdecydowanie wyrézniaty sie spotki finansowe zaréwno wsréd
blue chips (PZU +4,3%, BZ WBK i Pekao ponad +3%), jak i wsréd
Sredniakéw (ING +4,7%, Millennium +3,1%). Cieszyli si¢ jednak
réwniez akcjonariusze kilku niechcianych ostatnimi czasy spotek
takich jak JSW (+3,1%), PKN (+4,9%) czy Grupy Azoty (+5,4%).
Gorzej spisaty sie mniejsze spotki i sWIG80 wzrést o skromne
0,59%, co pokazuje, ze wzrosty napedzane przez zagranice i
krajowe instytucje jeszcze nie przekonaly inwestorow
indywidualnych. Przed nami na wykresie WIG20 znajduje sie
kluczowy op6r 2450 punktéw. Jako, ze inne rynki wschodzace do
analogicznego poziomu majg hieco dtuzszg droge, niezmiennie
spodziewatbym sie zatrzymania impulsu wzrostowego przy tym
putapie. Jesli sprébujemy przeforsowa¢ ten poziom od razu,
bardzo mozliwe, ze bedzie to putapka. Docelowo nadal licze na
przejécie na duzo wyzsze poziomy cenowe (wraz z innymi EM) po
zastuzonym odpoczynku, a dzisiejsza euforia w gronie blue chips
oraz na $rednich bankach wskazuje, ze zdecydowanie taki
odpoczynek bytby dla rynku zdrowy.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Wzrosty na GPW
Wczorajsza sesja na warszawskim parkiecie zdecydowanie
nalezata do bykéw. Bardzo dobrze zaprezentowaly sie srednie
spotki, co byto wida¢ po wzroscie o 1,8%. Znacznie ponad
kreskg znalazly sie takze blue chipy, co byto zauwazalne po
wzroscie o niemal 2,6%. Podobne nastroje panowaty na
gieldach w Londynie (FTSE wzrosto o 1,6%) oraz w
Niemczech, gdzie DAX zyskat 1,5%. Bardzo dobrze poradzity
sobie takze rynki globalne - Nikkei wzrosto o 2,2%, S&P500
poprawito sie o 1,2%, a Nasdag o 1,1%. Rosng takze
kontrakty na amerykanskie indeksy. Futures na S&P500 i
Nasdaq notujg wzrost o ok. 0,4%, a na DJIA o 0,3%.
Poczynania inwestoréw powinny dzi§ by¢é wsparte danymi
makro z Niemiec dot. produkcji przemystowej oraz handlu,.
Dane z przemystu naptyng takze z WIk. Brytanii. O 14:30
poznamy takze stan amerykanskiego rynku pracy, m. in. stope
bezrobocia czy zmiany zatrudnienia w sektorach prywatnych
oraz pozarolniczym. WIG20 moze szuka¢ wsparcia na
poziomie 2380,0 pkt. i nizej 2360,0 pkt. Jednoczesnie indeks
zbliza sie coraz blizej strefy oporu, ktéra miesci sie w
przedziale 2430-2450,0 pkt. i w momencie dojscia do tego
poziomu poznamy realng site bykow.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

WIG20 wrécit powyzej 2400 pkt negujgc tym samym spadki z koncéwki stycznia. Tym

realna staje sie perspektywa podwodjnego dna.

WIG20 dzienny

. BWIG20 Index - Last Price 2419.47 +60.47 ]
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Mostostal Ptock podat, ze w dniu 06.02.2014 roku zawart umowe na wykonanie 4 szt. zbiornikbw na rope
naftowg o pojemnosci 62.500 m3 kazdy, w ramach Inwestycji "Terminal Naftowy w Gdansku - Etap I".

Grupa Kety ocenia, ze przedstawione prognozy na 2014 rok sg bezpieczne, a jesli otoczenie
makroekonomiczne okaze sie sprzyjajace, mogg zostaé przekroczone. Gtéwnym czynnikiem wzrostu ma
by¢ eksport. Grupa Kety prognozuje na 2014 rok 126,5 min PLN skonsolidowanego zysku netto i 166,6
min PLN zysku operacyjnego. Planowana EBITDA to 250,5 min PLN.

BDM: Prognozy EBITDA i netto mniej wiecej zgodne z naszymi oczekiwaniami (rekomendacja z 8
listopada 2013 zaktadata 248,2 min PLN EBITDA). Spodziewali$my sie natomiast duzo wyzszej
dywidendy - zarzad planuje jednak kolejny rok z duzymi naktadami inwestycyjnymi (strategia spotki
zakifadata spadek CAPEX-u na lata 2014-15).

Prezes banku poinformowat, ze zarzad mBanku moze zarekomendowa¢ wyptate 50-70% zysku za 2013
r. na dywidende (przedziat wyzszy niz oczekiwano wczesniej).

Rada Nadzorcza spétki powotata Pana Adama Purwina na stanowisko Prezesa Zarzadu.

Spotka podata komunikat, ze podpisze do konca lutego dwie umowy kredytowe z BOS Bankiem, ktére w
petni zabezpieczg finansowanie budowy galerii handlowej Galena w Jaworznie. Budowa ma ruszy¢ na
poczatku marca. Koszt inwestycji to ok. 191 min PLN. Zgodnie z harmonogramem obiekt ma zosta¢
oddany do uzytku do konca listopada 2015 r.

BDM: Informacja zgodna z naszymi oczekiwaniami. Szacujemy, ze poza kredytem koszty budowy bedzie
pokryty srodkami z funduszu Jessica w wys. 72,0 min PLN oraz $rodkami wiasnymi w kwocie bliskiej 60
min PLN. Pozyskanie $rodkéw pozwoli na realizacje projektu, ktérego budowa ulegta znacznym
opdéznieniom. Obiekt ma by¢ najwiekszg inwestycjg spotki, pozostawiong w posiadaniu PA NOVA, a w
perspektywie najblizszych lat inwestycja powinna generowac znaczne przychody z najmu.

BBI Development wyemitowat obligacje trzyletnie o tacznej wartosci nominalnej 53 min PLN. Celem
emisji jest finansowanie biezacej dziatalnosci, w tym refinansowanie zapadajacych w lutym 2014 r.
obligacji oraz realizacja projektéw deweloperskich. Obligacje zostang wykupione 7 lutego 2017 roku.

Best, spotka inwestujgca w wierzytelnosci masowe, zdecydowata o programie emisji obligacji o wartosci
nie wiekszej niz 300 min PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2014-02-06 385,3 1,3% -3,0%  -1,3% 4,7% Miedz LME 3M 2014-02-06 70390  0,0% -3,9%  -1L1%  0,5%
MSCI World 2014-02-06 15724 1,3% -28%  -0,5% 5,4% Ropa WTI Crude  2014-02-06 97,8 0,5% 4,3% 3,4% -0,2%
MSCI EM 2014-02-06 916,6 1,4% -4,3% -8,2% -0,8% Ztoto Spot $/oz 2014-02-06  1257,5 0,0% 2,2% -3,9% -2,2%
MSCI BRIC 2014-02-06 251,1 1,4% -5,5% -9,5% 0,5% Aluminium LME 3M 2014-02-06  1701,0 0,7% -4,6% -6,6% -4,9%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-02-06  51076,1 2,1% 1,2% -3,3% 8,8% Polska Syryield 2014-02-06 3,891 -0,7% 4,3% 7,9% 10,8%
Polska WIG20 2014-02-06 2359,0 2,6% 0,6% -4,4% 5,1% Polska 10yr yield 2014-02-06 4,479 -1,7% 0,3% 6,0% 7,8%
Polska mWIG40 2014-02-06 34279 1,8% 3,4% -0,7% 15,1% Polska WIBOR 3M 2014-02-06 2,610 0,0% 0,4% 2,0% 0,4%
Polska SWIG80 2014-02-06 145286  0,6% 0,9% -1,7%  20,0% Polska WIBOR6M  2014-02-06 2,630 0,0% 0,4% 1,2% 0,8%
Wegry BUX 2014-02-06 183393  -1,4%  -26%  -59%  -0,8% USA 10yr yield 2014-02-06 2,700 1,2% -8,1%  3,9% 3,9%
Czechy PX 2014-02-06 985,2 2,0% 1,6% -2,2% 6,5% Niemcy 10yr yield 2014-02-06 1,696 3,7% -10,1% 0,7% 0,5%
Butgaria Sofix 2014-02-06 558,5 0,4% 12,5% 21,9% 24,0% Japonia 10yr yield 2014-02-06 0,617 2,8% -11,5% 3,7% -18,5%
Rosja Micex 2014-02-06 1466,7 0,7% 0,0% -2,2% 8,4% Hiszpania 10yr yield 2014-02-06 3,657 -1,6% -3,9% -9,8%  -19,9%
Rosja RTS (USD) 2014-02-06 13303 1,0% -4,2% -8,8% 3,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-02-06 6346,6 0,4% -1,3% 1,4% 12,9% Portugalia 10yr yield 2014-02-06 4,967 -0,6% -7,6%  -146% -23,9%
Turcja ISE 100 2014-02-06 62 442,5 3,4% -5,1% -14,7%  -12,7% Wtochy 10yr yield 2014-02-06 3,210 -0,6% -5,1%  -12,0% -12,5%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2014-02-06 2962,5 1,6% -1,6% -1,0% 8,9% Belgia Syr USD
W. Brytania FTSE 100 2014-02-06 6457,9 1,6% -2,5% -2,2% 1,0% Chiny Syr USD
Francja CAC40 2014-02-06 4117,8 1,7% -0,9% -1,8% 4,6% Francja Syr USD
Niemcy DAX 2014-02-06 9116,3 1,5% -1,8% 2,4% 11,5% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2014-02-06 9775,0 1,9% 1,4% 2,3% 19,3% Hiszpania Syr USD
Holandia AEX 2014-02-06 382,7 1,5% -2,7% -1,1% 5,5% Irlandia Syr USD
Szwecja OMX 30 2014-02-06 1292,5 1,2% -1,3% 1,9% 5,3% Japonia Syr USD
Austria ATX 2014-02-06  2542,3 0,9% 0,5% -3,7% 6,3% Niemcy 5yr UsD
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD
USA DJIA 2014-02-06 15 440,2 1,3% -4,7% -0,2% 2,0% Portugalia Syr USD
USA S&P500 2014-02-06 1751,6 1,3% -2,8% 0,7% 5,6% Rosja Syr USD
USA Nasdaq Comp 2014-02-06 40116 1,2% -1,3% 3,6% 11,5% USA 5yr EUR
Kanada S&P/TSX 2014-02-06 13 559,7 1,1% 1,8% 3,3% 11,7% W. Brytania Syr USD
Meksyk IPC 2014-02-06 39 880,9 1,0% -3,0% 0,9% -2,7% Wtochy Syr USD
Brazylia BOVESPA 2014-02-06 46 624,4 2,4% -6,3% -10,6% 0,7% kursy walut
Argentyna MERVAL 2014-02-06 5924,1 -0,7% 11,3% 7,2% 70,9% EUR/PLN 2014-02-06 4,179 -0,2% 0,1% -0,3% -0,7%
Azja i Australia USD/PLN 2014-02-06 3,073 -0,7%  03%  -17%  -2,7%
Japonia NIKKEI 225 2014-02-07 14 155,1 -0,2%  -11,0% -1,2% -1,0% CHF/PLN 2014-02-06 3,416 -0,3% 1,2% 0,2% -0,3%
Hong Kong Hang Seng 2014-02-06  21423,1 0,7% -5,6% -6,9% -1,3% EUR/USD 2014-02-06 1,360 0,5% -0,2% 1,5% 2,0%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-02-07 20331 -0,8% -3,9% -5,1% 2,3% usb/IpY 2014-02-06 101,890 0,5% -2,5% 3,4% 5,5%
Indie BSE30 2014-02-06  20310,7 0,2% -2,1% -2,6% 9,0%
Indonezja JKSE 2014-02-06 4424,7 0,9% 5,3% -0,4% -4,2%
Izrael TA 25 2014-02-06 1303,3 0,4% -0,9% 0,2% 8,9%
Korea Kospi 2014-02-07  1907,9 0,9% 23%  -47% 0,6%
Australia S&P/ASX 200 2014-02-07  5131,4 1,2% -3,6%  -4,5% 3,6%

Zrédfo: Bloomberg
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