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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 3 lutego 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2359 5 0,21% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2380
Kurs zamknigcia 2385 24 1,02% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diuga- 2379
Kurs min. 2359 33 1,42%
Kurs max. 2397 34 1,44%
Wolumen obrotu 25932 -16 952 -39,53% Najblizsze poziomy oporu: 2390 2456 2500 2535
LOP 111 381 -896 -0,80% Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2274 2200 2147

FW20 (2,359.00, 2,397.00, 2,359.00, 2,385.00, +24.0000)

Korekta na Wall Street nabiera tempa
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 3 lutego 2014
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 2360,19 2 369,57 0,58% 2360,19 2388,22 28,0 599,4
WIG30 27644 2416,9 2 494,26 2 503,37 0,56% 2 494,26 2521,32 27,1 640,4
sWIG80 15 156,8 10 183,5 14 449,55 14 459,82 0,50% 14 426,00 14 508,17 82,2 30,3
mWIG40 3599,3 24534 3389,33 3402,79 0,63% 3388,95 3422,18 33,2 98,4
WIG-PL 56 438,7 434381 52 185,88 52 161,33 0,59% 52 161,33 52 319,91 158,6 -
WIG 55 384,8 428421 50 934,20 51 121,82 0,57% 50 934,20 51 396,02 461,8 769,1
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 88,00 6155 0,0% 9,2% 12,9% 0,6% -0,6% 10,9% 20,0% 1,0%
ASSECOPOL 46,70 3876 1.4% -2,6% -10,2% 0,7% 0,9% -0,9% -3,1% 1.2%
AZOTY TARNOW 50,80 5039 -3,2% -20,0% -37,9% -25,2% -3,8% -18,3% -30,8% -24,8%
BANK HANDLOWY 103,90 13 576 0,7% 0,9% -12,2% -2,0% 0,1% 2,6% -5,0% -1,6%
BOGDANKA 125,50 4269 0,4% -2,2% 9,6% 19,2% -0,2% -0,5% 16,7% 19,6%
BORYSZEW 0,51 1122 -3,8% 0,0% -1,9% 8,5% -4,3% 1,7% 5,2% 8,9%
BRE 505,05 21301 -1,0% 3.1% -1,4% 13,4% -1,5% 4,8% 5,8% 13,8%
BZ WBK 392,00 36 670 -0,8% 2,6% 1,6% 19,3% -1,3% 4,3% 8,7% 19,8%
ccc 120,20 4616 1,0% 2,8% -7,4% 24,0% 0,5% 4,5% -0,3% 24,5%
CYFROWY POLSAT 19,76 6883 0,3% -0,1% -11,8% -10,7% -0,3% 1,6% -4,6% -10,3%
ENEA 12,63 5575 0,8% -12,9% -13,5% -12,0% 0,2% -11,1% -6,4% -11,6%
EUROCASH 44,00 6 092 7.3% -10,2% -7.1% -24,8% 6,8% -8,5% 0,1% -24,4%
GTC 7,47 2386 0,8% 0,9% -7.4% -11,8% 0,3% 2,7% -0,3% -11,4%
ING BSK 119,95 15 605 0,4% 4,4% 71% 17,7% -0,2% 6,1% 14,2% 18,1%
JSW 46,27 5433 0,2% -14,4% -30,7% -32,8% -0,4% -12,6% -23,6% -32,4%
KERNEL 38,60 3076 1,3% -6,3% -10,2% -25,3% 0,8% -4,6% -3,1% -24,9%
KGHM 109,00 21 800 -0,5% -7,8% -12,8% -71% -1,0% -6,0% -5,6% -6,7%
LOTOS 36,25 4708 2,6% 0,4% -6,3% 1.1% 2,1% 2,2% 0,8% 1,5%
LPP 8 840,00 16 187 0,5% -2,8% -2,0% 21,1% -0,1% -1,1% 5,1% 21,5%
NETIA 4,84 1684 -0,6% -6,4% -5,1% 5,0% -1,2% -4,6% 2,0% 5,4%
PEKAO 184,00 48 294 -0,6% 3,2% -4,5% 11,6% -1,2% 5,0% 2,7% 12,0%
PGE 16,80 31412 1,8% 4,0% -8,9% 5,9% 1,3% 5,7% -1,8% 6,3%
PGNIG 4,80 28 320 3,7% -7.2% -17,1% -25,5% 3,1% -5,4% -10,0% -25,0%
PKNORLEN 38,80 16 595 0,0% -8,7% -11,8% -13,7% -0,5% -7,0% -4,7% -13,3%
PKOBP 40,60 50 750 -0,5% 4,3% -0,8% 4,1% -1,0% 6,0% 6,3% 4,5%
PZU 423,00 36 527 2,5% -5,9% -10,1% -9,2% 2,0% -4,1% -2,9% -8,8%
SYNTHOS 5,00 6616 -1,4% -12,1% -4,8% 13,9% -1,9% -10,4% 2,4% 14,3%
TAURON 4,34 7 606 1,4% -0,5% -13,4% -4,4% 0,8% 1,3% -6,2% -4,0%
TPSA 10,49 13 767 -0,1% 6,7% 5,3% 35,2% -0,7% 8,5% 12,5% 35,6%
TVN 16,08 5573 3,6% 5,5% 0,5% 41,7% 3,1% 7,3% 7.6% 42,1%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Swiat znowu przeszkodzit bykom

Nastroje przed dzisiejsza sesjq byly mieszane. Z jednej strony pomagat
nam pozytywny impet z dwdch ostatnich dni, lecz jednocze$nie
przewaga koloru czerwonego w Azji nie dawata jednoznacznego
sygnatu do kontynuacji wzrostu. Pomoégt odczyt indeksu PMI dla
polskiego przemystu, ktéry byt wyzszy od oczekiwan i potwierdzit
przyspieszenie polskiej gospodarki. Warszawskie indeksy powedrowaty
wyraznie w gore i WIG20 zyskiwat prawie 1,5% po kilkudziesieciu
minutach handlu. Niestety w dalszej czeSci sesji popsuly sie nastroje
zewnetrzne i realizacja zyskéw widoczna byta zaréwno na dojrzatych
jak i wschodzacych gietdach europejskich. Nasze indeksy trzymaty sie
mimo to solidnych pluséw i przeszkodzity nam dopiero spadki na Wall
Street, gdzie odczyt indeksu ISM wyraznie rozczarowat inwestoréw.
Ostateczny rezultat sesji w postaci okoto 0,5% wzrostu wszystkich
indekséw jest jednak duzym osiggnieciem w zestawieniu z 1%
spadkami na $wiecie. Za kazdym razem powstaje pytanie, czy takg
relatywng site mozemy utrzymac i niezmiennie uwazam, ze na dtuzsza
mete nic nie wskazuje na oderwanie sie GPW od innych rynkéw
wschodzacych. Te majg wiekszy problem z odbiciem od naszego
parkietu, przez co rosnie prawdopodobienstwo powrotu do znizki w
najblizszych dniach. W pozytywnym scenariuszu wejdziemy w ruch
boczny w okolicach 2300-2400 punktéw, z ktdérego po poprawie
nastrojow do EM wybijemy sie goérg przebijajac kluczowy opdér 2450
punktow. Niestety przy tak stabym rozpoczeciu tygodnia na $wiatowych
gieldach nie mozna wyklucza¢ testu badz przetamania
zesztotygodniowego minimum. Kolejny raz w ostatnich tygodniach
wida¢, ze nasz rynek chce wréci¢ do wzrostéw i gdy tylko otoczenie na
to pozwoli powinni$my zobaczy¢ bardzo mocne wzrosty, ale na razie
$wiat nam na to nie pozwala i dzisiejszg sesje utrzymujaca relatywng
site GPW traktowatbym jako wyjatek, a nie regute.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Luty zaczynamy od wzrostéw
Luty rozpoczat sie bardzo dobrze dla inwestoréw na warszawskim
parkiecie. Wida¢ to byto nie tylko po gtéwnych indeksach, ale
takze po szerokim rynku, bowiem WIG wzrést o prawie 0,6%.
Podobny wzrost byt takze zauwazalny w indeksie blue chipdw,
dzieki czemu indeks zatrzymat sie na poziomie 2369,6 pkt. (w
trakcie sesji byliSmy jednak duzo wyzej). O 0,6% poprawit sie
takze mWIG40, a sWIG zyskat 0,5%. W zupetnie odmiennych
nastrojach poniedziatkowa sesje inwestorzy zakonczyli na
Wegrzech (BUX stracit2,1%), w Niemczech (spadek o 1,3%) oraz
w Londynie (FTSE znalazto sig 0,7% pod kreska). Znaczne straty
poniesli takze inwestorzy na globalnych rynkach. S&P500 stracito
2,3%, a Nasdaq 2,6%. Jeszcze gorzej zaprezentowata sie gietda
w Tokio, bowiem indeks Nikkei stracit az 4,2%. Catkiem dobrze
radzg sobie futures na amerykanskie indeksy — kontrakty na
Nasdag i S&P500 rosng o ok. 0,3%, a na DJIA o 0,2%. Z
wazniejszych danych makro wptyw na sesje moga mie¢ jedynie
wyniki poziomu inflacji konsumenckiej w Eurolandzie (pod koniec
sesji na GPW poznamy stan zaméwien na dobra trwatego uzytku
oraz w przemysle w USA). Wsparcia na WIG20 mozemy
upatrywa¢ na poziomie 2335,0 pkt., oporem za$ powinny by¢
ograniczenia 2400,0 pkt. oraz ok. 2425,0 pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

ISM dla amerykanskiego przemystu spadt w styczniu do 51,3 pkt z 56,5 pkt w grudniu. To najwiekszy, miesieczny

spadek od maja 2011 roku.

Indeks ISM
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Spétka podata prognoze na 2014 rok. Przychody majg wynies¢ ok. 260 min PLN a wynik EBITDA ok. 20
min PLN.

Spétka przedstawita nowy program pobierania optat za udostepniane tresci w Internecie.
W poniedziatek OFE przekazaty do ZUS $rodki w wysokosci ok. 153.15 mid PLN.

Przedstawiciele rzadu podczas konferencji zorganizowanej z tej okazji wyrazali wielkie! zadowolenie z
otrzymanych srodkéw pienieznych.

Przychody Grupy LPP ze sprzedazy w styczniu 2014 roku przekroczyty 320 min PLN, czyli byly o okoto
29% wyzsze r/r. Szacunkowa warto$¢ marzy brutto na sprzedazy wyniosta 49% i byta wyzsza o ok. 1 pkt
% od zrealizowanej w styczniu 2013 r.

Apator wygrat nieograniczony przetarg na dostawy urzadzen uktadéw pomiarowych energii elektrycznej
dla PGE Dystrybucja. Warto$¢ projektu wynosi 20,2 min PLN netto, a dostawy zaplanowane sa na lata
2014-2015.

Pan Jan Gniadek w transakcjach pakietowych sprzedat wszystkie posiadane akcje Ferro, ktére stanowity
11,8% udziatéw w kapitale i gtoséw na WZA. Pan Jan Gniadek, obok Andrzeja Hotdja, jest jednym ze
wspotzatozycieli Ferro.

Bank podat dobre wyniki za 4Q’13. Skonsolidowany zysk netto banku za caty 2013 rok wyniost 535,8 min
PLN, czyli byt 0 13,5% wyzszy niz w 2012 roku.

Wiadze banku licza, ze 2014 rok przyniesie wzrost marzy odsetkowej netto. Jednoczesnie bank
spodziewa sie utrzymania w 2014 roku kosztow ryzyka na ubiegtorocznym poziomie (50-60 pkt
bazowych). Dlatego wtadze banku licza, ze Millennium w 2014 roku pokaze co najmniej wysoki
jednocyfrowy wzrost zysku netto r/r.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2014-02-03  391,9 -1,6%  -4,5% -2,1% 3,0% Miedz LME 3M 2014-02-03 70650 -0,4%  -3,4%  -2,5% 0,9%
MSCI World 2014-02-03 15985  -1,7%  -4,4% -1,1% 3,6% Ropa WTI Crude  2014-02-03 96,4 -1,1% 2,4% 1,4% -2,8%
MSCI EM 2014-02-03 936,5 -1,0% -5,3% -9,5% -2,1% Ztoto Spot $/0z 2014-02-03  1259,6 1,5% 1,8% -4,4% -4,1%
MSCI BRIC 2014-02-03 256,7 -1,2% -6,8% -11,0% -1,5% Aluminium LME 3M 2014-02-03  1706,0 -1,3% -3,8% -7,4% -5,7%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-02-03 50831,6 0,6% -0,7% -4,6% 5,8% Polska Syryield 2014-02-03 4,111 4,8% 10,2%  16,5% 18,6%
Polska WIG20 2014-02-03  2355,9 0,6% -1,5% -5,7% 1,4% Polska 10yr yield 2014-02-03 4,670 -1,4% 4,4% 10,3% 12,3%
Polska mWIG40 2014-02-03 33816 0,6% 0,9% -2,4% 12,9% Polska WIBOR 3M 2014-02-03 2,610 0,4% 0,4% 2,0% 0,4%
Polska sWIG80 2014-02-03 143878  0,5% -0,1% -3,1%  19,9% Polska WIBOR6M  2014-02-03 2,630 0,4% 0,4% 1,2% 0,8%
Wegry BUX 2014-02-03 189582 -2,1%  -0,4% -1,5% 0,6% USA 10yr yield 2014-02-03 2,576 -2,6% -140% -1,1%  -0,8%
Czechy PX 2014-02-03 990,6 -0,4% -0,7% -2,7% 4,8% Niemcy 10yr yield 2014-02-03 1,644 -0,9% -154% -2,0% -0,4%
Butgaria Sofix 2014-02-03 546,8 0,5% 11,4% 21,1% 20,7% Japonia 10yr yield 2014-02-03 0,615 -1,1%  -17,0% 2,7% -25,2%
Rosja Micex 2014-02-03  1442,8 -0,8% -4,1% -4,8% 4,5% Hiszpania 10yr yield 2014-02-03 3,747 2,4% -3,3% -6,6%  -18,0%
Rosja RTS (USD) 2014-02-03  1293,2 -0,6% -10,4%  -12,3% -2,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-02-03  6379,0 0,9% -0,8% 5,1% 16,8% Portugalia 10yr yield 2014-02-03 5,015 0,3% -11,3%  -18,0%  -23,6%
Turcja ISE 100 2014-02-03 61858,2 -0,3% -6,5% -19,3%  -16,6% Wtochy 10yr yield 2014-02-03 3,217 -1,5% -4,3% -8,6%  -12,2%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2014-02-03 30140 -1,7%  -3,3% -2,3% 6,4% Belgia Syr UsD
W. Brytania FTSE 100 2014-02-03 65104 -0,7% -3,9% -3,4% -1,1% Chiny Syr USD
Francja CAC40 2014-02-03 4 165,7 -1,4% -3,3% -3,4% 2,2% Francja Syr USD
Niemcy DAX 2014-02-03  9306,5 -1,3% -2,6% 2,0% 9,3% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2014-02-03  9920,2 -2,0% -0,1% 0,4% 15,9% Hiszpania Syr USD
Holandia AEX 2014-02-03 386,9 -0,8% -4,6% -1,7% 4,1% Irlandia Syr USD
Szwecja OMX 30 2014-02-03  1304,5 -1,4% -3,0% 0,6% 2,9% Japonia Syr USD
Austria ATX 2014-02-03  2559,7  -1,3%  -1,0% -2,9% 4,6% Niemcy 5yr UsD
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD
USA DJIA 2014-02-03 156989 -2,1% -6,6% -1,0% -0,7% Portugalia Syr USD
USA S&P500 2014-02-03  1782,6 -2,3% -4,8% -0,6% 2,9% Rosja Syr USD
USA Nasdaq Comp 2014-02-03 41039 -2,6% -3,2% 2,3% 9,1% USA Syr EUR
Kanada S&P/TSX 2014-02-03 13694,9 -1,5% -0,3% 1,9% 8,7% W. Brytania Syr USD
Meksyk IPC 2014-01-31 410083 -0,3% -4,3% 0,7% 1,4% Wtochy Syr USD
Brazylia BOVESPA 2014-02-03 476390 -3,1% -9,5% -14,6% -4,8% kursy walut
Argentyna MERVAL 2014-02-03 60187 1,1% 13,1% 19,8% 77,4% EUR/PLN 2014-02-03 4,248 -0,1% 1,7% 1,6% 0,7%
Azja i Australia USD/PLN 2014-02-03 3,143 -0,3% 2,6% 1,6% -1,1%
Japonia NIKKEI 225 2014-02-04 146191 -2,0% -10,3% 3,0% 1,8% CHF/PLN 2014-02-03 3,484 0,1% 2,7% 2,5% 1,8%
Hong Kong Hang Seng 2014-01-30 220354 -0,5% -5,5% -5,0% 1,7% EUR/USD 2014-02-03 1,352 0,2% -0,9% 0,0% 1,9%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-01-30 2 049,9 -0,8% -3,9% -5,1% 2,3% uUsD/IPY 2014-02-03 101,170  -0,9% -2,8% 2,6% 2,5%
Indie BSE30 2014-02-03 20209,3 -1,5% -2,9% -4,6% 6,0%
Indonezja JKSE 2014-02-03  4386,3 -0,7% 3,0% -0,9% -5,1%
Izrael TA 25 2014-02-03  1300,3 -0,4% -2,0% 0,2% 7,3%
Korea Kospi 2014-02-04 19200 -1,1%  -1,3% -5,4% 0,3%
Australia S&P/ASX 200 2014-02-04 51879 0,0% -3,0% -3,1% 4,5%

Zrédfo: Bloomberg
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