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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 13 stycznia 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2339 3 0,13% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2395
Kurs zamknigcia 2380 43 1,84% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2436
Kurs min. 2338 25 1,08%
Kurs max. 2388 49 2,09%
Wolumen obrotu 29 538 -1 095 -3,57% Najblizsze poziomy oporu: 2388 2400 2487 2500
LOP 101 912 -2 492 -2,39% Najblizsze poziomy wsparcia: 2313 2274 2214 2200

Czerwono w Stanach

FW20 (2,339.00, 2,388.00, 2,338.00, 2,380.00, +43.0000)
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 13 stycznia 2014
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2150,8 233879 2363,88 1,55% 233712 2375,04 37,9 613,0
WIG30 27644 24353 2 469,09 2 493,36 1,35% 2467,48 2 507,35 39,9 659,1
sWIG80 15 156,8 10 183,5 13 684,68 13 909,45 1,42% 13 684,68 13 909,45 2248 21,8
mWIG40 3599,3 24534 3 256,65 3278,62 0,65% 3 256,65 3293,64 37,0 110,7
WIG-PL 56 438,7 43 438,1 51399,12 51 420,25 1,36% 51 384,03 51420,25 36,2 -
WIG 55 384,8 428421 49 943,58 50 444,23 1,30% 49 927,54 50 616,34 688,8 810,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 78,93 5520 -1,1% 1,2% -16,6% -11,0% -2,4% 4,0% -10,2% -14,1%
ASSECOPOL 45,03 3738 -1,0% -5,4% -8,1% -1,1% -2,4% -2,6% -1,7% -4,2%
AZOTY TARNOW 62,26 6176 0,5% -6,9% -18,5% -11,1% -0,9% -4,1% -12,1% -14,2%
BANK HANDLOWY 102,70 13419 4,7% -9,1% -15,1% 9,6% 3,4% -6,3% -8,8% 6,5%
BOGDANKA 123,80 4211 1,5% -8,0% 9,6% 16,5% 0,1% -5,2% 15,9% 13,4%
BORYSZEW 0,51 1122 0,0% -5,6% -5,6% 8,5% -1,4% -2,8% 0,8% 5,4%
BRE 490,00 20 665 2,1% -3,0% -4,7% 26,8% 0,7% -0,2% 1,7% 23,7%
BZ WBK 377,00 35 266 1,1% -1,6% 0,8% 28,4% -0,3% 1,.2% 7.2% 25,3%
ccc 107,00 4109 -4,5% -5,7% -17,7% 23,3% -5,8% -2,9% -11,3% 20,2%
CYFROWY POLSAT 19,20 6688 1.1% -3,0% -15,4% -9,6% -0,3% -0,2% -9,1% -12,8%
ENEA 14,38 6348 5,1% -2,2% -0,1% 3,5% 3,8% 0,6% 6,2% 0,3%
EUROCASH 43,20 5980 -4,5% -6,9% -11,8% -28,0% -5,9% -4,1% -5,5% -31,1%
GTC 7.41 2367 2,5% -6,2% -6,8% -6,2% 1.1% -3,4% -0,4% -9,3%
ING BSK 110,10 14 324 2,9% -0,5% -4,7% 16,1% 1,5% 2,3% 1,6% 13,0%
JSW 50,25 5900 1,7% -16,9% -30,7% -25,5% 0,4% -14,1% -24,3% -28,6%
KERNEL 41,61 3316 -0,9% 12,9% -22,5% -23,4% -2,3% 15,7% -16,1% -26,5%
KGHM 114,10 22 820 2,2% -0,7% -6,5% -4,5% 0,9% 2,1% -0,1% -7,6%
LOTOS 35,50 4611 2,9% -3,2% -4,6% -9,4% 1.5% -0,4% 1.7% -12,5%
LPP 8 467,00 15 504 -0,4% -4,8% -6,4% 26,2% -1,7% -2,0% 0,0% 23,1%
NETIA 5,00 1740 -1,0% -1,2% -0,8% 15,5% -2,3% 1,6% 5,6% 12,4%
PEKAO 179,35 47 074 1.3% 0,7% -9,0% 18,0% 0,0% 3,5% -2,6% 14,9%
PGE 16,29 30458 3,5% -3,6% -8,0% 12,3% 2,1% -0,7% -1,6% 9,2%
PGNIG 5,00 29 500 3,1% -4,0% -14,7% -20,1% 1,7% -1,2% -8,3% -23,2%
PKNORLEN 42,55 18 199 0,8% -4,0% -6,0% -12,6% -0,5% -1,2% 0,4% -15,8%
PKOBP 38,65 48 313 0,9% -1,6% -0,5% 7,5% -0,5% 1,2% 5,9% 4,4%
PZU 431,00 37218 1.2% -5,5% -2,2% -1,2% -0,2% -2,6% 4,2% -4,3%
SYNTHOS 5,29 7 000 1,7% 3,9% 5,2% 17,3% 0,4% 6,7% 11,5% 14,2%
TAURON 4,35 7624 3,8% -5,0% -11,6% 0,2% 2,5% -2,2% -5,2% -2,9%
TPSA 10,05 13189 2,8% 1.4%
TVN 15,00 5197 -2,0% 1,4% -2,0% 37,6% -3,3% 4.2% 4,4% 34,5%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Rynki wschodzace pozostaja giownym drogowskazem
Sita rynkéw wschodzacych, ktéra pojawita sie po pigtkowym
raporcie z amerykanskiego rynku pracy, utrzymata sie do konca
notowan w ostatnim dniu ubiegtego tygodnia i data dzi§ argument
do wzrostow w Warszawie. Byki doskonale wykorzystaty okazje i
przeprowadzity dzi$ mocny atak. WIG20 w pierwszej godzinie sesji
szybko i mocno wystrzelit w gore i do konca dnia mimo pewnych
prob kontrataku podazy to popyt utrzymywat inicjatywe, dzieki
czemu zakonczyliSmy sesje 1,5% wzrostem. Niestety zwyzce nie
towarzyszyt wzrost obrotow, ktére wyniosty 612 min zt dla handlu
akcjami blue chips, co jest wartoscig nieco zbyt matg na tak
wyrazny wzrost na rynku. Pozytywem jest tez wyrazna przewaga
spotek rosngcych nad spadajacymi na szerokim rynku, co
potwierdza wzrost zaangazowania nie dotyczy tylko Kkapitatu
zagranicznego, ale tez i krajowego. Krotkoterminowo jestem
optymistq i licze na to, ze wcigz wyprzedany WIG20 powinien w
ciggu kilku dni wykona¢ test 2430 punktéw, co bedziemy w stanie
wykona¢ samodzielnie w oderwaniu od otoczenia. Dalsza
wspinaczka bedzie juz trudniejsza i uzalezniatbym ja od
zachowania rynkéw wschodzacych. W przeciwienstwie do
popularnego ttumaczenia naszej ostatniej stabosci sprawg OFE,
moim zdaniem dalsze losy naszej gietdy zaleza przede wszystkim
od przeptywdéw kapitatéw globalnych, ktére traktuja nasz rynek
jako element koszyka emerging markets.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Wystrzat GPW
Woczorajszy dzien byt pierwszym od bardzo diugiego czasu, w
ktorym byki pokazaty, ze majg site do wzrostéw. Blue chipy
zyskaty prawie 1,6%, a mWIG40 0,7%. Podobnie rosty tez mate
spotki, co byt wida¢ po wzroscie sWIG80 o 1,4%. Pozytywne
nastroje udzielity sie takze pozostaty gieldom z naszego regionu —
DAX zanotowat poprawe o 0,4%, a wegierski BUX o niemal 1,7%.
Gorzej zaprezentowaty sie rynki amerykanskie, co byto wida¢ po
dosy¢ mocnych spadkach. S&P500 stracit na zamknieciu 1,3%, a
Nasdaq prawie 1,5%. Jeszcze gorzej zaprezentowat sie tokijski
indeks, ktéry zanurkowat o 3,1%. Stabo radzg sobie tez kontrakty
terminowe. Futures na amerykanskie indeksy tracg ok. 0,1%. Dzi$
czeka nas prawdziwy wysyp danych o poziomie inflacji w krajach
europejskich (Francja, Wtochy, Wielka Brytania). W strefie Euro
zostang takze podane dane o produkcji przemystowej. Sporo
informacji powinno do nas takze dotrze¢ zza oceanu. W USA
ogfoszone zostang m. in. wyniki sprzedazy detalicznej, ceny
importu i eksportu (wazniejsze powinny byé dane ,europejskie”).
Wczorajszy znaczny wzrost moze by¢ poczatkiem odwrécenia
tendencji, ktéra panuje od koncowki listopada. Dobre zachowania
bykéw byto widoczne na szerokim rynku, ktéry wzrést o 1,3%.
Patrzac na wyniki sesji oraz lepszy niz na poczatku miesigca
wolumen, mysle, ze mozemy z pewng dozg optymizmu patrzeé na
dzisiejszg sesja. Blue chipy powinny zatem wykorzysta¢ okazje do
wzrostow. Wsparcia mozemy szuka¢ na poziomie ok. 2305,0 pkt,
a oporu w okolicach 2411,0 pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

W ostatnim czasie miedz zachowywata sie relatywnie silnie, czemu towarzyszyt wzrost dtugich, spekulacyjnych
pozycji netto wsrdd inwestoréw finansowych na gietdzie COMEX. W poprzednich przypadkach wzrost powyzej
10k dtugich pozycji netto wyznaczat istotne szczyty na rynku miedzi, ktére sezonowo przypadaty na okres luty-
marzec.

Ceny miedzi [USD/100 Ibs]- lewa skala, na tle spekulacyjnych pozycji netto COMEX- prawa skala

Last Price
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberyg.
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Apator mysli o kolejnych akwizycjach, gtéwnie zagranicznych. W tym roku chce jednak raczej
skupi¢ sie na integracji grupy, do ktérej do konca | kwartatu powinien dotgczy¢ Elkomtech -
poinformowat Andrzej Szostak, prezes Apatora.

Wg prezesa spotka w 2014 r. musi dodatkowo wykupi¢ pozostate 30% udziatébw w Apatorze
Rector za kilkanascie milionéw ztotych i wyptaci¢ dywidende.

Apatora interesujg gtéwnie akwizycje zagraniczne, ktére uzupetnig tancuch wartosci w grupie.
"To moze by¢ warto$¢ transakcji podobna jak w przypadku Elkomtechu (90 min PLN), a
maksymalnie do 200-300 min PLN" - dodat.

Apator poinformowat w grudniu, ze zawart przedwstepng umowe kupna 100 proc. akcji spotki
Elkomtech za 90 min PLN. Zamkniecie transakcji jest spodziewane do konca | kwartatu tego
roku.

Liczba turystéw odwiedzajacych Polske wzrosta w 2013 roku o ok. 7% do ok. 15,8 min PLN -
wynika ze wstepnych danych Ministerstwa Sportu i Turystyki. Wplywy z turystyki przyjazdowej
wzrosty zas o 11,5% i wyniosty ok. 39,8 mid PLN.

Spotka akcyjna Fundusz Hipoteczny Dom btednie informowata o zasadach dotyczacych
wyptacanej renty hipotecznej - uznata Prezes UOKIK i nakazata zmiane praktyki oraz natozyta
kare w wysokosci ponad 40 tys. PLN.

MFW w poniedziatek dodat Polske, Danie, Finlandie oraz Norwegie do listy krajow, ktére musza
przechodzi¢ regularne kontrole swoich sektoréw finansowych.

"Nasza ambicjg jest budowanie silnej grupy kapitatowej" - méwi Dariusz Formela, prezes PKM
Duda. Jak dodaje, istotne zwigkszenie skali dziatalnosci jest mozliwe m.in. w drodze aliansu z
podmiotem branzowym, a ewentualne przejecie lub fuzja bedg realizowane z wykorzystaniem
instrumentéw rynku kapitatowego- Parkiet

CCC szykuje sie do obuwniczej ekspansji? Dobre wyniki na nowych rynkach moga sktoni¢
obuwniczg spotke do zwiekszenia tempa rozwoju za granica, ale zdaniem zarzadu nie zagrozi to
dywidendzie- Parkiet

Duza poprawa zysku przy niewielkim wzroscie sprzedazy - to plan Delko na 2014 r. Do tego
mogaq doj$¢ zakupy trzech firm z branzy- Parkiet

KNF tropi Cash Flow. Nadzér juz wie, ze kto$ wyprzedawat akcje windykatora tuz przed
publikacjg raportu o wniosku o upadto$¢ spotki- Puls Biznesu

Katarski kontrakt na dostawy gazu juz szkodzi PGNIG. Jesli koncern nie renegocjuje warunkéw
dostaw skroplonego gazu, straci setki milionédw ztotych rocznie- DGP

Vattenfall wystawit na sprzedaz posiadany pakiet 18,67% pakiet akcji w Enei. Sprzedaz odbyc¢ sie
ma procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd@ BIULETYN PORANNY

od
21933 wtorek, 14 stycznia 2014

INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2014-01-13  405,8 -0,4% 3,2% 5,0% 10,3% Miedz LME 3M 2014-01-13 73025 1,2% 0,7% 1,4% 5,0%
MSCI World 2014-01-13 16551  -0,6% 3,8% 6,2% 11,0% Ropa WTI Crude  2014-01-13 91,8 -1,0%  -53%  -98%  -68%
MSCI EM 2014-01-13 970,2 0,8% -1,2% -4,2% 4,4% Ztoto Spot $/0z 2014-01-13 12516 0,4% 1,3% -1,9% -2,1%
MSCI BRIC 2014-01-13 268,3 0,5% -2,1% -5,2% 6,4% Aluminium LME 3M 2014-01-13  1765,0 0,9% -1,9% -6,2% -4,0%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-01-13  49796,5 1,3% -2,5% -3,4% 9,3% Polska Syryield 2014-01-13 3,604 -2,2% -1,2% -4,0% 9,6%
Polska WIG20 2014-01-13 23279 1,5% -2,7% -4,5% 6,0% Polska 10yr yield 2014-01-13 4,424 -1,4% -0,6% -0,7% 13,7%
Polska mWIG40 2014-01-13  3257,5 0,6% -2,6% -3,6% 15,1% Polska WIBOR 3M 2014-01-13 2,600 0,0% 2,0% 0,8% 0,4%
Polska sWIG80 2014-01-13 137146  1,4% -2,8% 2,0% 18,6% Polska WIBOR6M  2014-01-13 2,620 0,0% 0,8% 0,4% 0,4%
Wegry BUX 2014-01-13 191017 1,7% 5,4% 4,2% -0,6% USA 10yr yield 2014-01-13 2,826 -1,1% -1,4% 5,2% 9,4%
Czechy PX 2014-01-13  1009,4 1,8% 7,5% 6,8% 15,0% Niemcy 10yr yield 2014-01-13 1,843 -3,8% 0,8% -1,1% 18,1%
Butgaria Sofix 2014-01-13 523,9 0,4% 9,3% 15,7% 20,2% Japonia 10yr yield 2014-01-13 0,702 0,0% 0,9% 6,8% -14,6%
Rosja Micex 2014-01-13 14776 0,6% 1,7% -2,0% 6,6% Hiszpania 10yr yield 2014-01-13 3,814 0,3% -7,0%  -11,1% -20,2%
Rosja RTS (USD) 2014-01-13  1401,8 0,4% 0,7% -4,8% 5,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-01-13  6599,8 -0,4% 4,4% 9,7% 21,3% Portugalia 10yr yield 2014-01-13 5,367 -0,4%  -11,2% -14,4% -28,5%
Turcja ISE 100 2014-01-13  67912,1 0,2% -8,1% -10,6% -7,8% Wtochy 10yr yield 2014-01-13 3,361 -0,2% -4,8% 9,5%  -13,6%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2014-01-13  3104,2 0,3% 6,6% 51% 17,3% Belgia 5yr UsD 2014-01-13 41,9 0,6% -12,0% -23,0% -41,8%
W. Brytania FTSE 100 2014-01-13  6739,9 0,3% 5,0% 4,8% 5,0% Chiny Syr USD 2014-01-13 91,0 1,8% 39,2% 9,0% -28,4%
Francja CAC40 2014-01-13 4 250,6 0,3% 5,2% 1,5% 11,3% Francja Syr USD 2014-01-13 52,1 1,8% -2,3%  -19,2% -33,6%
Niemcy DAX 2014-01-13 94732 0,4% 5,6% 9,0% 15,8% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2014-01-13  10290,6 0,9% 12,3% 8,8% 35,1% Hiszpania Syr USD 2014-01-13 1314 1,7% -13,0% -354% -53,1%
Holandia AEX 2014-01-13 404,0 0,2% 7,4% 8,0% 11,8% Irlandia Syr USD 2014-01-13 109,4 1,4% -9,9% -17,9% -31,9%
Szwecja OMX 30 2014-01-13  1329,8 -0,1% 5,8% 4,9% 9,8% Japonia Syr USD 2014-01-13 45,3 -2,9% -0,2%  -24,7% -33,3%
Austria ATX 2014-01-13  2678,0 0,5% 9,3% 7.2% 16,9% Niemcy 5yr UsD 2014-01-13 236 -0,9%  -4,5% 14%  -252%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2014-01-13 76,0 -0,6% -5,3% -10,2% -16,3%
USA DJIA 2014-01-13 16437,1 -1,1% 3,3% 7,3% 6,4% Portugalia Syr USD 2014-01-13 291,2 0,0% -17,8% -25,5%  -45,5%
USA S&P500 2014-01-13 18424 -1,2% 2,6% 7,4% 9,4% Rosja Syr UsD 2014-01-13 158,7 -0,1% -0,4% -0,6% -13,5%
USA Nasdaq Comp 2014-01-13  4174,7 -1,5% 2,9% 8,9% 15,0% USA 5yr EUR 2014-01-13 29,2 4,7% -1,1%  -26,8% 6,7%
Kanada S&P/TSX 2014-01-13 137475 -0,5% 4,5% 6,9% 11,5% W. Brytania Syr USD 2014-01-13 25,4 -2,1% -5,4% -13,8% -42,4%
Meksyk IPC 2014-01-13  42458,5 -0,7% 1,0% 4,1% 6,0% Wtochy Syr USD 2014-01-13 152,9 1,7% -8,8% -29,2% -44,9%
Brazylia BOVESPA 2014-01-13  49696,5 -0,5% -1,2% -7,0% 8,6% kursy walut
Argentyna MERVAL 2014-01-13 54909 1,5% 6,2% 7,0% 74,0% EUR/PLN 2014-01-13 4,156 0,2% -0,4% -0,6% -3,1%
Azja i Australia USD/PLN 2014-01-13 3,044 0,3% 03% -12%  -7,4%
Japonia NIKKEI 225 2014-01-14 15912,1 0,2% 2,0% 12,2% 11,1% CHF/PLN 2014-01-13 3,376 0,3% -1,2% -0,4% -2,4%
Hong Kong Hang Seng 2014-01-13  22888,8 0,2% -1,5% -1,2% 8,6% EUR/USD 2014-01-13 1,365 -0,1% -0,7% 0,6% 4,6%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-01-13 2 009,6 -0,2% -8,5% -9,8% -0,9% usD/IpY 2014-01-13 103,150  -1,0% 0,2% 4,9% 3,2%
Indie BSE30 2014-01-13 211342 1,8% 2,0% 3,1% 6,4%
Indonezja JKSE 2014-01-13 4 255,0 3,2% 5,2% -2,7% -4,7%
Izrael TA 25 2014-01-13 13309 1,0% 1,3% 4,5% 10,6%
Korea Kospi 2014-01-14  1948,9 0,5% -0,7% -3,7% 4,2%
Australia S&P/ASX 200 2014-01-14 52921  -0,4% 4,0% 2,3% 9,6%

Zrédfo: Bloomberg
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