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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 3 stycznia 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2438 8 0,33% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2431
Kurs zamknigcia 2420 -24 -0,98% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2436
Kurs min. 2418 -8 -0,33%
Kurs max. 2 444 -5 -0,20%

Wolumen obrotu 16 582 -1824 -9,91% Najblizsze poziomy oporu: 2459 2500 2546 2570
LOP 92 321 339 0,37% Najblizsze poziomy wsparcia: 2367 2355 2274 2200
FW20 (2,438.00, 2,444.00, 2,418.00, 2,420.00, -24.0000) Powrét po dlugim weekendzie

2650

Dzis wracamy do handlu po dtugim weekendzie

2600 i faktycznie teraz rozpoczynamy 2014 rok.
2550 Weczeséniejsze dwie sesje w ubiegty czwartek i
piatek nie przyniosty bowiem wiekszej
2500 aktywnosci inwestorow. Co prawda, zmiennos$¢
byta, ale obroty niewiele przekroczyty 300 min
2450 na najwiekszych spotkach (16-18k na FW20).
2400 Na rozwinigtych rynkach rok rozpoczat sie
stabo. S&P500 wszystkie trzy ostatnie sesje
2350 konczyt kolorem czerwonym. Nie lepiej DAX,
ktory schodzac ponizej 9425 pkt zanegowat
2300 wybicie z koncowki grudnia. Potezne
2250 wykupienie zachodnich indekséw wreszcie daje
o sobie znaé, a rynek zaczyna poszukiwac
2200 pretekstow do schodzenia goracych gtow.
Rozwijajgca sie tam korekta to obecnie
2150 najwieksze zagrozenie dla naszego rynku,
2100 niedoswiadczonego  typowym  "strojeniem
okienek" w grudniu. W biezacym tygodniu
2050 powodéw do zmiennosci bedzie dostarczato
obfite  kalendarium  makro.  Oczywiscie
e’ July 7 TJAugist ' [September |October | |November |December]2014 najwazniejszym wydarzeniem bedg dane z
- amerykanskiego rynku pracy. Przedsmak
WIG20 (2,417.08, 2,425.88, 2,404.28, 2,405.22, -25.5000) } 2650 poznamyjuzjutro (raport ADP), a dopelnieniem
L srody bedzie odtajnienie protokotu z ostatniego
T 2600 posiedzenia FED. W czwartek ciekawa bedzie
konferencja prezesa EBC Mario Draghiego.
L 2550 EUR/USD w ostatnich dniach dynamicznie
odbit z poziomu 1,38. W przeciggu dwodch
L 2500 miesiecy atakowat go 3 razy i wszystkie proby
L konczyly sie fiaskiem. Na koniec ciekawego
= 2450 tygodnia w pigtek opublikowane zostang
r oczywiscie oficjalne, rzadowe dane z
L amerykanskiego rynku pracy. To one gtéwnie
5 2400 warunkujg dalszy kierunek polityki monetarnej
L FED. Ta zaczyna powoli zmieniaC¢ kurs.
[ 250 Bolesnie o ograniczeniu QE przekonata sie
wiekszosé inwestorow na rynkach
o 2300 wschodzacych.
T 2250 Krystian Brymora
= 2200
= 2150

T

T T T T T T
e July August

T T T T T T T T T T T T T T
September  |October November |December |2014
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Wyniki sesji: piatek, 3 stycznia 2014

Indeks

WIG20
WIG30
sWIG80
mWIG40
WIG-PL
WIG

Spotka

ALIOR BANK
ASSECOPOL
AZOTY TARNOW
BANK HANDLOWY
BOGDANKA
BORYSZEW
BRE

BZ WBK

CCcc

CYFROWY POLSAT
ENEA
EUROCASH
GTC

ING BSK

Jsw

KERNEL

KGHM

LOTOS

LPP

NETIA

PEKAO

PGE

PGNIG
PKNORLEN
PKOBP

PZU

SYNTHOS
TAURON

TPSA

TVN

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

52 tygodnie
Kurs max. Kurs min.
26258 2150,8
2764,4 24952
15 156,8 10 183,5
3599,3 24534
56 438,7 43 438,1
55 384,8 42 8421

Cena [PLN]

80,62
47,95
63,50
103,00
128,35
0,51
490,00
382,10
116,95
19,78
14,50
49,00
7,40
114,90
54,05
41,20
118,20
36,10
9 095,00
5,17
178,25
16,16
5,17
42,52
38,94
449,50
5,69
4,36
9,83
15,24

5639
3980
6299
13 458
4 366
1122
20 665
35744
4491

6 890
6 401

6783
2363
14 948
6 346
3283
23 640
4688
16 654
1799
46 785
30215
30 503
18 186
48 675
38 815
7 529
7 641

12 900
5281

RYNEK AKCJI

Kurs otwarcia

2417,08
2558,34
14 414,03
3383,74
52 776,20
51 699,47

Mkt Cap [min PLN]

dzienna

-1,0%
-0,5%
-1,3%
-3,6%
0,3%
2,0%
-1,7%
-1,0%
-0,5%
-0,1%
1.2%
-2,0%
-0,1%
-0,7%
0,9%
3.2%
-0,3%
-0,7%
1.2%
-1,9%
-1,1%
0,1%
-2,1%
-1,5%
-1,5%
-1,6%
-0,2%
-1,4%
0,5%
0,3%

Kurs zamknigcia

Zmiana [%]

2 405,22 -1,05%
2 547,93 -0,85%
14 476,95 0,63%
3371,71 -0,38%
52 574,06 -0,71%
51 497,81 -0,71%
zmiana %
™M 3M

4,9% -10,9%
-3,5% -1.7%
-7,8% -15,3%
-10,7% -7,0%
-5,4% 14,9%
-7,3% -3,8%
-4,6% 6.2%
-2,3% 11,1%
0,0% 0,5%

2,4% -7,5%
-8,2% 3,3%
4,4% 6,1%
-11,3% -2,6%
-2,0% 5,4%
-13,.2% -27,0%
3,0% -18,0%

4,8% -0,1%
-3,4% -1,4%
2,8% -2,6%
-2,1% 6.8%
-2,7% -1,8%
-7,0% -3,6%
-8,5% -9,8%
-6,4% -3,0%
-1,9% 4,5%
-1,0% 7.3%
9,4% 17,8%
-9,9% -7,6%
-3,2% 14,6%
3,5% 7,9%
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Kurs min.

2404,28
2 546,91
14 400,11
3371711
52 574,06
51 497,81

6M
-4,0%
12,4%
-11,7%
15,7%
22,2%
15,9%
27,4%
35,4%
36,3%
-1,6%
7.4%
-18,1%
-8,0%
23,1%
-17,4%
-15,9%
-5,4%
-3,2%
30,9%
16,2%
24,4%
4,9%
-17,3%
-7,3%
12,9%
5,3%
25,1%
2,1%
27,2%
43,8%

Kurs max.

2425,88

2 567,38

14 476,95

3 389,66

52781,83

51785,32

dzienna
-0,1%
0,3%
-0,5%
-2,7%
1,1%
2,8%
-0,9%
-0,2%
0,4%
0,7%
2,0%
-1.2%
0,7%
0,2%
1,8%
4,0%
0,5%
0,2%
2,0%
-1,1%
-0,2%
1,0%
-1.2%
-0,6%
-0,7%
-0,8%
0,7%
-0,5%
1,4%
1,1%
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Zakres wahan

21,6
20,5
76,8
17,9
207,8
287,5

Wartos$¢
obrotéw
[min PLN]
333,7
352,2
48,0
51,5

480,4

zmiana % wzgledem WIG30

™
7,6%
-0,8%
-5,1%
-8,0%
-2,7%
-4,6%
-1,9%
0,4%
2,6%
5,1%
-5,5%
7,0%
-8,6%
0,7%
-10,6%
5,7%
7,5%
-0,7%
5,4%
0,6%
0,0%
-4,3%
-5,8%
-3,7%
0,8%
1,7%
12,1%
-7.2%
-0,5%
6,2%

3M
-10,4%
-1,3%
-14,9%
-6,5%
15,4%
-3,3%
6,6%
11,5%
0,9%
-7.1%
3,8%
6,5%
-2,2%
5,9%
-26,5%
-17,6%
0,4%
-1,0%
-2,1%
7.3%
-1,4%
-3,2%
-9,3%
-2,6%
4,9%
7.8%
18,3%
-7.2%
15,0%
8,4%

6M
-11,4%
5,0%
-19,1%
8,4%
14,9%
8,5%
20,1%
28,1%
28,9%
-9,0%
0,0%
-25,4%
-15,3%
15,8%
-24,7%
-23,3%
-12,8%
-10,5%
23,5%
8,8%
17,0%
-2,5%
-24,7%
-14,6%
5,5%
-2,1%
17,7%
-5,3%
19,8%
36,4%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Koniec nizszych obrotow
Dzisiejszy handel na GPW mozna podzieli¢ na dwa etapy. Pierwszy,
ktory trwat przez pierwsze godziny handlu, to spokojna oscylacja
WIG20 ponizej wczorajszego zamknigcia, co mozna bylo traktowac
jako maty sukces bykéw biorac pod uwage bardzo stabe zakonczenie
notowan w USA. Czar pryst w ostatniej godzinie sesji, w ktérej powolne
schodzenie indeksu az do koncowego fixingu catkowicie zatarto dobre
wrazenie, jakie WIG20 sprawiat od wczoraj. Ostatecznie indeks blue
chips stracit na wartosci 1,05% niwelujac czwartkowg zdobycz bykéw.
Na szczescie podobnie jak wczoraj handlowi nie towarzyszyt
wzmozony obrét i $mieszne 333 miliony ziotych na akcjach
najwigkszych dwudziestu spoétek zdecydowanie kaze podchodzi¢
sceptycznie do wyniku dzisiejszej sesji. Niezmiennie w ostatnim czasie
pozostaje optymistg liczac na opuszczenie strefy 2360-2430 punktow
gora i jesli USA nie zaczynajg obecnie jakiej$ wigkszej korekty
technicznej, na taki atak nie powinniémy dlugo czeka¢. Prawdziwy
sprawdzian dla warszawskich bykéw i niedzwiedzi przyjdzie we wtorek,
kiedy to juz musi skonczy¢ sie wyjatkowo mato atrakcyjny handel na
GPW, jaki obserwujemy w ostatnim czasie. Dzi§ na szczescie dziato
sie nieco wiecej na szerokim rynku, miedzy innymi na akcjach Famuru i
Kopexu (w zwigzku z ogtoszonymi przez jedna, a odrzuconymi przez
drugg strone planami potgczenia spotek) oraz na walorach Ganta,
ktére po wczorajszym ogtoszeniu przez sad upadtosci ukfadowej
zanotowaty najwyzszy wolumen handlu w historii.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Swiateczne obroty blue chipéw ciagle trwaja
Piatek byt kolejnym dniem niskich obrotéw blue chipéw, ktéremu
towarzysza nam od kilku sesji na GPW. Byki po raz kolejny w ostatnim
okresie daty sie pokona¢ i WIG20 stracit na zamknieciu 1,1%, kofnczac
dzien na poziomie 2405,2 pkt. Spadki odnotowaty tez Srednie spétki, co
odbito sie¢ na mWIG40 znizkg o 0,4%. Duzo lepiej poradzity sobie
natomiast spétki z sWIG80 (+0,6%). Lepsze nastroje panowaty na
DAX-ie, bowiem niemieccy inwestorzy poprawili wyniki o 0,1%.
Tokijskie Nikkei zanotowato spadki o 0,6%, podobnie jak rynki w USA,
gdzie S&P500 stracito 0,3%, a Nasdaq 0,4%. Zyskujg natomiast
futures na indeksy zza oceanu (ok. 0,2%). Dzi$ poznamy wiele danych
makro. O 8:00 poznaliSmy dane dot. sprzedazy detalicznej w
Niemczech, a tuz przed 10:00 nasi zachodni sgsiedni przedstawig
informacje o stopie bezrobocia. Ze strefy Euro naptyng do nas wiesci
dot. inflacji producenckiej a z USA informacje nt. handlu
zagranicznego. Inwestorzy moga spodziewa¢ sie, ze zostanie
przetamany trend niskich obrotéw, co moze pozwoli¢ blue chipom na
wyjscie ze spadkowego kanatu. Wsparcia dla WIG20 mozemy
upatrywaé na poziomie 2375,0 pkt, oporu nalezy szuka¢ w okolicach
2450,0 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Po 3 latach przerwy Irlandia, zmuszona do skorzystania z miedzynarodowej pomocy w 2010 roku, wraca na rynek
dtugu. Rzad w Dublinie planuje sprzedaz papieréw dtuznych o wartosci przynajmniej 3 mid EUR.

Rentownos¢ 10-letnich obligacji Irlandii

W GIGB1O0YR Index - Last Price 3.353 -.016 ]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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Barlinek Walne zgromadzenie Balinka zdecydowato o zniesieniu dematerializacji akcji spotki i wycofaniu
ich z obrotu na rynku regulowanym GPW. Jednoczes$nie walne nie wyrazito zgody na emisje
ponad 127 min nowych akcji, ktéra miata nastgpi¢ po wycofaniu z GPW lub w drodze oferty
publicznej - podat Barlinek w komunikacie. Pigtkowe walne zostato zwotane na wniosek
Barcocapital Investment Limited, spotki zaleznej Michata Sotowowa, ktéry m.in. poprzez te spotke
kontroluje tacznie 94,25% akcji Barlinka.

Newag Amplico OFE zwigkszyto udziat w akcjonariacie Newagu do 5,02 proc. akcji i gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki

PKN Orlen Modelowa marza rafineryjna w grudniu 2013 roku spadta do 0,3 USD na baryice z 0,6 USD w
listopadzie. Rok wcze$niej w grudniu marza wynosita 1,2 USD.

Polimex GPW 8 stycznia wprowadzi do obrotu 133,4 min akc;ji serii P Polimeksu-Mostostal - podata GPW
w komunikacie. Akcje serii P byly objete przez wierzycieli spotki bedacych stronami umowy
restrukturyzacyjnej w ramach konwersji czesci dtugu.

Famur/Kopex Krzysztof Jedrzejewski, ktéry kontroluje ponad 59% akcji Kopeksu, jest przeciwny potaczeniu
spotki z Famurem. Nie zamierza sprzedawaé¢ posiadanych akcji Kopeksu, ani wymieni¢ ich na
akcje Famuru. Famur poinformowat w piatek rano, ze zaproponowat Kopeksowi rozpoczecie
rozmow w sprawie potgczenia obu spotek poprzez przeniesienie majatku Kopeksu w zamian za
akcje spotki Famur. Proponowany parytet potaczenia na podstawie cen akcji zaktada, ze za 1
akcje Kopex wydawane bytyby 2 akcje spétki Famur.

Famur zawart z TDJ umowe dajgaca prawo zakupu 7,4 min akcji Kopeksu, stanowigcych blisko
10,0% proc. w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spoétki. Cena nabycia wyniesie
10,75 PLN za akcje. Prawo zakupu bedzie przystugiwaé Famurowi do 30 czerwca 2014.

Forte Fundusz zarzadzany przez Pioneer Pekao Investment Management zwiekszyt zaangazowanie w
Forte do 5,08% kapitatu i gloséw na WZ.

Cormay PZ Cormay planuje emisje do 10,6 min akcji serii K z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna planowana jest na 3,40 PLN - poinformowata
spotka w komunikacie. Dniem prawa poboru ma by¢ 14 kwietnia.

Gant, Kruszwica Kruszwica zastgpi Ganta w skiadzie sWIG 80 po sesji 8 stycznia w ramach nadzwyczajnej
korekty indeksu - podata gietda w komunikacie.

Mieszko Zarzad Mieszka sygnalizuje, ze konicéwka roku byta dla spétki udana, a wyniki za caty rok dla
niektérych moga by¢ pozytywnym zaskoczeniem. - Parkiet

Grupa Azoty Grupa Azoty $ledzi projekty poszukiwawcze realizowane przez PGNiG na $wiecie. Spoétka
mogtaby wiaczy¢ sie do takiego przedsiewziecia na etapie wydobycia i odbiera¢ gaz np. w
postaci skroplonej do swoich zaktadéw - informuje Pawet Jarczewski, prezes Grupy Azoty.
Dodaje, ze mozliwa bytaby tez budowa obok takiego Zrédta gazu wtasnej wytwdrni amoniaku.
Prezes spodziewa sie, ze w tym roku ceny nawozéw utrzymajg sie na obecnym poziomie. -
Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-01-06 404,2 -0,3% 1,4% 5,5% 13,7% Miedz LME 3M 2014-01-06 7315,0 -1,1% 2,7% 0,8% 7,7%
MSCI World 2014-01-06 16461 -03% 19%  6,6% 14,5% Ropa WTI Crude 2014-01-06 93,4 -0,6%  -46%  -8,0% -3,4%
MSCI EM 2014-01-06 979,5 -0,7%  -2,9%  -3,2% 7,1% Ztoto Spot $/o0z 2014-01-06 12418 0,3% 0,9% -6,2% 2,1%
MSCI BRIC 2014-01-06 272,3 -09%  -4,0% -3,5% 9,7% Aluminium LME 3M 2014-01-06 1772,5 -1,7% -0,4% -3,9% 0,3%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-01-03 518659 -0,7% -3,3% 1,0% 14,0% Polska Syryield 2014-01-06 3,732 0,7% -2,3% -2,2% 7,5%
Polska WIG20 2014-01-03  2430,7 -1,0%  -4,1% 0,0% 10,6% Polska 10yr yield 2014-01-06 4,472 0,0% -1,7% 1,8% 12,0%
Polska mWIG40 2014-01-03  3384,7 -0,4%  -2,4% 1,0% 20,4% Polska WIBOR 3M 2014-01-03 2,600 -0,4% 2,0% 0,8% -0,4%
Polska SWIG80 2014-01-03 143862 0,6% -0,9% 7,4%  242% Polska WIBOR 6M 2014-01-03 2,620 0,0% 0,8% 0,4% 0,4%
Wegry BUX 2014-01-06 18626,2 -03% 0,6% 02% -1,7% USA 10yr yield 2014-01-06 2,958 -1,2% 3,6%  12,6% 8,0%
Czechy PX 2014-01-06 993,3 -0,4% 1,5% 3,5% 14,0% Niemcy 10yr yield 2014-01-06 1,907 -1,9% 3,5% 5,8% 10,9%
Butgaria Sofix 2014-01-06 493,6 1,0% 5,3% 9,7% 14,2% Japonia 10yr yield 2014-01-06 0,727 -1,9% 8,7% 12,5% -15,4%
Rosja Micex 2014-01-06  1466,2 -2,5% 1,2% -0,2% 10,1% Hiszpania 10yr yield 2014-01-06 3,905 0,8% -6,4% -7,2% -16,1%
Rosja RTS (USD) 2014-01-06  1388,3 -3,8% -0,2% -3,5% 10,7% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-01-06  6485,4 -0,4% 1,6% 6,6% 22,4% Portugalia 10yr yield 2014-01-06 5,566 -1,5% -7,4%  -12,7%  -21,9%
Turcja ISE 100 2014-01-06  65967,1 3,1% -7,3% -10,7% -6,9% Wtochy 10yr yield 2014-01-06 3,360 -1,6% -7,0%  -10,0%  -12,3%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2014-01-06 30744  -02% 3,1% 53% 19.2% Belgia Syr UsD 2014-01-06 43,7 -1,5% -87%  -22,6%  -38,5%
W. Brytania FTSE 100 2014-01-06  6730,7 0,0% 2,8% 5,0% 7,4% Chiny Syr UsD 2014-01-06 84,0 1,4% 20,2% 0,6% -33,9%
Francja CAC40 2014-01-06 4 247,7 -0,5% 2,6% 2,0% 13,4% Francja Syr UsD 2014-01-06 52,0 -0,8% -2,0%  -22,0% -351%
Niemcy DAX 2014-01-06  9435,2 -0,1% 2,8% 9,3% 20,8% Grecja 5yr UsD
Hiszpania IBEX 35 2014-01-06  9798,0 0,9% 5,5% 6,3% 28,5% Hiszpania 5yr UsD 2014-01-06 135,5 -2,0%  -14,9% -35,6% -51,3%
Holandia AEX 2014-01-06 402,0 -0,5% 3,3% 6,7% 14,3% Irlandia 5yr USD 2014-01-06 113,4 -0,6% -8,4% -16,1% -31,3%
Szwecja OMX 30 2014-01-03 13244 0,1% 3,4% 5,5% 14,8% Japonia 5yr USD 2014-01-06 41,7 6,0% -10,8% -33,0% -44,6%
Austria ATX 2014-01-03  2533,8 08% -1,0% 05% 159% Niemcy Syr UsD 2014-01-06 24,7 -1,6% 6,2% 2,8%  -23,7%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2014-01-06 76,2 -3,8% -3,8% -11,7%  -19,0%
USA DJIA 2014-01-06 16470,0 -0,3% 2,6% 9,6% 9,8% Portugalia Syr UsD 2014-01-06 316,3 -1,9%  -11,8%  -26,3%  -33,2%
USA S&P500 2014-01-06 18314 -0,2% 1,3% 8,6% 13,1% Rosja Syr UsD 2014-01-06 156,7 -10,6%  -3,3% -7,3% -19,9%
USA Nasdaq Comp 2014-01-06 41319 -0,4% 1,4% 8,4% 19,1% USA Syr EUR 2014-01-06 28,7 0,8% -1,7%  -27,3% 3,4%
Kanada S&P/TSX 2014-01-06 13548,9 -0,4% 2,0% 6,6% 12,9% W. Brytania Syr UsD 2014-01-06 26,0 0,7% -3,2%  -18,7%  -47,2%
Meksyk IPC 2014-01-06 420650 -1,3% -0,5% 2,7% 3,7% Wtochy 5yr USD 2014-01-06 149,5 -0,4%  -15,1% -35,8%  -45,7%
Brazylia BOVESPA 2014-01-06  50981,1 0,0% 0,1% -3,5% 12,7% kursy walut
Argentyna MERVAL 2014-01-06 53821 -1,8%  -0,7% 9,6% 73,8% EUR/PLN 2014-01-06 4,177 0,2% -0,2% -0,4% -3,3%
Azja i Australia USD/PLN 2014-01-06 3,062 -0,2% 0,4%  -0,9% -8,8%
Japonia NIKKEI 225 2014-01-07 15908,9 -2,3% 4,0% 13,5% 11,9% CHF/PLN 2014-01-06 3,391 0,1% -0,9% -0,8% -2,7%
Hong Kong Hang Seng 2014-01-06 226842 -0,6% -45% -1,7% 9,8% EUR/USD 2014-01-06 1,364 0,4% -0,6% 0,5% 6,0%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-01-07 2 045,7 -1,8% -8,6% -59% 2,8% usD/IpY 2014-01-06 104,040 -0,8% 0,8% 7,4% 3,2%
Indie BSE30 2014-01-06 207873 -0,3% -0,9% 4,5% 7.2%
Indonezja JKSE 2014-01-06 4 202,8 -1,3% 0,6% -4,0%  -8,1%
Izrael TA 25 2014-01-06 13234 -03%  -3,6% 3,5% 10,4%
Korea Kospi 2014-01-07 19533 04% -1,4% -22%  6,6%
Australia S&P/ASX 200 2014-01-07 53249 -05% 2,9%  3,4% 13,3%

Zrédfo: Bloomberg
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