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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 2 stycznia 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2430 12 0,50% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2436
Kurs zamknigcia 2444 24 0,99% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diuga- 2444
Kurs min. 2426 15 0,62%
Kurs max. 2449 19 0,78%
Wolumen obrotu 18 406 6814 58,78% Najblizsze poziomy oporu: 2459 2500 2546 2570
LOP 91 982 -1 055 -1,13% Najblizsze poziomy wsparcia: 2367 2355 2274 2200
FW20 (2,430.00, 2,449.00, 2,426.00, 2,444.00, +24.0000) Ryzyka na dojrzatych rynkach
2650
2600 Nowy Rok przywitaliSmy dtugo
oczekiwang zielenig. Kontrakt zyskat 1% i
2850 zakonczyt na 2444 pkt (WIG20 +1,2%,
2500 2430,7 pkt). Byt to wynik, ktéry zapewnit
GPW miejsce w czotdwce najlepszych
2450 rynkéw na Starym Kontynencie tego
2400 dnia(DAX, CAC40 -1,6%). Wzrost ten
zostat jednak wypracowany na bardzo
2350 niskich obrotach (ok. 18k na FW20 i
2300 ponizej 300 min PLN na WIG20). Duza
czes¢ inwestorow przebywa jeszcze na
2250

dtugim weekendzie i prawdziwy handel
2200 zacznie sie dopiero po $wiecie Trzech
Kroli, w najblizszy wtorek. Jak na razie,
powoli zaczyna materializowa¢ sie ryzyko
2100 zwigzane z rozpoczeciem Kkorekty na
dojrzatych rynkach. S&P500, po ponad
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 2 stycznia 2014
52 tygodnie Wartos$¢

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw

Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2628,4 2150,8 2 426,09 2430,72 1,24% 2411,83 2 431,86 20,0 298
WIG30 27644 24952 2 558,88 2 569,68 1,27% 2 547,92 2 569,68 21,8 322
sWIG80 15 156,8 10 183,5 14 347,55 14 386,22 0,34% 14 345,98 14 470,72 1247 34
mWIG40 3599,3 24534 3351,76 3384,74 1,18% 3350,25 3 386,56 36,3 55
WIG-PL 56 438,7 434381 52 756,87 52 950,16 1,09% 52 756,87 52 950,16 193,3
WIG 55 384,8 428421 51 670,42 51 865,89 1,13% 51494,42 51878,73 384,3 450

zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 81,40 5693 -0,1% 9,5% -10,1% -7,0% -1,4% 12,6% -9,5% -14,7%
ASSECOPOL 48,20 4001 4,9% -4.7% -1,2% 6,7% 3,6% -1,7% -0,6% -1,1%
AZOTY TARNOW 64,34 6382 2,9% -10,0% -14,8% -10,5% 1,7% -6,9% -14,2% -18,3%
BANK HANDLOWY 106,80 13 954 1,7% -9,5% -3,8% 20,0% 0,4% -6,4% -3,2% 12,2%
BOGDANKA 128,00 4354 1.7% -5,3% 15,3% 20,6% 0,5% -2,2% 15,9% 12,8%
BORYSZEW 0,50 1100 0,0% -7,4% -9,1% 13,6% -1,3% -4,3% -8,5% 5,9%
BRE 498,55 21026 -0,3% -6,8% 3,0% 28,5% -1,6% -3,7% 3,6% 20,7%
BZ WBK 386,10 36 118 -0,4% 0,2% 10,5% 36,0% -1,7% 3,3% 11,1% 28,2%
ccc 117,50 4512 0,8% -0,4% -0,4% 39,9% -0,5% 2,7% 0,2% 32,1%
CYFROWY POLSAT 19,80 6897 0,0% 1,3% -7,6% -0,5% -1,3% 4,4% -7,0% -8,3%
ENEA 14,33 6 326 5,4% -10,5% 0,4% 2,4% 4,1% -7,5% 1,0% -5,3%
EUROCASH 50,00 6 920 4,8% 0,0% 16,3% -18,0% 3,6% 3.1% 16,9% -25,8%
GTC 7,41 2367 -0,5% -10,6% 0,0% -10,0% -1,8% -7,5% 0,6% -17,7%
ING BSK 115,70 15 053 2,1% -1,2% 2,2% 25,4% 0,8% 1,9% 2,8% 17,6%
JSW 53,55 6287 0,8% -14,0% -27,6% -22,0% -0,5% -11,0% -27,0% -29,7%
KERNEL 39,93 3182 4,9% -0,2% -20,0% -17,1% 3,6% 2,9% -19,4% -24,9%
KGHM 118,60 23720 0,5% 4,5% -1,2% -6,2% -0,8% 7,6% -0,6% -14,0%
LOTOS 36,35 4721 2,5% -6,8% -1,4% -2,6% 1.3% -3,7% -0,8% -10,3%
LPP 8 988,00 16 458 -0,1% -1,0% -4,4% 29,3% -1,4% 2,1% -3,8% 21,6%
NETIA 5,27 1833 0,0% -2,2% 5,6% 25,2% -1,3% 0,9% 6,2% 17,4%
PEKAO 180,20 47 297 0,4% -1,5% -2,3% 23,4% -0,9% 1,5% -1,7% 15,7%
PGE 16,14 30178 -0,9% -12,5% -6,1% 5,5% -2,1% -9,4% -5,5% -2,3%
PGNIG 5,28 31152 2,5% -8,2% -12,4% -12,9% 1,3% -5,1% -11,8% -20,6%
PKNORLEN 43,15 18 456 5,2% -5,8% -3,7% -9,6% 4,0% -2,7% -3,1% -17,4%
PKOBP 39,55 49 438 0,3% -0,6% 4,9% 16,7% -0,9% 2,4% 5,5% 8,9%
PZU 456,90 39 454 1.8% 0,4% 6,1% 7,8% 0,5% 3,5% 6,7% 0,0%
SYNTHOS 5,70 7 543 4,2% 5,9% 15,2% 23,6% 2,9% 9,0% 15,8% 15,9%
TAURON 4,42 7746 1,1% -13,0% -8,3% 2,1% -0,1% -9,9% -7,7% -5,7%
TPSA 9,78 12 835 -0,2% -3,2% 13,2% 27,5% -1,5% -0,1% 13,8% 19,7%
TVN 15,20 5266 3,4% 2,6% 6,2% 46,2% 2,1% 5,6% 6,8% 38,4%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Dawno nie widziana relatywna sita
Cho¢ na ostatniej sesji gietdowej minionego roku liczytem na to, ze juz
pierwszy dzien handlu na GPW w 2014 roku przyniesie powrot
podwyzszonych obrotéw, niestety tak sie nie stato. Obroty na dzisiejszej
sesji byty bardzo mate i na koniec dnia wyniosty niecate 300 milionéw dla
akcji z WIG20, przez co do zmian cenowych na rynku nalezy podchodzi¢
wstrzemiezliwie, mogg bowiem pokazywac fatszywy obraz popytu i podazy.
Gdyby nie ta wakacyjna warto$¢ handlu, sesje nalezatoby ocenia¢ jako
wielki sukces bykéw. Nie tylko gtéwne indeksy zyskaty solidarnie na warto$ci
(1,2% WIG20 , 1,1% mWIG40 0,3% sWIG80), ale tez, co wazniejsze,
zdecydowanie wyrézniali$my sie na tle otoczenia. Na gietdach bowiem nowy
rok zostat wykorzystany do mocnej realizacji zyskéw zaréwno na rynkach
dojrzatych jak i wschodzacych. Fali wyprzedazy przewodzit niemiecki DAX,
ktéry zakonczyt dzisiejsza sesje 1,6% spadkiem, a w reakgcji na przecene w
Europie réwniez indeksy amerykanskie rozpoczety handel w 2014 roku
znizka. Cho¢ pozostaje optymistg i zaktadam, ze na obecnych poziomach
cenowych WIG20 nadal ma duzo wigkszy potencjat wzrostowy niz spadkowy
w krotkim terminie, oczywiscie w przypadku kontynuacji spadkéw za granicg
pdjscie w gore wbrew ogolnej tendencji bedzie bardzo trudne. Nie
powiedziatbym, Ze jest to niemozliwe, gdyz w ostatnich dwoch latach juz
kilka takich nagtych zmian w zachowaniu sie WIG20 wzgledem otoczenia
ogladali$my. Prawdziwy sprawdzian dla GPW przyjdzie zapewne dopiero we
wtorek, kiedy wrécg powazne obroty i skonczy sie aktualny bardzo dtugi
okres mato aktywnego handlu.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Wzrosty przy swiatecznym obrocie
Pierwsza sesja nowego roku pokazata, ze mate i $rednie spotki sg
ciagle silne, a byki sg tam przewazajacg strona. MWIG40 wzrést o
prawie 1,2%, natomiast sWIG80 o nieco ponad 0,3%. Bardzo
dobrze w relacji do poprzednich notowan zachowat sie tez indeks
blue chipéw, ktéry wzrést do poziomu 2430,7 pkt. Nalezy jednak
zwréci¢ uwage na fakt, ze wzrostom WIG20 towarzyszyt
LSwigteczny” obrot (298,0 min). Odmienne nastroje panowaly za
naszg zachodnig granica, gdzie DAX stracit 1,6%. Negatywne
odczucia widoczne byly takze w USA, gdzie S&P500 stracit 0,9%,
a Nasdaq 0,8% w relacji do poprzedniej sesji. Spadki sg takze
widoczne na kontraktach terminowych. Futures na S&P500 oraz
DJIA traca prawie 0,2%, natomiast na Nasdaq niemal 0,3%. Z
danych makro poznamy dzi$ m. in. podaz pienigdza w strefie Euro
oraz warto$¢ wskaznika rynku pracy wg BIEC. Nie nalezy jednak
upatrywa¢ w tych danych istotnego wsparcia. Technicznie patrzac
blue chipy przebity kanat spadkowy, jednak nalezy pamigtaé o
wysokosci obrotu (!). Wsparcia mozemy upatrywa¢ na poziomie
2380,0 pkt., oporem moze by¢ granica 2450,0 pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

W 2013 roku odbicie po fatalnych latach 2011-12 odnotowata branza budowlana. Gtdwna w tym zastuga
Budimexu, ktéry stanowi najwiekszy udziat w indeksie. Na szarym koncu znalazta sie z kolei branza surowcowa,
reprezentowana przez spétki weglowe (krajowe i zagraniczne) oraz KGHM.

Najlepsze | najgorsze indeksy branzowe na GPW w 2013 roku
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. Roczna stopa zwrotu
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Monnari wychodzi z upadtosci uktadowej. Odziezowa spotka dzieki sptaceniu zobowigzan wobec
ostatniego wierzyciela otwiera nowy rozdziat swojej historii. Mirostaw Misztal, prezes i gtéwny
akcjonariusz Monnari, podkresla, ze od dtuzszego czasu spotka osigga dobrg sprzedaz i ma
nadzieje, ze dynamika ta utrzyma sie takze w 2014 roku. "W tym roku jesteSmy w stanie
powiekszy¢ sie¢ o ok. 10-15 placéwek" - zapowiada. Obecnie firma ma ich 109 - Parkiet

Zarzad KGHM proponuje zwigzkom zawodowym zmiane struktury wynagrodzen. Firma mogtaby
sie¢ zgodzi¢ na podniesienie stawek ptac zasadniczych o 4 proc., ale przy jednoczesnym
zmniejszeniu o 4 pkt. proc. wysokos$ci nagrody rocznej, ktora jest liczona od zysku netto. - Parkiet

Sad ogtosit upadtos$¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu spétki Gant Development - poinformowat
PAP Jarostaw Horobiowski, przewodniczacy VIII Wydziatu Gospodarczego ds. upadio$ciowych i
naprawczych Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej.

Ministerstwo Skarbu Panstwa oczekuje od nowych zarzadéw PGNIG i PGE kontynuacji
dotychczasowych strategii, dalszych dziatan restrukturyzacyjnych i konsolidacyjnych wewnatrz
grup - poinformowat PAP wiceminister skarbu Zdzistaw Gawlik.

ING OFE zmniejszyt zaangazowanie w akcje Plaza Centers do 4,55% kapitatu zaktadowego
spoiki.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy CCC w grudniu 2013 r. wyniosty 161,17 min PLN
(+34,8% r/r).

Przychody grupy LPP ze sprzedazy w grudniu 2013 roku wyniosty okoto 526 min PLN (+29% r/r).

Amplico OFE zwigkszyto udziat w akcjonariacie PKP Cargo do 5,07% akcji i gloséw na WZ
spofki.

DM IDM sprzedat na rzecz Polish American Investment Fund LLC 4,8 min akcji Polskiego
Funduszu Hipotecznego, stanowigcych 89,6% kapitatu zakladowego i gtoséw na WZ tej spotki,
za tgczng kwote 8,63 min PLN - podat DM IDM SA w komunikacie.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2014-01-02  408,6 -1,0% 1,2% 58%  14,3% Miedz LME 3M 2014-01-02  7360,0 -0,2% 5,5% 1,1% 6,5%
MSCI World 2014-01-02  1661,1 -0,9% 1,6% 6,6% 15,1% Ropa WTI Crude 2014-01-02 95,4 -3,0% -0,9% -5,7% -0,5%
MSCI EM 2014-01-02  1002,7 -1,2% -2,1% -0,4% 7,5% Ztoto Spot $/o0z 2014-01-02 1224,6 1,6% 0,2% -7,0% -2,0%
MSCI BRIC 2014-01-02 278,4 -1,1% -2,7% -0,4% 11,3% Aluminium LME 3M 2014-01-02 1800,0 -1,2% 3,3% -2,1% -1,8%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-01-02  51284,3 1,1% -3,8% 2,1% 13,9% Polska Syryield 2014-01-02 3,641 0,0% -4,5% -4,1% 2,5%
Polska WIG20 2014-01-02 2 401,0 1,2% -4,1% 1,4% 10,8% Polska 10yr yield 2014-01-02 4,422 1,7% -3,1% 0,6% 8,0%
Polska mWIG40 2014-01-02 33453 1,2% -3,1% 2,0% 20,2% Polska WIBOR 3M 2014-01-02 2,610 0,0% 2,4% 1,2% -0,4%
Polska SWIG80 2014-01-02 143368 0,3% -3,5%  7,5%  22,7% Polska WIBOR6M  2014-01-02 2,620 0,0% 0,8% 0,4% 0,4%
Wegry BUX 2014-01-02 18564,1 -0,1%  -1,3%  -05%  -0,3% USA 10yr yield 2014-01-02 2,989 -1,3% 7,4%  148% 19,4%
Czechy PX 2014-01-02 989,0 0,5% -2,7% 3,2% 13,6% Niemcy 10yr yield 2014-01-02 1,941 0,6% 12,5% 8,3% 16,9%
Butgaria Sofix 2014-01-02 491,5 0,4% 5,8% 8,5% 14,2% Japonia 10yr yield 2014-01-02 0,741 0,0% 20,1% 151% -17,1%
Rosja Micex 2013-12-31  1504,1 0,6% 1,7% 3,2% 14,0% Hiszpania 10yr yield 2014-01-02 3,971 -4,3% -4,2% -6,4% -16,7%
Rosja RTS (USD) 2013-12-31 14427 -0,2% 2,8% 1,8% 14,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-12-30 6477,9 0,2% 2,5% 7,5% 23,4% Portugalia 10yr yield 2014-01-02 5,835 -4,8% -04% -11,7% -21,8%
Turcja ISE 100 2014-01-02 67801,7 -1,2% -10,6% -10,8% -12,3% Wtochy 10yr yield 2014-01-02 3,564 0,0% 1,3% -6,1% -7,3%
Europa Zachodnia CDS
EuroStoxx50 ~ 2014-01-02 31090 -16% -04%  53%  18,6% Belgia Syr UsD 2014-01-02 44,8 -55%  -56% -216% -39,0%
W. Brytania FTSE 100 2014-01-02  6749,1 -0,5% 2,0% 5,1% 8,4% Chiny 5yr Usb 2014-01-02 81,0 1,5% 16,0% -6,4%  -41,4%
Francja CAC40 2014-01-02 4 296,0 -1,6% -1,1% 2,2% 13,7% Francja 5yr UsD 2014-01-02 52,3 -2,7% 0,5% -21,9%  -36,0%
Niemcy DAX 2014-01-02  9552,2 -1,6% 0,0% 8,9% 18,8% Grecja 5yr Usb
Hiszpania IBEX 35 2014-01-02  9916,7 -1,6% 0,4% 5,7% 27,1% Hiszpania 5yr Usb 2014-01-02 147,9 -6,1% -52%  -31,6% -49,5%
Holandia AEX 2014-01-02 401,8 -0,5% 1,0% 6,6% 15,9% Irlandia 5yr UsD 2014-01-02 115,4 -3,4% -7,0%  -16,1% -31,1%
Szwecja OMX 30 2014-01-02  1333,0 -0,6% 1,5% 5,1% 14,1% Japonia 5yr UsD 2013-12-30
Austria ATX 2014-01-02 25465 -05% -3,7% -03% 13,1% Niemcy Syr USD 2014-01-02 24,7 -1,6% 7,2% 3,4%  -25,0%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2014-01-02 79,7 0,0% -5,3% -7,3%  -151%
USA DJIA 2014-01-02 16576,7 -0,8% 2,9% 9,3% 11,4% Portugalia 5yr UsD 2014-01-02 336,8 -4,2% -1,0%  -28,6% -30,8%
USA S&P500 2014-01-02 18484 -0,9% 1,9% 8,7% 14,7% Rosja 5yr Usb 2014-01-02 165,0 -0,1% -6,3% -50%  -14,2%
USA Nasdaq Comp 2014-01-02 4176,6 -0,8% 2,5% 9,0% 21,5% USA Syr EUR 2014-01-02 29,0 0,0% -2,2%  -22,3% 6,1%
Kanada S&P/TSX 2014-01-02 13621,6 -0,2% 1,6% 6,6% 13,4% W. Brytania 5yr Usb 2014-01-02 27,3 -2,6% 6,8% -16,9%  -45,5%
Meksyk IPC 2014-01-02 427271  -1,3% 0,7% 3,3% 4,8% Wtochy 5yr UsD 2014-01-02 156,3 -7,2%  -11,9% -36,7% -46,3%
Brazylia BOVESPA 2014-01-02 51507,2 -2,3% -1,8% -5,2% 11,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2014-01-02 5391,0 -1,3%  -3,6% 10,0% 79,1% EUR/PLN 2014-01-02 4,169 0,3% -08% -08% -3,3%
Azja i Australia USD/PLN 2014-01-02 3,049 1,0% -1,3%  -1,1%  -8,0%
Japonia NIKKEI 225 2013-12-30 16 178,9 0,7% 4,1% 12,8%  19,9% CHF/PLN 2014-01-02 3,390 0,1% -0,9% -1,1% -3,2%
Hong Kong Hang Seng 2014-01-02  23340,1 0,1% -2,9% 1,8% 14,1% EUR/USD 2014-01-02 1,368 -0,7% 0,6% 0,4% 5,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-01-03  2109,4 -0,3% -4,4% -3,0% 6,2% usD/JPY 2014-01-02 104,850 -0,5% 2,4% 7,8% 4,8%
Indie BSE30 2014-01-02 208883 -1,2% 0,0% 7.2% 8,0%
Indonezja JKSE 2014-01-02  4327,3 1,2% 0,2% -1,1% -7,9%
Izrael TA 25 2014-01-02  1339,6 -1,3% -3,6% 4,0% 10,3%
Korea Kospi 2014-01-03 19672 -22% -31% -1,6%  6,1%
Australia S&P/ASX 200 2014-01-03 53679 0,3% 1,9% 41%  14,4%

Zrédfo: Bloomberg
RYNKI ZAGRANICZNE
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