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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 23 grudnia 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2458 51 2,12% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2451
Kurs zamkniecia 2438 12 0,49% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2569
Kurs min. 2436 41 1,71%
Kurs max. 2 459 30 1,24%
Wolumen obrotu 16 192 -55 144 -77,30% Najblizsze poziomy oporu: 2469 2500 2546 2570
LOP 167 460 3380 2,06% Najblizsze poziomy wsparcia: 2367 2355 2274 2200

FW20 (2,458.00, 2,459.00, 2,436.00, 2,438.00, +12.0000) F Spokojny koniec roku
F 2650
F Wracamy do handlu po $wigtecznej przerwie,
F 2600 chociaz nie na diugo, bo w przysztym tygodniu
E 2550 odbedg sie tylko trzy dni sesyjne w Warszawie
F (3112 oraz 1.01 handlu nie bedzie).
E 2500 Poniedziatek na FW20 konczylismy w lekko
F optymistycznych nastrojach, po wzroscie o
F 2450 0,5% (2438 pkt). Od tego momentu mielismy
E 2400 trzy sesje na Wall Street (pn, wt, czw).
F Wszystkie przyniosty lekkie wzrosty notowan.
E 2350 W sumie uzbierato sie tego 1,3% na S&P500,
[ w tym 0,5% w czwartek (nowy historyczny
2300 rekord na poziomie 1843 pkt). Nastroje w
£ Ameryce sg dobre, paradoksalnie od czasu,
- 2250 . . .
r gdy Fed ogtosit rozpoczecie wygaszania skupu
E 2200 aktywow  (,taper”’). Rynek wierzy, ze
F gospodarka bez dopalaczy poradzi sobie
F 2150 samodzielnie. To co moze niepokoi¢ to wzrost
F rentownosci amerykanskich 10-letnich obligacji
E 2100 skarbowych do 3,0% (najwyzej od 2011 roku,
E 2050 co przektada sie na wzrost kosztéw
E finansowych). Dzi§ rano japonski Nikkei w
lune | JuI‘y' ' '/'\ug&st' ' Se'pte;nbéryoétob'er‘ "No'ver'nb:er ‘De'cen'wbe'r "0 zasadzie nie zmienit wartosci. W pOb“iu
wczorajszych zamknie¢ notowane sg kontrakty
WIG20 (2,431.43,2,431.43,2,414.19,2,414.19, +5.34985) 2650 na S&P500. Futures na DAX rosng o okoto
0,9%. Tu ostania sesja byta w poniedziatek,
2600 wiec jest to dla Warszawy punkt odniesienia.
Do konca roku pozostaty dwie sesje, chociaz
2550 podatkowo gramy juz na 2014 rok. Brak dzi$
powazniejszych danych makro. Pierwszy
2500 wyrazniejszy opér na FW20 mamy w okolicach
2470 pkt.
2450
2400 Krzysztof Pado
2350
2300
2250
2200
2150

T T

T T
November |December |20

L S S B e T e e e e et P YL AN | PRI
lune July August September |October

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



s www.bdm.pl
od 20 lat NN
Gramy dla Ciebie ef

= BIULETYN PORANNY

piatek, 27 grudnia 2013

bd

RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 23 grudnia 2013
52 tygodnie Warto$¢

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw

Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2431,43 241419 0,22% 241419 243143 17,2 331
WIG30 27644 24952 255514 254578 0,45% 2544,79 2557,79 13,0 355
sWIG80 15 156,8 10 183,5 14 068,13 14 265,01 1,76% 14 068,13 14 265,01 196,9 32
mWIG40 3599,3 2453,4 3302,57 3322,59 0,89% 3302,57 3 331,65 29,1 60
WIG-PL 56 438,7 43 438,1 52 497,19 52 426,97 0,47% 52 426,97 52 512,65 85,7 -
WIG 55 384,8 428421 51 434,96 51 362,30 0,52% 51 300,13 51 520,72 220,6 459

zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 80,00 5595 -0,7% 7.7% -8,6% -5,9% -1,1% 14,5% -8,7% -13,5%
ASSECOPOL 46,40 3851 2,4% -7,2% -5,0% 12,5% 2,0% -0,4% -5,1% 4,9%
AZOTY TARNOW 61,50 6101 3,4% -16,3% -21,2% -10,9% 2,9% -9,6% -21,3% -18,5%
BANK HANDLOWY 106,00 13 850 4,3% -12,4% -6,2% 19,0% 3,9% -5,6% -6,3% 11,4%
BOGDANKA 124,00 4218 -2,4% -9,8% 12,7% 24,0% -2,8% -3,0% 12,6% 16,4%
BORYSZEW 0,51 1122 -1,9% -5,6% -10,5% 21,4% -2,4% 1,2% -10,7% 13,8%
mBank 500,00 21087 1,4% -10,7% 6,9% 33,3% 0,9% -3,9% 6,8% 25,7%
BZ WBK 391,00 36 576 2,9% -4,6% 11,7% 41,2% 2,4% 2,2% 11,6% 33,6%
CcC 114,90 4412 1.7% -5,8% 1.7% 32,2% 1,3% 1,0% 1,6% 24,6%
CYFROWY POLSAT 19,84 6911 2,3% 0,4% -9,2% 6,7% 1,9% 7.2% -9,3% -0,9%
ENEA 13,80 6 092 0,0% -14,1% -5,9% 5,4% -0,5% -7,3% -6,1% -2.2%
EUROCASH 46,97 6 501 1,3% -8,4% -4,1% -17,0% 0,8% -1,7% -4,3% -24,6%
GTC 7,60 2427 0,9% -10,4% 5,0% -6,2% 0,5% -3,6% 4,8% -13,8%
ING BSK 115,00 14 962 0,2% -5,0% 2,3% 27,1% -0,3% 1,8% 2,2% 19,5%
JSwW 54,21 6 365 0,4% -20,2% -28,6% -9,7% -0,1% -13,5% -28,7% -17,2%
KERNEL 39,31 3132 3,3% -9,6% -21,7% -15,7% 2,9% -2,8% -21,8% -23,3%
KGHM 114,65 22 930 0,6% -5,2% -7.5% -3,5% 0,1% 1,5% -7.7% -11,1%
LOTOS 35,97 4672 1,5% -8,0% -3,0% 6,4% 1,0% -1,2% -3,2% -1,2%
LPP 8 800,00 16 114 1,1% -2,9% 2,2% 35,0% 0,7% 3,9% 2,1% 27,4%
NETIA 5,14 1788 2,8% -6,2% 3,4% 22,7% 2,3% 0,6% 3,3% 15,1%
PEKAO 178,60 46 877 0,2% -5,1% -1,9% 24,0% -0,2% 1,7% -2,0% 16,4%
PGE 17,00 31786 -1,6% -8,4% -0,3% 15,6% -2,0% -1,6% -0,4% 8,0%
PGNIG 5,27 31093 -0,4% -5,4% -13,2% -4,2% -0,8% 1,4% -13,3% -11,8%
PKNORLEN 41,27 17 652 1,9% -12,2% -8,3% -7,3% 1,4% -5,4% -8,4% -14,9%
PKOBP 39,66 49 575 -1,3% -5,3% 6,4% 13,5% -1,8% 1,4% 6,2% 5,9%
PZU 452,30 39 057 -0,4% -3,4% 4,7% 13,4% -0,9% 3,4% 4,6% 5,8%
SYNTHOS 5,55 7344 1,8% 3,2% 14,4% 29,1% 1,4% 9,9% 14,3% 21,5%
TAURON 4,53 7939 -1,1% -12,2% -5,4% 9,2% -1,5% -5,4% -5,6% 1,6%
TPSA 9,77 12 822 0,5% -7,0% 16,9% 29,4% 0,1% -0,2% 16,7% 21,8%
TVN 14,50 5024 0,7% -3,7% 3,1% 45,1% 0,2% 3,1% 2,9% 37,5%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Swiateczny handel
Pierwsza z trzech $wiateczno-noworocznych sesji spetnita
oczekiwania uczestnikéw rynku. Zgodnie z zatozeniami obroty byty
bardzo skromne, a w zwigzku ze zblizajgcym sie zakonczeniem
roku niska ptynno$¢ zostata wykorzystana do lekkiego podbicia
kurséw. Zielony kolor najmocniej dotyczyt spotek z szerokiego
rynku, ktére zyskiwaty podwdjnie - nie tylko ze wzgledu na odbicie
po mocnych spadkach z ostatnich tygodni, ale réwniez
odreagowujac piatkowa "podatkowg" wyprzedaz. Ostatecznie
sWIG80 zyskat dzi$ 1,7% zachowujac si¢ znacznie lepiej od
skromnie rosngcego WIG20 (+0,2%). Cho¢ w krétkim terminie
nadal widze wiecej argumentéw po stronie bykéw, to znaczenie
prognostyczne sesji jest zadne i nie mozna jej ocenia¢ jako
sukcesu zadnej ze stron. Tak samo powinno by¢ do konca tego
roku - prawdziwe starcie sit popytu i podazy zobaczymy dopiero w
styczniu, tymczasem korzystajac z okazji na famach niniejszego
komentarza chciatbym Panstwu zyczy¢ Wesotych Swiat i jak
wida¢ po dzisiejszej sesji teraz to wlasnie one sg najwazniejsze
dla inwestoréw na GPW.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Koncoéwka miesigca powodem do umiarkowanego optymizmu
Po stosunkowo dobrej sesji w poniedziatek, inwestorzy moga
patrze¢ z pewng dozg optymizmu na ostatnie sesje tego roku.
WIG20 wzrést do 2414,2 pkt., co oznacza poprawe o ponad 0,2%.
Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze notowaniom blue chipéw
towarzyszyt bardzo niski wolumen. Duzo lepiej poradzity sobie
jednak indeksy matych i $rednich spotek. MWIG40 zakonczyt
notowania z wynikiem lepszym o 0,9% wzgledem piatku, a
sWIG80 poprawit si¢ o prawie 1,8%. Réwnie pozytywne nastroje
panowaty w Niemczech (+0,9%), a takze za oceanem. S&P500
wzrost o 0,5%, a Nasdaq o niemal 0,3%. Pozytywne nastroje
panowaty takze w Japonii, gdzie tamtejsze Nikkei odnotowato
niewielka zwyzke (byto to spowodowane wzrostem indeksu PMI
dla przemystu do 55,2 pkt., wzgledem 55,1 pkt. w listopadzie. W
nocy opublikowane zostaty takze wskazniki inflacji konsumenckiej
oraz sprzedaz detaliczna i produkcja przemystowa w kraju
kwitnacej wisni. Kontrakty na S&P500 oraz DJIA znajdujg sie
obecnie niewiele pod kreska, niewielki wzrost odnotowuja futures
na Nasdaq. Z danych makro nie mozemy oczekiwac istotnych
impulséw dla GPW. W Polsce zostanie podany wskaznik
wyprzedzajacy koniunktury wg BIEC, a w USA tygodniowa zmiana
zapasow paliw. Technicznie patrzac, WIG20 moze upatrywac
wsparcia w okolicach zamknigcia pigtkowej ses;ji, tj. 2360,0 pkt.
Najblizszym oporem powinna by¢ granica 2468,0 pkt.

Adrian Gérniak
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ABC Data ABC Data podpisata warunkowa umowe zakupu 100% akcji iSource za okoto 15,5 min PLN.
Cena moze zosta¢ powigkszona o nie wiecej niz 2,5 min PLN w wypadku spetnienia celow
biznesowych przez obecny zarzad iSource do konca pazdziernika 2014 roku. Czes$c¢ transakc;ji
zostanie rozliczona akcjami wtasnymi - podata ABC Data w komunikacie.

Apator Apator zawart przedwstepng umowe kupna 100% akcji Elkomtech za 90 min PLN -
poinformowata spotka w komunikacie. Elkomtech jest polskim dostawcg systeméw
informatycznych klasy SCADA dla energetyki oraz wspdtpracujgcych z nimi urzadzen
telemechaniki, zabezpieczen oraz innych urzadzen sieciowych z inteligencja rozproszona,
zapewniajacych mozliwo$¢ zdalnego sterowania i nadzoru sieci elektroenergetycznej w petnym
zakresie napiec.

Comp, Sygnity Comp i Sygnity podpisaty z Centrum Rozwoju Zasobéw Ludzkich dwuletnie umowy ramowe na
wdrozenie scentralizowanej infrastruktury publicznych stuzb zatrudnienia. Szacunkowa wartos$¢
zamowienia wynosita 76,45 min PLN netto, tymczasem oferty wykonawcow byly w przedziale od
2447 min PLN do 270,2 min PLN brutto - wynika z suplementu do Dziennika Urzedowego UE.

IPF UOKIK uznat, ze sposéb liczenia rocznej stopy oprocentowania (APR) przez International
Personal Finance narusza interesy konsumentéw i natozyt 12 min PLN kary na spoétke. Spotka
stoi na stanowisku, ze optaty sg naliczane prawidtowo i planuje odwota¢ sie od decyzji UOKIK.

Hygienika Hygienika zawarta warunkowg umowe kupna pozostatych 50% udziatéw w Dayli Polska za 6 min
EUR - poinformowata spétka w komunikacie. Warunkiem zawieszajacym jest zgoda na
transakcje UOKIK.

Chemoservis Chemoservis-Dwory podpisat z firmg Synthos Dwory 7 umowe na budowe instalacji odsiarczania
i odazotowania spalin w jednym z kottow. Warto$¢ umowy to 38,85 min PLN. Termin realizacji
prac uptywa 30 listopada 2015 roku.

Vistal Producent konstrukcji stalowych Vistal Gdynia przydzielit wszystkie akcje oferowane w ofercie
publicznej. Stopa redukcji w transzy indywidualnej wyniosta 50,8% - podata spétka w
komunikacie. Debiut na GPW planowany jest 8 stycznia 2014.

PGE Rada nadzorcza PGE powotat Marka Woszczyka (bytego prezesa URE) na stanowisko prezesa
spotki.
Bytom Walne zgromadzenie Bytomia zwotane na 22 stycznia 2014 roku zdecyduje o uruchomieniu

programu motywacyjnego dla kadry zarzgdzajacej spotki. Program zaktada wzrost zysku netto
spotki do 4,4 min PLN, 7,7 min PLN i 11,0 min PLN odpowiednio w: 2014, 2015 i 2016 roku -
podata spoétka w projektach uchwat na walne zgromadzenie.

Plast Box, Lentex Spotka Lerg, najpdzniej do 15 lutego 2014 r. ogtosi wezwanie do sprzedazy 66% akcji Plast-
Boksu z ceng nie nizszg niz 3 PLN za akcje - poinformowat Lentex w komunikacie.

Ronson Ronson otrzymat pozwolenie na uzytkowanie Il etapu warszawskiej inwestycji Verdis. Deweloper
poinformowat, ze przed uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie sprzedane zostaly 64 z 72
mieszkan oferowanych w projekcie.

Police Zaktady Chemiczne Police zawarty umowe na zakup gazu od Statoila o wartosci ok. 110 min
PLN - poinformowata spétka w komunikacie. Umowa dotyczy sprzedazy gazu w okresie od 1
stycznia 2014 roku do 1 stycznia 2015 roku.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-12-26 403,5 0,3% 1,3% 5,5% 16,2% Miedz LME 3M 2013-12-24 7241,0 0,0% 2,5% -0,1% 7,5%
MSCI World 2013-12-26  1639,7 0,4% 1,6% 6,3% 16,8% Ropa WTI Crude 2013-12-26 99,6 0,3% 7,5% -0,9% 6,5%
MSCI EM 2013-12-26 994,9 -0,2% -1,1% -0,6% 11,4% Ztoto Spot $/oz 2013-12-26 12116 0,6% -2,3% -9,4% -1,1%
MSCI BRIC 2013-12-26 277,0 0,0% -1,6% -0,5% 13,3% Aluminium LME 3M 2013-12-24 1760,0 0,0% -0,7% -3,4% -0,6%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-12-23 510978 0,5% -63%  2,8%  14,8% Polska Syr yield 2013-12-26 3,560 0,0% -4,7%  -6,0%  -4,3%
Polska WIG20 2013-12-23  2408,8 0,2% -6,8% 1,7% 12,8% Polska 10yr yield 2013-12-26 4,290 0,0% -3,7% -2,9% -0,5%
Polska mWIG40 2013-12-23 32934 0,9% -5,7% 3,3% 17,5% Polska WIBOR 3M 2,610 0,4% 2,4% 1,6% -1,1%
Polska sWIG80 2013-12-23  14018,5 1,8% -5,1% 9,0% 22,9% Polska WIBOR 6M 2,620 0,0% 0,8% 0,8% 0,8%
Wegry BUX 2013-12-23  18459,3 -0,7% -1,2% 0,8% 0,0% USA 10yr yield 2013-12-26 2,991 0,4% 9,2% 13,9%  21,0%
Czechy PX 2013-12-23 977,8 0,5% -3,5% 3,4% 12,7% Niemcy 10yr yield 2013-12-26 1,892 0,0% 10,2% 6,4% 9,7%
Butgaria Sofix 2013-12-20 483,9 0,3% 5,2% 4,6% 12,6% Japonia 10yr yield 2013-12-26 0,708 1,7% 16,6% 3,8% -15,5%
Rosja Micex 2013-12-26  1501,5 0,0% 1,2% 1,5% 14,7% Hiszpania 10yr yield 2013-12-26 4,213 0,0% 1,6% -3,4% -11,9%
Rosja RTS (USD) 2013-12-26 14483 0,1% 2,2% 0,1% 16,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-12-23  6376,6 0,6% 3,4% 8,2% 20,7% Portugalia 10yr yield 2013-12-26 6,022 0,0% 2,4% -138% -9,8%
Turcja ISE 100 2013-12-26  66096,6 -2,3% -146% -146% -12,5% Wtochy 10yr yield 3,613 1,5% 2,6% -1,2%  -14,5%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-12-24 30709 0,1% 0,7% 5,6% 23,4% Belgia 5yr Usb
W. Brytania FTSE 100 2013-12-24  6678,6 0,2% 0,4% 2,6% 13,0% Chiny 5yr UsD 2013-12-26 78,1 0,1% 169% -9,7% -43,5%
Francja CAC40 2013-12-24 42153 0,1% -1,1% 1,0% 18,2% Francja 5yr UsD
Niemcy DAX 2013-12-24  9488,8 0,9% 2,9% 9,9%  21,8% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-12-24 97584 0,6% 1,8% 8,6% 33,7% Hiszpania Syr UsD
Holandia AEX 2013-12-24 395,5 0,3% 0,2% 4,5% 20,3% Irlandia 5yr UsD
Szwecja OMX 30 2013-12-23  1309,9 0,8% 1,7% 3,6% 16,0% Japonia 5yr Usb 2013-12-26 42,2 -2,0% -16,2% -31,0% -48,1%
Austria ATX 2013-12-23  2500,8 1,1% -4,0% 1,6% 11,7% Niemcy 5yr Usb
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr UsD
USA DJIA 2013-12-26 16 357,6 0,7% 2,7% 8,2% 11,9% Portugalia 5yr UsD
USA S&P500 2013-12-26  1833,3 0,5% 2,3% 9,0% 16,1% Rosja 5yr UsD
USA Nasdaq Comp ~ 2013-12-26 41554 0,3% 3,8% 104% 24,3% USA Syr EUR
Kanada S&P/TSX 2013-12-24 134477  0,5% 0,6% 6,0%  16,0% W. Brytania Syr USD
Meksyk IPC 2013-12-26  42585,7 -0,1% 4,4% 4,1% 11,2% Wtochy 5yr UsD
Brazylia BOVESPA 2013-12-26  51356,1 -0,3% -0,4% -4,8% 8,6% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-12-26  5351,3 1,6% -3,0% 10,1%  75,7% EUR/PLN 2013-12-26 4,137 -0,3% -1,6% -2,0% -4,4%
Azja i Australia USD/PLN 2013-12-26 3,021 -0,3% -2,5% -3,2% -9,0%
Japonia NIKKEI 225 2013-12-27 16174,4 1,1% 4,3% 9,4% 26,9% CHF/PLN 2013-12-26 3,371 -0,3% -1,2% -2,2% -4,0%
Hong Kong Hang Seng 2013-12-24 23179,6 1,1% -2,2% 0,3% 18,3% EUR/USD 2013-12-26 1,369 0,0% 0,9% 1,2% 5,0%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-12-27 2073,1  -1,6% -50% -38%  7,8% usD/JpyY 2013-12-26 104,700 0,3% 2,5% 6,6% 6,6%
Indie BSE30 2013-12-26  21074,6 0,2% 3,2% 6,1% 14,4%
Indonezja JKSE 2013-12-24  4202,8 0,3% -2,6% -5,5% -4,4%
Izrael TA 25 2013-12-26 13419 -0,6% -1,0% 6,1% 11,7%
Korea Kospi 2013-12-27  1999,3 -0,1% -1,2% -0,4% 12,2%
Australia S&P/ASX 200 2013-12-27 5327,2 0,7% 0,0% 2,9% 17,6%

Zrédfo: Bloomberg
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