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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 16 grudnia 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2431 -27 -1,10% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2509
Kurs zamkniecia 2 440 1 0,04% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2569
Kurs min. 2 416 1 0,04%
Kurs max. 2443 -17 -0,69%
Wolumen obrotu 41 201 9843 31,39% Najblizsze poziomy oporu: 2469 2500 2546 2570
LOP 142 733 17 258 13,75% Najblizsze poziomy wsparcia: 2415 2400 2355 2286

FW20 (2,431.00, 2,443.00, 2,416.00, 2,440.00, +1.00000)

Nietypowa sytuacja na grudniowej serii

= 2650
E Otwarcie nowego tygodnia przerwato serie 10
= 2600 b ) e
[ spadkowych $wiec,. Niemniej wzrost byt
T 2550 minimalny (2440 pkt), a przez zdecydowanie
E wiekszg cze$¢ handlu kontrakt $wiecit na
= 2500 czerwono. Nowe minima jednak nie padty i przy
2 poprawie nastrojow na rynkach zagranicznych
[ 2480 (DAX zawrocit z poziomu 9000 pkt, S&P wzrést
E 2400 o 0,7%) wcigz jest szansa na odreagowanie
f trzytygodniowych spadkéw. Rynek jest dos¢
= 2350 wyprzedany na szybkich wskaznikach, ostatnie
E minimum (2415 pkt), testowane juz dwukrotnie,
[0 wypadio w ciekawym miejscu (38% zniesienia
E 2250 wzrostow od czerwca), a do zamknigcia
f pozostaje luka na 2463-69 pkt. Nie jest to
= 2200 wygorowany cel, aczkolwiek gra toczy sie w
f tygodniu wygasania grudniowej serii, kiedy
E 2180 analiza sytuacji jest wyjatkowo trudna.
E 2100 Smaczku dodaje nietypowy... wzrost LOP na
F wygasajacej serii Z13. W 2 sesje na rynku
= 2050 pojawito sie 10k nowych pozycji (wczoraj
F ponad 5k), a to oznacza, ze na rynku jest
Jur;e' ' ‘Julvy T ‘M\UQL‘JS{ ' Se'pte}nbér 'Ot':tobyer‘ ' {No‘ve:nbér {De'cengbe'r ' dwdch dUinh graczy, z ktéI’yCh kazdy chce
. zarobi¢. Analiza ceny, LOP i przebieg ostatnich
WIG20 (2,425.26, 2,436.68, 2,412.88, 2,433.47, +3.80005) £ 2650 sesji wskazuije, ze silniejszy w tej walce wydaje
r sie niedzwiedz. Niemniej przy takim poziomie
L 2600 wyprzedania i pewnych  argumentach
. technicznych ciezko postawi¢ na to konkretne
L 2550 pieniadze. Z pewnoscig trzeba przygotowac sie
F na duzg zmiennos¢, szczegodlnie w czwartek
E 2500 (sesja po FED) i piatek (rozliczenie).
" 2450 Krystian Brymora
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 16 grudnia 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2425,26 243347 0,16% 2412,88 2 436,68 23,8 635,5
WIG30 27644 2520,1 2 560,98 2 566,07 0,03% 2 548,34 2571,75 23,4 667,0
sWIG80 15 156,8 10 183,5 14 262,59 14 169,87 -0,98% 14 149,19 14 299,37 150,2 45,2
mWIG40 3599,3 2453,4 3362,71 3 346,51 -0,59% 3 335,96 3 365,15 29,2 64,2
WIG-PL 56 438,7 43 438,1 52 805,37 52 842,62 -0,09% 52 783,29 52 842,62 59,3
WIG 55 384,8 428421 51 676,28 51 736,02 -0,05% 51478,15 51 808,53 330,4 830,1
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 78,00 4959 0,0% 2,0% -11,9% -13,6% 0,0% 6,5% -14,4% -13,2%
ASSECOPOL 47,00 3901 -1,3% -7,5% 0,0% 7,5% -1,3% -3,0% -2,5% 7,8%
AZOTY TARNOW 66,94 6 640 0,1% -10,3% -6,4% -13,6% 0,1% -5,7% -8,9% -13,.2%
BANK HANDLOWY 110,45 14 431 -2,3% -9,9% 5,2% 17.2% -2,3% -5,4% 2,7% 17,6%
BOGDANKA 131,50 4473 -2,2% -0,1% 22,3% 10,2% -2,3% 4,4% 19,8% 10,6%
BORYSZEW 0,54 1188 0,0% 3,8% 0,0% 25,6% 0,0% 8,4% -2,5% 25,9%
BRE 503,00 21214 -0,5% -3,5% 17,9% 29,6% -0,5% 1,1% 15,4% 30,0%
BZ WBK 381,20 35 659 -0,5% 0,8% 17,9% 29,2% -0,5% 5,4% 15,4% 29,6%
Cccc 115,10 4420 1,4% -3,0% 10,7% 37,0% 1,4% 1,5% 8,2% 37,4%
CYFROWY POLSAT 19,60 6828 -1,0% -3,9% -6,9% -0,2% -1,0% 0,6% -9,4% 0,2%
ENEA 14,60 6445 -0,7% -0,3% 2,1% 2,5% -0,7% 4,2% -0,4% 2,9%
EUROCASH 45,50 6 296 -1,9% -13,3% -12,3% -22,4% -2,0% -8,8% -14,8% -22,1%
GTC 7,55 2411 -4,4% -8,8% 4,6% -17,0% -4,5% -4,3% 2,1% -16,7%
ING BSK 110,00 14311 -0,6% -6,7% 3.8% 8,1% -0,6% -2,2% 1,3% 8,4%
JSwW 60,05 7 051 -0,7% -5,3% -20,6% -23,9% -0,8% -0,8% -23,1% -23,5%
KERNEL 36,98 2947 0,4% -13,9% -30,3% -27,8% 0,3% -9,4% -32,8% -27,4%
KGHM 114,75 22 950 -0,2% -4,0% -7.3% -24,6% -0,2% 0,5% -9,8% -24,3%
LOTOS 36,70 4766 0,1% -6,6% -0,8% -9,2% 0,0% -2,1% -3,3% -8,8%
LPP 8 800,00 16 114 -1,1% -2,7% 15,0% 23,3% -1,1% 1,8% 12,5% 23,6%
NETIA 5,21 1813 3,0% -1,5% 8,5% 17,3% 2,9% 3,0% 6,0% 17,7%
PEKAO 178,20 46 772 0,1% -6,2% 2,7% 6,6% 0,1% -1,7% 0,2% 6,9%
PGE 17,26 32272 2,2% -7.2% 1,9% -1,5% 2,2% -2,7% -0,5% -1,1%
PGNIG 5,30 31270 1,7% -7,8% -13,3% -13,1% 1,7% -3,3% -15,8% -12,7%
PKNORLEN 43,80 18734 -1,2% -2,7% 1,3% -17.2% -1.2% 1,9% -1.2% -16,8%
PKOBP 39,50 49 375 0,6% -4,3% 8,8% 9,4% 0,6% 0,2% 6,3% 9,8%
PZU 461,00 39 808 1,1% 1,6% 8,1% 5,2% 1,1% 6,1% 5,6% 5,5%
SYNTHOS 5,20 6 881 2,2% -1,0% 0,8% 0,6% 2,1% 3,6% -1.7% 0,9%
TAURON 4,58 8027 0,0% -10,2% -3,0% 4,6% 0,0% -5,7% -5,5% 4,9%
TPSA 9,60 12 599 0,1% -9,4% 23,7% 19,3% 0,1% -4,9% 21,2% 19,6%
TVN 14,70 5092 -0,7% -4,5% 11,0% 27,8% -0,7% 0,0% 8,5% 28,2%
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Komentarz po sesji

Przetamanie w kiepskim stylu
Poniedziatek przerwat serie spadkowych sesji. Wzrost byt jednak
nieznaczny, zaledwie 0,2% w przypadku duzych spoétek (2433
pkt), a GPW nalezata do najstabszych w regionie. Do sukceséw
byki mogq =zaliczy¢ jedynie obrone pigtkowego wsparcia. W
rezultacie wcigz prawdopodobnym celem pozostaje luka na 2457-
65 pkt. Powinien sie on zrealizowa¢ do $rody, kiedy poznamy
komunikat po grudniowym posiedzeniu FOMC wraz z nowymi
projekcjami makro. Jest to kluczowe wydarzenie tygodnia, cho¢ i
dzi$ nie brakowato ciekawych danych. Kolejny raz pozytywnie
zaskoczyt odczyt przemystowego PMI w Niemczech, a zawiodt ten
publikowany dla Francji. Oba indeksy zakonczyty jednak dzien
sporym plusem (DAX +1,7%, CAC40 +1,5%). Na tym tle blado
wypadt WIG20. Cigzylty akcje PKN (-1,2%) i szorujgacego po
historycznym dnie JSW (-0,7%, 60 PLN !). Najwiekszy spadek
zaliczyt GTC (-4,4%) gdzie pojawity sie informacje o nowej emisiji
akcji. Na plusie handel zakonczyty PGE i Synthos (+2,2%). Na
szerokim rynku brylowaty papiery okoftogdrniczego Patentusa
(+18,6%). Niezadowolone miny majg z kolei akcjonariusze
odziezowego Solara, gdzie z kazdg kolejng sesjq spotka poprawia
historyczne minima.

Krystian Brymora

Komentarz przed sesja:

Czekamy na FED
Otwarcie nowego tygodnia przyniosto troche odmiany od ostatnich
dni, kiedy WIG20 podazat gtéwnie w kierunu potudniowym. Biorac
jednak pod uwage skale wzrostéw na innych europejskich
parkietach (DAX: +1,7% - m.in. bardzo optymistyczny odczyt PMI
dla przemystu, BUX: +1,9%), forma warszawskich bykéw byta
dos$¢ mizerna. Na zamknigciu (2433,5 pkt) udato sie wypracowaé
wzrost 0o 0,2%. Notowaniom cigzyty gtéwnie spétki zwigzane z
wydobyciem lub przerobem surowcéw. Wzrostowg sesje ma za
sobg Wall Street. S&P500 zyskat 0,6% Dzi$ rano na 0,8% plusie
finiszuje japonski Nikkei225. Kontrakty na DAX i S&P500
wykazuja lekkie spadki (do -0,1%). Z danych makro mamy dzi$
inflacie CPlI z USA. Inwestorzy najbardziej czekajg jednak
zapewne na jutrzejszy wieczér — pojawi sie komunikat po
posiedzeniu Fed (a takze konferencja). Na jedenascie ostatnich
sesji wczorajsza byta drugg zakonczong biatg $wieczka. Sytuacja
bykéw pozostanie nadal mato ciekawa, dopoki nie zmierza sie z
oporem w okolicy 2455-60 pkt (luka, kilka wczes$niejszych
lokalnych dotkow).

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

Grudniowe odczyty przemystowych PMI utwierdzity obserwowany od jakiego czasu dysonans gospodarek
Niemiec i Francji. Ekonomia naszego zachodniego sasiada wydaje sie ,pozerac¢” aktywnos$¢ gospodarczg innych

panstw strefy euro.

PMI dla przemystu Niemiec i Francji
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Copyright® 2013 Bleomberg Finance LA, 17-Dec-2013 08:28:37

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa

autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



od 20 lat RS

Gramy dla Ciebie eﬁ:"j BI U LETYN Po RAN NY
bd®

wtorek, 17 grudnia 2013

INFORMACIE ZE SPOLEK

Pekaes Firma logistyczna przejeta 52,0% akcji Spedcont, ktéry zajmuje sig spedycjq kolejowa i drogowa.
Obecnie Pekaes posiada 100,0% udziatéw w spotce. Wartosé transakcji wynosi 14,0 min PLN.

Bogdanka Zarzad Bogdanki zaktada, ze ceny wegla w przyszltym roku beda spada¢ w jednocyfrowym
tempie, a ewentualne odbicie moze mie¢ miejsce dopiero pod koniec '14. Planowany CAPEX w
‘14 ma przekroczyé poziom wydatkéow inwestycyjnych w 13 (600,0 min PLN). Planowana
dywidenda ma wynosi¢ 60,0% wypracowanego zysku netto.

Wydobycie wegla w spétce na koniec roku moze znajdowac sie¢ ponizej poziomu 8,4 min ton.
Zarzad rewiduje takze swoje prognozy, co do przysziorocznego wydobycia — w zaleznosci od
sytuacji geologiczno-gérniczej — i zapowiada, ze poziom wydobycia 10,5 min ton moze nie by¢
zrealizowany w ’'14.

Polimex-Mostostal GDDKIA zerwata umowe ze spdtkg na budowe drogi ekspresowej S69. Powodem jest
niedotrzymanie terminu wykonania, ktéry uptynat 14 pazdziernika (termin wydtuzony, pierwotnie
zakonczenie budowy miato nastapi¢ jesienig zesztego roku).

Spétka zaktada, ze na poczatku 14 otrzyma zaliczke na budowe blokéw w Opolu. Warto$¢
zaliczki to 386,0 min PLN (186,0 min PLN trafi do podwykonawcy, 170,0 min na dedykowany
rachunek, a 30,0 min PLN do dyspozycji spétki).

Elemental Holding Spétka z branzy recyklingu zadebiutuje w $rode, 18 grudnia na GPW. Do obrotu bedzie
wprowadzone 24,5 min akcji, z czego 4,9 min waloréw w transzy inwestoréw instytucjonalnych.

Redan Zarzad zapowiada osiagniecie zysku netto w 4Q'13 oraz poprawe wynikow w catym ’13 (12
zakonczyt sie stratg na poziomie -27,0 min PLN). Wiadze Redanu zaktadajg tez poprawe
koniunktury w catym segmencie i wzrost popytu klientow.

Synektik ING OFE znajduje sie w posiadaniu 7,2% kapitatu zakltadowego i gtoséw na WZA.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3mM 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-12-16 391,9 0,6% -1,3% 3,4% 9,8% Miedz LME 3M 2013-12-16 7 255,0 0,4% 3,5% 2,4% 2,3%
MSCI World 2013-12-16  1587,7 0,7% -1,3% 3,9% 10,4% Ropa WTI Crude 2013-12-16 97,5 0,9% 3,2% -4,4% 1,3%
MSCI EM 2013-12-16 990,5 0,0% -1,4% -0,8% 5,2% Ztoto Spot $/oz 2013-12-16  1246,3 0,9% -3,3% -4,9% -9,9%
MSCI BRIC 2013-12-16 275,6 0,1% -1,2% -0,4% 7.2% Aluminium LME 3M 2013-12-16  1799,0 0,4% 0,4% 1,0% -2,8%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-12-16 51761,8  0,0% -4,0% 5,8% 7.2% Polska Syryield 2013-12-16 3,648 -1,4%  04%  -35%  13,6%
Polska WIG20 2013-12-16  2429,7 0,2% -4,5% 4,8% 3,1% Polska 10yr yield 2013-12-16 4,449 -0,6% 1,6% 1,1% 19,6%
Polska mWIG40 2013-12-16  3366,4 -0,6% -2,8% 6,8% 14,4% Polska WIBOR 3M 2013-12-16 2,550 0,0% 0,0% -1,9% -3,8%
Polska sWIG80 2013-12-16 14310,4 -1,0% -4,8% 9,0% 19,2% Polska WIBOR 6M 2013-12-16 2,600 0,0% 0,0% -1,1% 0,4%
Wegry BUX 2013-12-16  18424,7 1,9% -0,5% 0,8% -3,9% USA 10yr yield 2013-12-16 2,878 0,5% 6,5% 1,1% 31,9%
Czechy PX 2013-12-16 955,8 1,1% -4,3% -0,9% 6,5% Niemcy 10yr yield 2013-12-16 1,835 0,4% 7,6% -6,5% 20,6%
Butgaria Sofix 2013-12-16 481,1 -1,2% 2,7% 4,7% 8,9% Japonia 10yr yield 2013-12-16 0,690 -0,9% 8,8% -4,2%  -17,7%
Rosja Micex 2013-12-16  1470,2 1,2% -1,6% 0,4% 14,1% Hiszpania 10yr yield 2013-12-16 4,070 -0,8% 0,0% -7,6% -11,2%
Rosja RTS (USD) 2013-12-16  1407,3 1,1% -2,6% -1,7% 10,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-12-16  6295,4 0,2% 3,0% 8,2% 17,6% Portugalia 10yr yield 2013-12-16 6,047 -0,1% 1,8% -16,7% -4,1%
Turcja ISE 100 2013-12-16 74 065,0 1,1% 0,9% 0,9% -6,4% Wtochy 10yr yield 2013-12-16 3,530 -0,3% -0,1% -8,5% -4,4%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-12-16 29219 2,0% -2,4% 3,5% 12,8% Belgia Syr USD 2013-12-16 47,6 -0,1% 11,0% -20,4% -23,4%
W. Brytania FTSE 100 2013-12-16  6440,0 1,3% -2,3% -0,8% 5,2% Chiny Syr USD 2013-12-16 65,4 0,3% 0,6%  -21,6% -27,1%
Francja CAC40 2013-12-16 4 059,7 1,7% -3,7% -0,1% 9,3% Francja Syr USD 2013-12-16 53,3 0,6% 88% -199% -23,8%
Niemcy DAX 2013-12-16 9 006,5 1,7% -0,1% 6,4% 12,7% Grecja Syr Usb
Hiszpania IBEX 35 2013-12-16  9272,7 1,7% -2,7% 6,1% 20,2% Hiszpania Syr USD 2013-12-16 151,0 0,0% -6,2% -341% -40,0%
Holandia AEX 2013-12-16 376,9 1,2% -3,5% 0,7% 10,5% Irlandia Syr USD 2013-12-16 121,4 -1,5% -1,9%  -14,6%  -24,5%
Szwecja OMX 30 2013-12-16  1255,7 1,1% -2,1% -0,7% 7,8% Japonia Syr USD 2013-12-16 45,4 -2,6% -143% -27,1% -44,0%
Austria ATX 2013-12-16  2462,2 0,4% -5,6% -1,7% 4,8% Niemcy Syr USD 2013-12-16 24,7 -0,2% 25,1% -6,3%  -13,5%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-12-16 80,3 0,1% -3,4% -9,0% 2,9%
USA DJIA 2013-12-16  15755,4 0,8% -0,2% 3,1% 6,7% Portugalia Syr USD 2013-12-16 354,5 -0,6% -0,8% -33,6%  -3,5%
USA S&P500 2013-12-16 17753 0,6% -0,5% 5,8% 11,0% Rosja Syr USD 2013-12-16 159,3 -1,6% 1,0% -1,6% -3,0%
USA Nasdaq Comp ~ 2013-12-16 4 001,0 0,7% 1,2% 8,8% 18,5% USA Syr EUR 2013-12-16 29,5 -2,6%  00% 336% 06%
Kanada S&P/TSX 2013-12-16 131257  0,4% -1,9% 3,7% 9,9% W. Brytania Syr USD 2013-12-16 26,9 2,6% 7,7%  -21,3% -42,0%
Meksyk IPC 2013-12-16 418848 0,4% 2,8% 3,1% 8,3% Wtochy Syr USD 2013-12-16 167,7 -0,5% -11,2% -31,2%  -35,5%
Brazylia BOVESPA 2013-12-16  50051,2 0,5% -5,9% -6,6% 1,9% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-12-16  5258,3 2,3% -3,4% 16,3% 69,1% EUR/PLN 2013-12-16 4,174 -0,1% 0,0% -0,9% -1,4%
Azja i Australia USD/PLN 2013-12-16 3,036 -0,2% -1,7% -3,7% -4,4%
Japonia NIKKEI 225 2013-12-17 15152,9 -1,6% -0,1% 5,8% 20,3% CHF/PLN 2013-12-16 3,418 0,0% 1,0% 0,4% -0,3%
Hong Kong Hang Seng 2013-12-16  23114,7 -0,6% 0,4% -0,3% 11,8% EUR/USD 2013-12-16 1,375 0,0% 1,8% 2,9% 3,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-12-16 2160,9  -1,6% 1,2% -3,1% 2,3% uUsD/JPY 2013-12-16 102,990  -0,2% 2,9% 3,8% 8,5%
Indie BSE30 2013-12-16  20659,5 -0,3% 1,3% 4,8% 8,5%
Indonezja JKSE 2013-12-16  4126,0 -1,2% -4,7% -8,5% -12,6%
Izrael TA 25 2013-12-16 13151 1,0% 1,0% 8,0% 8,5%
Korea Kospi 2013-12-17  1961,2 -0,1% -2,2% -2,6% 3,9%
Australia S&P/ASX 200 2013-12-17  5089,6 -0,2% -5,7% -2,1% 9,5%

Zrédfo: Bloomberg
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