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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 13 grudnia 2013

Wartosé Zmiana System:
Kurs otwarcia 2458 -3 -0,12% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2520
Kurs zamknigcia 2439 -10 -0,41% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2569
Kurs min. 2415 -16 -0,66%
Kurs max. 2 460 -3 -0,12%
Wolumen obrotu 31358 -809 -2,51% Najblizsze poziomy oporu: 2469 2500 2546 2570
LOP 125 475 1841 1,49% Najblizsze poziomy wsparcia: 2415 2400 2355 2286
FW20 (2,458.00, 2,460.00, 2,415.00, 2,439.00, -10.0000) Byki szukaja swoich szans
2650
2600 W piatek bykom nie starczytlo sit nawet na
domkniecie luki 2563-69 pkt. W konsekwencji
2550 padty nowe dotki (2415 pkt) i kontrakt
zakonczyt 10 z rzedu sesje czerwonym
2500 kolorem. W nieco ponad trzy tygodnie rynek
stracit juz ponad 8% i szybkie wyprzedanie
2450 prowokuje popyt. Pigtkowe minimum wypadto
2400 dodatkowo w ciekawym miejscu, na 38%
zniesienia fali wzrostowej od wrzesnia. W tym
2350 kontekscie domkniecie wspomnianej luki
wydaje sie prawdopodobne. Biezgcy tydzien,
2300 ostatni przed Swietami Bozego Narodzenia,
2250 bedzie obfitowat w wiele ciekawych wydarzen.
Oczywiscie w centrum uwagi znajduje sie
2200 $rodowe posiedzenie FOMC, z nowymi
projekcjami i sesjg pytan. Co prawda
2150 konsensus  wskazuje, ze podstawowe
2100 parametry polityki monetarnej sie nie zmienig
(niskie stopy, utrzymanie QE), niemniej
2050 ostatnie, dobre dane z amerykanskiej
.., gospodarki _wywolaly fale _spekulacji o
June July {Augusl September |October ‘November ‘December przyspieszeniu tzw. taperingu. W pitek z kolei
wygasaja  grudniowe  serie  kontraktéw
WIG20 (2,451.37,2,453.25, 2,411.67, 2,429.67, -10.9402) 2650 terminowych. Dzi$ emocji réwniez nie bedzie
brakowa¢ za sprawag wstepnych odczytow
2600 przemystowych PMI w gtéwnych
gospodarkach.
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: piatek, 13 grudnia 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2451,37 2 429,67 -0,45% 2411,57 2 453,25 41,7 625,7
WIG30 27644 25201 2 582,90 2 565,27 -0,31% 2 546,70 2 584,89 38,2 670,4
sWIG80 15 156,8 10 183,5 14 364,31 14 310,43 -0,49% 14 197,74 14 383,39 185,7 38,2
mWIG40 3599,3 2453,4 3 368,55 3366,43 -0,14% 3 344,90 337317 28,3 74,3
WIG-PL 56 438,7 43 438,1 53 093,96 52 887,80 -0,35% 52 844,29 53 093,96 249,7 -
WIG 55 384,8 428421 52 056,06 51761,82 -0,36% 51443,27 52 121,94 678,7 7753
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 77,99 4959 0,0% 1,9% -12,8% -13,2% 0,3% 6,5% -15,9% -12,5%
ASSECOPOL 47,60 3951 1,5% -6,3% 3,8% 9,2% 1,8% -1,7% 0,7% 9,9%
AZOTY TARNOW 66,86 6 632 -0,1% -10,4% -4,5% -13,0% 0,2% -5,8% -1.7% -12,3%
BANK HANDLOWY 113,00 14 765 1,4% -7,9% 10,9% 20,2% 1,7% -3,3% 7.7% 20,9%
BOGDANKA 134,50 4575 0,7% 2,2% 24,5% 14,5% 1,0% 6,8% 21,4% 15,2%
BORYSZEW 0,54 1188 0,0% 3,8% -1,8% 22,7% 0,3% 8,4% -5,0% 23,4%
BRE 505,35 21313 0,3% -3,0% 20,6% 30,6% 0,6% 1,5% 17,4% 31,3%
BZ WBK 383,00 35828 -0,8% 1,3% 23,4% 30,6% -0,5% 5,9% 20,3% 31,3%
Cccc 113,50 4358 0,0% -4,4% 12,4% 38,4% 0,3% 0,2% 9,2% 39,1%
CYFROWY POLSAT 19,80 6 897 1,0% -2,9% -5,9% 1,8% 1,3% 1,6% -9,1% 2,5%
ENEA 14,70 6489 -0,2% 0,4% 4,9% 2,1% 0,1% 5,0% 1.7% 2,8%
EUROCASH 46,40 6420 2,2% -11,6% -8,1% -20,4% 2,5% -7.1% -11,3% -19,7%
GTC 7,90 2523 0,0% -4,6% 12,9% -12,6% 0,3% 0,0% 9,7% -11,9%
ING BSK 110,65 14 396 -2,1% -6,2% 5,2% 11,8% -1,8% -1,6% 2,0% 12,5%
JSwW 60,50 7103 -0,6% -4,6% -18,2% -22,3% -0,3% -0,1% -21,4% -21,6%
KERNEL 36,85 2936 -1,1% -14,2% -27,0% -29,1% -0,8% -9,7% -30,2% -28,4%
KGHM 114,95 22 990 1,0% -3,8% -6,2% -25,7% 1,3% 0,7% -9,3% -25,0%
LOTOS 36,68 4764 0,7% -6,7% 0,8% -10,5% 1,0% -2,1% -2,4% -9,8%
LPP 8 898,00 16 293 1,1% -1,6% 16,3% 25,4% 1,4% 2,9% 13,1% 26,1%
NETIA 5,06 1760 1,0% -4,3% 10,0% 15,3% 1,3% 0,2% 6,8% 16,0%
PEKAO 178,05 46 733 -2,1% -6,3% 3,6% 5,5% -1,8% -1,7% 0,4% 6,2%
PGE 16,89 31580 -0,1% -9,2% -0,1% -4,6% 0,2% -4,6% -3.2% -3,9%
PGNIG 5,21 30739 -0,6% -9,4% -13,9% -16,0% -0,3% -4,8% -17,1% -15,3%
PKNORLEN 44,31 18 952 -0,4% -1,5% 3,0% -15,9% -0,1% 3,0% -0,1% -15,2%
PKOBP 39,26 49 075 -1,9% -4,9% 3,3% 6,5% -1,5% -0,4% 0,1% 7.2%
PZU 455,85 39 364 0,5% 0,5% 8,5% 4,6% 0,8% 5,0% 5,4% 5,3%
SYNTHOS 5,09 6735 0,0% -3,0% 1.8% -1,0% 0,3% 1,5% -1,4% -0,3%
TAURON 4,58 8027 -0,7% -10,2% -1,1% 7,0% -0,3% -5,6% -4,3% 7.7%
TPSA 9,59 12 586 -0,7% -9,5% 23,4% 17,7% -0,4% -5,0% 20,2% 18,4%
TVN 14,80 5127 -1,3% -3,8% 12,5% 34,3% -1,0% 0,7% 9,4% 35,0%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Byki wciaz w defensywie
Dzisiejsza sesja przyniosta kontynuacje negatywnych tendencji na
GPW. Od rana uwidocznit sie znany wszystkim problem z
obrotami, ktére byly bardzo niskie i raczej wygladaty jakbysmy byli
w srodku dtugiego weekendu, a nie po serii negatywnych sesji. Ta
pasywna postawa popytu zemscita sie w kolejnych godzinach, w
ktorych ceny zaczety "osuwaé sie pod wiasnym cigzarem" i
indeksy solidarnie tracity na wartosci notujac nowe minima korekty
spadkowej. Dopiero w samej koncéwce i na fixingu popyt zaréwno
w gronie najwiekszych spétek jak i na szerokim rynku powalczyt o
wyzsze poziomy cenowe, ale nie bylo to przekonywujace
uderzenie popytu, a raczej podciggniecie cen niskim kosztem.
Niewielkie spadki rzedu niecatego 0,5% nie oddajg zatem
rzeczywistej stabej postawy bykéw na pigtkowej ses;i.
Wydarzeniem, ktore lepiej oddaje aktualng kondycje rynku jest
dzisiejszy debiut spdétki Capital Park, ktorej akcje zaczetly gietdowa
przygode pod kreska i po panicznej przecenie z pierwszych minut
handlu nie potrafity podnies¢ sie do konca sesji konczac dzien
14% ponizej ceny emisyjnej. Przyznam, ze bez trzgsienia ziemi na
gietdach takiego debiutu w hossie nie pamietam, raczej
przypomina to czasy mocnego kryzysu i bessy. Podtrzymuje
zdanie, ze albo aktualny fatalny sentyment na rynku i brak popytu
przerodzi sie zaraz w bardzo dynamiczne odbicie i gonitwe za
cenami, albo skofczy sie¢ matg panika. Pdki nie zobaczymy cho¢
pierwszej oznaki preferowanego przeze mnie wzrostowego
scenariusza, niestety byki pozostajg w defensywie i alternatywa w
postaci przyspieszenia spadku (wystarczy doda¢ do obecnej
kondycji GPW dalszg znizke S&P500) jest realna.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Spadki ciagle krolujg na GPW

Zakonczenie tygodnia przyniosto inwestorom kolejne
rozczarowania. Spadki odnotowaly wszystkie indeksy, a w
szczegolnosci WIG20, ktéry spadt o pawie 0,5%, do poziomu
2429,7 pkt. Negatywnie dla bykéw zakonczyta sie tez pigtkowa
sesja w Niemczech, gdzie tamtejszy DAX zmalat o 0,1%. Dzi$§ w
nocy zostaly ogtoszone dane indekséw Tankan dla przemystu i
ustug w Japonii. Pomimo lepszych odczytéw tego wskaznika niz
sie spodziewano, Nikkei zamkneto si¢ na minusie o 1,6%
Tendencja spadkowa jest takze widoczna na kontraktach
terminowych. Futures na gtéwne amerykanskie indeksy traca ok.
0,4%. Z polskich danych makro istotne bedg informacje dot. inflacji
bazowej. Na dzisiejsze notowania wptyw beda z pewnoscig miaty
wartosci odczytow indekséw PMI w Niemczech i strefie Euro.
Najwazniejsze moga sie jednak okaza¢ wskazniki, ktérych
wartosci naptyng do nas z USA — jednostkowe koszty pracy i PMI
dla przemystu, ktére moga by¢ kolejnymi wskaznikami,
powodujacymi przyspieszenie ograniczenia QE3. Dzi$ czeka nas
takze wystapienie Mario Draghi'ego z EBC. Technicznie patrzac
na obecng sytuacje WIG20 ciggle tkwi w kanale spadkowym. Dla
blue chipéw istotny powinien by¢ (juz!) poziom 2411,0 pkt, ktéry
byt testowany w piatek, kolejnym poziomem wsparcia moze by¢
psychologiczna bariera 2400,0 pkt, a nizej 2375,0 pkt.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

Po 75 latach Meksyk zdecydowat o dopuszczeniu prywatnych firm do wydobycia ropy i gazu na terenie Kraju.
Prywatyzacja sektora wynika ze stabej kondycji panstwowego Pemex i w konsekwencji znacznego spadku
wydobycia. Jeszcze kilka lat temu kraj wydobywat ponad 3,4 min bbl/dzien, teraz wydobycie spadio do 2,5 min
bbl/dzien. To przetomowa decyzja skutkujgca dtugoterminowym zwiekszeniem podazy surowca na $wiecie.

Dzienne wydobycie ropy w Meksyku [tys. bbl/dzier]
[ M DWOPHEXT Index - Last Price’ 2522.00 -:I?.()(‘]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberyg.
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Polimex Wierzyciele Polimeksu-Mostostal zrzekli sie¢ uprawnien wynikajacych z naruszenia przez spotke
umowy z tytutu niezaptaconych odsetek od kredytow, odsetek od wierzytelnosci obligatariuszy
oraz roszczen zwrotnych z tytutu wyptat z gwarancji wystawionych przez banki-strony umowy -
podata spotka w komunikacie.

GTC Globe Trade Center planuje emisje do 31,9 min akcji serii J z wylaczeniem prawa poboru, ktéra
przeprowadzona zostanie w drodze budowy ksiegi popytu - poinformowata spétka w
komunikacie. Zgode na emisje nowych akcji ma wyrazi¢ walne zgromadzenie GTC zwotane na 9
stycznia.

Rank Progress W dziesieciu transakcjach pakietowych wtasciciela zmienito 5,9 min akcji Rank Progress,
stanowigcych 15,8% kapitatu zaktadowego spétki. Kurs w transakcjach wynosit 5,50 PLN.

Lentex Zaktady Lentex moga wyptaci¢é wysoka dywidende za 2013 rok. Spotka rozwaza rowniez
inwestycje w nowa linig do produkcji wtdknin, co moze zwigkszy¢ jej moce produkcyjne o
kilkadziesiat procent - wynika z wypowiedzi Wojciecha Hoffmanna, prezesa Lenteksu.

Neuca Neuca widzi duzy potencjat w rynku ochrony zdrowia. Dystrybutor lekéw juz w | kwartale
przysztego roku moze przejaé pierwsze przychodnie, ktére od razu powinny byé rentowne. Ale
spotka rozwaza takze otwieranie nowych placéwek. - Parkiet

Capital Park Capital Park moze wyemitowa¢ w 2014 r. wyemitowac obligacje, jednak nie chce mocno
zwigksza¢ poziomu zadtuzenia netto powyzej obecnego poziomu 35,4% - powiedziat na
konferencji Michat Koslacz, cztonek zarzadu spotki.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3mM 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-12-13 392,2 -0,1% -0,5% 3,7% 9,3% Miedz LME 3M 2013-12-13 7 226,0 0,1% 3,5% 2,6% 2,5%
MSCI World 2013-12-13  1588,7 -0,1% -0,7% 4,1% 9,6% Ropa WTI Crude 2013-12-13 96,6 -0,9% 2,2% -6,5% 0,6%
MSCI EM 2013-12-13 991,5 -0,1% 1,2% 0,7% 6,4% Ztoto Spot $/oz 2013-12-13 12354 0,4% -4,2% -6,3%  -11,0%
MSCI BRIC 2013-12-13 275,9 -0,1% 1,4% 0,8% 7,6% Aluminium LME 3M 2013-12-13  1791,0 -1,4% -0,2% 0,1% -3,6%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-12-13 519480 -0,4%  -1,7% 4,9% 7,5% Polska Syr yield 2013-12-13 3,701 0,9% 1,1%  -4,0%  10,0%
Polska WIG20 2013-12-13 2 440,6 -0,4% -1,6% 3,7% 3,2% Polska 10yr yield 2013-12-13 4,475 0,6% 2,5% -0,1% 16,4%
Polska mWIG40 2013-12-13 33711 -0,1% -1,6% 5,8% 15,7% Polska WIBOR 3M 2013-12-13 2,550 0,0% -0,4% -1,9% -4,1%
Polska sWIG80 2013-12-13 143814 -0,5% -2,5% 10,2% 20,3% Polska WIBOR 6M 2013-12-13 2,600 0,0% 0,0% -1,1% 0,0%
Wegry BUX 2013-12-13 18281,4 0,8% -0,1% 0,0% -5,1% USA 10yr yield 2013-12-13 2,865 -0,4% 6,0% 0,0% 34,5%
Czechy PX 2013-12-13 966,4 -1,1% -4,3% -0,6% 5,3% Niemcy 10yr yield 2013-12-13 1,828 -0,6% 7,2% -5,6% 20,7%
Butgaria Sofix 2013-12-13 479,0 0,4% 3,9% 6,9% 9,8% Japonia 10yr yield 2013-12-13 0,696 4,8% 9,8% -4,4%  -15,5%
Rosja Micex 2013-12-13 14528 0,2% -1,0% 1,2% 14,3% Hiszpania 10yr yield 2013-12-13 4,102 0,2% 0,8% -71%  -10,5%
Rosja RTS (USD) 2013-12-13 13919  -0,1%  -1,1% 0,0% 11,6% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-12-13  6272,5 0,4% 3,7% 7,7% 17,4% Portugalia 10yr yield 2013-12-13 6,047 -0,1% 1,8% -16,7% -4,1%
Turcja ISE 100 2013-12-13 730718 1,4% 2,5% 3,5% -3,1% Wtochy 10yr yield 2013-12-13 3,542 1,2% -0,3% -11,0% -6,0%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-12-13  2928,1 -0,2% -3,2% 2,5% 10,8% Belgia Syr USD 2013-12-13 47,6 0,1% 11,1% -20,1% -23,3%
W. Brytania FTSE 100 2013-12-13  6445,3 -0,1% -2,7% -1,5% 3,9% Chiny Syr USD 2013-12-13 65,2 -1,0% 0,3% -21,8% -27,3%
Francja CAC40 2013-12-13  4069,1 -0,2% -4,0% -0,9% 7,7% Francja Syr USD 2013-12-13 53,0 1,3% 82% -21,0% -24,3%
Niemcy DAX 2013-12-13 90170 -0,1%  -0,5% 5,8% 11,3% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-12-13 92721 0,0% -4,1% 5,0% 18,2% Hiszpania Syr USD 2013-12-13 151,0 1,8% -6,2% -36,1% -40,0%
Holandia AEX 2013-12-13 377,8 -0,3% -3,7% 0,3% 9,4% Irlandia Syr USD 2013-12-13 123,3 0,2% -0,3% -147% -23,4%
Szwecja OMX 30 2013-12-13  1255,0 0,1% -1,5% -0,8% 7,0% Japonia Syr USD 2013-12-13 46,6 2,1% -12,0%  -23,3%  -42,5%
Austria ATX 2013-12-13  2484,8 -0,9% -6,0% -1,0% 5,3% Niemcy Syr USD 2013-12-13 24,7 0,1% 25,4% -6,0%  -13,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-12-13 80,2 -2,2% -3,5% -9,4% 2,8%
USA DJIA 2013-12-13  15739,4 0,1% -0,1% 3,1% 5,1% Portugalia Syr USD 2013-12-13 356,7 0,0% -0,2%  -350%  -2,9%
USA S&P500 2013-12-13  1775,5 0,0% -0,2% 5,7% 9,6% Rosja Syr USD 2013-12-13 162,0 -0,8% 2,6% -3,8% -1,4%
USA Nasdag Comp ~ 2013-12-13  3998,4 0,1% 1,0% 7,9% 16,9% USA Syr EUR 2013-12-13 30,3 1,3% 2,6% 369%  3,3%
Kanada S&P/TSX 2013-12-13 131144 0,1% -1,5% 4,0% 8,6% W. Brytania Syr USD 2013-12-13 26,2 0,9% 50% -23,9% -43,4%
Meksyk IPC 2013-12-13 423046 -0,8% 5,7% 2,7% 7,3% Wtochy Syr USD 2013-12-13 168,5 1,3% -10,8% -32,6% -35,1%
Brazylia BOVESPA 2013-12-13 501216 -0,1% -4,2% -7,0% -0,7% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-12-13 52233 0,7% 0,3% 17,5% 63,0% EUR/PLN 2013-12-13 4,179 -0,1% 0,2% -0,5% -1,3%
Azja i Australia USD/PLN 2013-12-13 3,042 0,0% -1,5% -3,4% -4,2%
Japonia NIKKEI 225 2013-12-16  15403,1 0,4% 5,7% 7,5% 24,7% CHF/PLN 2013-12-13 3,418 0,1% 1,0% 0,6% -0,3%
Hong Kong Hang Seng 2013-12-13 23 246,0 0,1% 3,6% 1,7% 12,9% EUR/USD 2013-12-13 1,374 0,0% 1,7% 3,0% 3,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-12-13  2196,1 -0,3% 5,2% -1,8% 4,7% usb/ipY 2013-12-13 103,210 0,1% 3,1% 4,2% 8,7%
Indie BSE30 2013-12-13 207156  -1,0% 2,6% 5,2% 10,8%
Indonezja JKSE 2013-12-13 41748 -0,9% -2,8% -4,3% -8,6%
Izrael TA 25 2013-12-15 13269 -1,2% 1,4% 10,3% 8,1%
Korea Kospi 2013-12-16  1962,9 -0,3% 0,0% -1,6% 4,3%
Australia S&P/ASX 200 2013-12-16  5098,4 0,7% -4,1% -1,3% 11,9%

Zrédfo: Bloomberg
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