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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 12 grudnia 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2461 -13 -0,53% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2531
Kurs zamkniecia 2 449 -24 -0,97% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2569
Kurs min. 2431 -38 -1,54%
Kurs max. 2 463 -31 -1,24%
Wolumen obrotu 32 167 6176 23,76% Najblizsze poziomy oporu: 2513 2546 2570 2637
LOP 123 634 1131 0,92% Najblizsze poziomy wsparcia: 2431 2400 2355 2286

FW20 (2,461.00, 2,463.00, 2,431.00, 2,449.00, -24.0000)

Szansa na domkniecie luki

» 2650
» 2600 Woczorajsza sesja byta juz tylko konsekwencjg
E niedawnej stabosci bykéw. Kontrakt otworzyt
T 2550 sie spadkowa lukg i systematycznie schodzit na
f grudniowe minima. Ostatecznie delikatnie je
= 2500 poprawit (2431 pkt) konczac 1% spadkiem
f (2449 pkt). Byta to juz 9 sesja z rzedu bez
o280 zielonego  zamkniecia. Coraz  wieksze
E 2400 wyprzedanie mobilizuje popyt do jakiego$
E odreagowania. Dzi$ "prostg" strategig powinno
= 2350 by¢ zagranie na domkniecie wczorajszej luki
E (2469 pkt). Jesli udatoby sie podejs¢ wyzej,
280 waznym oporem sg okolice 2513 pkt. Porazka
E o0 bykéw w tym rejonie powinna by¢ dobrg okazjg
F do skrécenia rynku. Zapewne szanse te
£ 2200 pojawig sie w przysztym tygodniu, ktory
E zapowiada sie znacznie ciekawiej pod
[ 2150 wzgledem informacji makro (PMI dla grudzien)
E 2100 z posiedzeniem FOMC w roli gtéwnej. Obecnie
E perspektywa $rodowej konferencji (z sesjgq
£ 2050 pytan i nowymi projekcjami) troche paralizuje
R S S . f Wall Street. Po serii dobrych danych makro,
June July [August September |October ‘November [December niby jest strach przed mozliwym przycigciem
. QE, ale dynamika spadkowej korekty wciaz jest
WIG20 (2,453.76, 2,456.66, 2,427.52, 2,440.61, -29.5898) E 2650 $miesznie niska. Wczoraj S&P500 stracit 0,4%
r i powoli otworzyt sobie droge w kierunku 1750
L 2600 pkt. Wiele wskazuje, ze w koncu tam dojdziemy
F (przynajmniej). Pytanie tylko czy przed, czy po
F 2550 FED?
, 2500 Krystian Brymora
2450
» 2400
F 2350
» 2300
» 2250
» 2200
» 2150
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: czwartek, 12 grudnia 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2453,76 2 440,61 -1,20% 2427,52 2 456,66 29,1 800,7
WIG30 27644 25201 2590,48 257317 -1,27% 2561,19 2590,48 29,3 665,8
sWIG80 15 156,8 10 183,5 14 539,94 14 381,36 -1,28% 14 233,75 14 540,90 307,2 55,8
mWIG40 3599,3 2453,4 3415,28 3371,13 -1,76% 3363,37 3415,28 51,9 100,4
WIG-PL 56 438,7 43 438,1 53 182,30 53 071,50 -1,33% 53 071,50 53 182,30 110,8 -
WIG 55 384,8 428421 52 357,87 51 947,96 -1,32% 51749,77 52 357,87 608,1 800,7
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 78,00 4959 0,4% 3,5% -12,8% -10,0% 1,7% 5,2% -15,1% -10,0%
ASSECOPOL 46,90 3893 -1,6% -8,7% -0,4% 6,8% -0,3% -7,0% -2,8% 6,9%
AZOTY TARNOW 66,90 6 636 -3,3% -13,4% -1.7% -12,1% -2,0% -11,7% -10,1% -12,1%
BANK HANDLOWY 111,45 14 562 -1,8% -3,6% 5,8% 18,5% -0,5% -1,9% 3,5% 18,6%
BOGDANKA 133,60 4544 -2,1% 4,4% 21,2% 12,1% -0,8% 6,1% 18,9% 12,1%
BORYSZEW 0,54 1188 -1,8% 3,8% 3.8% 20,0% -0,6% 5,6% 1,5% 20,0%
BRE 504,00 21256 0,8% -0,2% 16,8% 31,3% 2,1% 1,5% 14,5% 31,3%
BZ WBK 386,00 36 108 -1,9% 71% 20,4% 32,2% -0,6% 8,8% 18,1% 32,2%
Cccc 113,50 4358 -2,1% -3,8% 9,1% 36,7% -0,8% -2,1% 6,8% 36,8%
CYFROWY POLSAT 19,60 6828 -1,7% -12,4% -10,4% 2,9% -0,4% -10,7% -12,8% 2,9%
ENEA 14,73 6 502 -3,0% 0,4% 2,8% 1,9% -1.7% 2,1% 0,4% 2,0%
EUROCASH 45,40 6282 2,0% -7,6% -10,9% -21,7% 3,3% -5,9% -13,2% -21,7%
GTC 7,90 2523 -0,1% -0,1% 9,4% -13,4% 1,1% 1,6% 71% -13,4%
ING BSK 113,00 14 701 -3,4% -1,7% 6,8% 14,1% -2,2% 0,0% 4,5% 14,2%
JSwW 60,87 7147 1,1% -2,1% -20,8% -22,2% 2,4% -0,4% -23,1% -22,1%
KERNEL 37,25 2968 -3,3% -13,5% -28,9% -30,4% -2,0% -11,8% -31,3% -30,3%
KGHM 113,85 22770 -1,9% -0,3% -8,2% -24,7% -0,6% 1,4% -10,5% -24,6%
LOTOS 36,44 4733 -2,3% -4,4% -0,2% -12,6% -1,0% -2,7% -2,5% -12,5%
LPP 8799,95 16 114 -0,7% -1,1% 12,8% 25.2% 0,6% 0,6% 10,5% 252%
NETIA 5,01 1743 -2,7% -4,2% 2,7% 13,1% -1,5% -2,5% 0,3% 13,1%
PEKAO 181,90 47743 -1,0% -1,9% 6,4% 9,4% 0,2% -0,2% 4,0% 9,5%
PGE 16,90 31 599 0,7% -6,9% -0,8% -3,9% 2,0% -5,2% -3.2% -3,9%
PGNIG 5,24 30916 -1,9% -6,9% -14,8% -14,7% -0,6% -5,2% -17,1% -14,6%
PKNORLEN 44,50 19 033 -0,4% 3,4% 3,2% -15,3% 0,8% 5,1% 0,9% -15,3%
PKOBP 40,00 50 000 -0,4% 1,3% 5,7% 7.2% 0,9% 3,0% 3,3% 7.3%
PZU 453,60 39 169 -3,3% 0,8% 7.4% 3,3% -2,0% 2,5% 51% 3,4%
SYNTHOS 5,09 6735 -1,2% -1,9% -2,5% 1,6% 0,1% -0.2% -4,8% 1,6%
TAURON 4,61 8079 -1,9% -9,6% -1,1% 7,0% -0,6% -7,9% -3,4% 7,0%
TPSA 9,66 12 677 -0,8% -2,9% 23,8% 18,7% 0,4% -1,2% 21,5% 18,7%
TVN 15,00 5195 -3.2% -0,1% 14,5% 37,7% -2,0% 1,6% 12,2% 37,8%
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Komentarz po sesji

Gdzie jest popyt ?
Po wczorajszej stabej sesji w USA wiadomo bylo, ze inwestorzy w
Europie nie bedg mieli najlepszego sentymentu do akcji. Stad na catym
kontynencie, w tym i na GPW, przewazata dzi$ podaz i dominowat
czerwony kolor indekséw. Na naszym parkiecie indeks WIG20 byt
mimo to do$¢ spokojny. Zaczat dzien od okoto 1% spadku i mimo préb
mocniejszego oddalenia si¢ od otwarcia zaréwno w goére jak i w dét,
ostatecznie zakonczyt dzien w jego poblizu na poziomie 2440 punktow
(-1,2%). Ataku podazy w gronie blue chips nie bylo, a obroty
potwierdzaty stonowane emocje, gdyz do konca dnia wyniosty zaledwie
607 min. Duzo gorsza sesjg¢ obserwowali$my na szerokim rynku. Tu
indeksy wyraznie i systematycznie tracity na wartosci, a wiele matych i
Srednich spétek do niedawna niezdolnych do najmniejszej korekt
potrafito dzi$ spadaé o kilka procent bez zadnego popytu. W tym
momencie dochodzimy do sedna probleméw GPW, czyli trwajacej od
wielu sesji catkowicie biernej postawie kupujacych zaréwno w gronie
blue chips jak i mniejszych spétek. Mimo wyprzedania, bliskosci
technicznych wsparé i wrecz pewnych oznak strachu brakuje
jakiegokolwiek powazniejszego kapitatu prébujacego skupowac akcje.
Kiedy po sesji 25 listopada w komentarzu po sesji wskazatem na
przejecie inicjatywy przez podaz, spadek ponizej 2450, czyli ponad 6%
zejscie WIG20 w dét byto dla mnie najbardziej negatywnym
scenariuszem. Nawet on jednak nie zakfadat, ze w okolicy tak istotnego
wsparcia zamiast zmasowanego popytu zobaczymy tak stabg postawe
bykow, jaka obserwujemy obecnie na rynku. Albo to przerodzi sig zaraz
w bardzo dynamiczne odbicie i gonitwe za cenami, albo skonczy sig
matg panikg. Nadal preferuje pierwszy wariant, cho¢ niezmiennie od
kilku dni koncze komentarz sformutowaniem, ze niestety kluczowego
ataku bykéw i odwrotu nadal nie ma.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Pigtek szansa popytu ?
Za nami kolejna staba sesja na GPW. Wczoraj WIG20 stracit
1,2%, zamykajac sie¢ na poziomie 2440,6 pkt. Od poczatku
miesigca indeks blue-chipéw jest juz na 5,6% minusie (stabiej w
tym roku byto tylko w czerwcu, gdy straty wyniosty 9,7%). Stabe
nastroje panowaty takze wczoraj na innych parkietach. DAX
znizkowat o 0,7%, a S&P500 stracit 0,4%. Troche lepiej jest dzi$
rano. Kontrakty na DAX i S&P500 rosng po okoto 0,1-0,2%. Na
0,4% plusie notowania zakonczyt japonski Nikkei225. Jedyng
wzrostowg sesje na WIG20 w tym miesigcu mieliSmy w poprzedni
piatek  (+0,04%). Analogiczne szanse, dzigki rynkom
zagranicznym mozna dostrzega¢ dzi§ rano. Pierwszy wyrazny
opor to okolice 2455-60 pkt (lokalne dotki z potowy pazdziernika i
listopada, ktére przebilismy w tym tygodniu). Z danych makro
mamy w czasie dzisiejszej sesji informacje o inflacji PPl z USA
oraz inflacji CPI z Polski. Inwestorzy czekaja jednak przede
wszystkim juz na przyszty tydzien i posiedzenie Fed, ktére moze
zdeterminowac¢ nastroje na przetomie roku. Na GPW dzi§ debiut
na gtéwnym parkiecie dewelopera Capital Park.

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

U nas Energa, a za oceanem zadebiutowat Hilton, jeden z najwiekszych na $wiecie operatoréw hotelowych
(ponad 4 tys. obiektdw). Debiut wypadt okazale. Na zamknigciu papiery zyskaty 7,5%.

Hilton intraday
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Bank podpisat z T-Mobile umowe na $wiadczenie ustug posrednictwa finansowego. Zarzad oczekuje, ze
pozwoli to zwiekszy¢ dynamike akwizycji klientéw oraz poprawi¢ rentownos$¢. Umowa ma obowigzywac
5 lat, z mozliwoscig przedituzenia na kolejne 5 lat.

Deweloper zrezygnowat z planowanej emisji akcji. Powodem sg niekorzystne warunki rynkowe.

Spoétka podpisata umowe z Chevronem ws. poszukiwania gazu fupkowego w potudniowo-wschodniej
Polsce. Firmy moga tez nawigza¢ wspotprace techniczna przy ocenie perspektywicznosci koncesii.

Zarzad dewelopera spodziewa sig, ze w 2H'14 otrzyma pozwolenia na dwie warszawskie galerie. Koszt
realizacji obu inwestycji ma wynies$¢ ok. 340,0 min EUR.

Mozliwa jest natomiast sprzedaz Galerii Kazimierz do konca tego roku, nie jest jednak przesgdzona
sprzedaz Galerii Jurajskiej.

Spotka ogtosita zbycie nieruchomosci o tacznej wartosci 19,3 min PLN. Sprzedane zostaly aktywa trwate
w Krakowie i Warszawie.

Razem z Kamsoftem spétka podpisata umowe z NFZ na subskrypcje i konserwacje systemu
informatycznego wspomagania dziatalnosci NFZ poprzez konsultacje, subskrypcje i naprawe
oprogramowania. Warto$¢ zlecenia to blisko 27,8 min PLN brutto.

Fundusze zarzadzane przez ING TFI zwigkszyly zaangazowanie w kapitatach spoétki do 5,4%. Przed
zmiang udziat wynosit 4,9%.

Ksigzka popytu dla inwestoréw indywidualnych nie zostata w cato$ci zabudowana. Do 17-ego grudnia
trwaja zapisy na akcje stowenskiego producenta sprzetu AGD dla inwestoréw instytucjonalnych. Oferta
publiczna obejmuje 10,4 min sztuk akcji.

Bank sprzedat w 3Q'13 kredyty hipoteczne o wartosci 1,8 mid PLN i prognozuje, ze warto$¢ sprzedazy
bedzie jeszcze wieksza. Na przyrost wplyw wywiera wprowadzenie rekomendacji S3 od 1 stycznia '14
(wymagany minimalny wktad wiasny w wys. 5,0%).

Na poczatku '14 PKO zamierza ztozy¢ wniosek do KNF o utworzenie banku hipotecznego. Zarzad
zaktada, ze min. 30,0% kredytow mieszkaniowych bytoby udzielane przez nowy bank PKO.

TVN zmniejszyt udziat w ogladalnosci w zesztym tygodniu do 12,4%, natomiast Polsat do 12,1%. Z tytutu
reklam TVN odnotowat 79,9 min PLN wptywow, natomiast giéwna stacja Cyfrowego Polsatu odnotowata
46,4 min PLN z tego tytutu.

Spoétka zapowiada dalsze ograniczanie poziomu kosztéw w ’14 (redukcja zatrudnienia, zmniejszenie
kosztéw wynajmu powierzchni biurowych), co ma pozwoli¢ na ograniczenie kosztéw o 750,0 tys. PLN. W
ramach programu zaktada tez poprawe sytuacji ptynnosciowej poprzez emisje nowych akcji z prawem
poboru

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3mM 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-12-12 395,1 -0,7% -0,4% 3,8% 9,7% Miedz LME 3M 2013-12-12  7220,0 0,9% 1,4% 2,3% 1,4%
MSCI World 2013-12-12  1600,1 -0,7% -0,4% 4,2% 10,2% Ropa WTI Crude 2013-12-12 97,5 0,1% 3,2% -6,6% 2,6%
MSCI EM 2013-12-12  1002,6 -1,1% 0,1% 0,5% 5,4% Ztoto Spot $/oz 2013-12-12  1230,3 -2,2% -3,3% -6,3%  -10,8%
MSCI BRIC 2013-12-12 278,5 -0,9% 0,4% 0,8% 6,7% Aluminium LME 3M 2013-12-12  1817,0 0,8% 0,9% 0,3% -2,5%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-12-12 526432 -1,3% -2,6% 4,4% 7,4% Polska Syr yield 2013-12-12 3,669 0,6% -1,5% -5,8% 6,4%
Polska WIG20 2013-12-12  2470,2 -1,2% -2,5% 3,1% 3,3% Polska 10yr yield 2013-12-12 4,475 0,6% 2,5% -0,1% 16,4%
Polska mWIG40 2013-12-12 34314 -1,7% -2,8% 5,0% 15,2% Polska WIBOR 3M 2013-12-12 2,550 0,0% -0,4% -1,9% -4,1%
Polska sWIG80 2013-12-12 14568,0 -1,3% -2,8% 10,6% 20,5% Polska WIBOR 6M 2013-12-12 2,600 0,0% 0,0% -1,1% 0,0%
Wegry BUX 2013-12-12 184336 -0,8% -2,4% -0,1% -6,5% USA 10yr yield 2013-12-12 2,877 0,8% 6,6% -0,3% 33,9%
Czechy PX 2013-12-12 978,0 -1,2% -4,9% -0,5% 5,7% Niemcy 10yr yield 2013-12-12 1,839 1,4% 6,0% -6,9% 17,8%
Butgaria Sofix 2013-12-12 480,3 -0,3% 3,5% 6,0% 9,1% Japonia 10yr yield 2013-12-12 0,664 2,2% 10,5% -8,8%  -22,8%
Rosja Micex 2013-12-12  1449,7 -1,0% -3,4% 0,4% 12,4% Hiszpania 10yr yield 2013-12-12 4,095 1,5% 0,0% -8,9% -11,3%
Rosja RTS (USD) 2013-12-12 13936  -1,1% -3,0% -0,2% 11,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-12-12 62610 0,2% 1,6% 8,1% 16,2% Portugalia 10yr yield 2013-12-12 5,997 -0,7% 1,4% -171% -6,6%
Turcja ISE 100 2013-12-12 739658 -1,2% 1,7% 0,6% -4,8% Wtochy 10yr yield 2013-12-12 3,500 0,0% -2,5% -11,0%  -7,7%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-12-12 29473 -0,7% -3,4% 2,9% 10,8% Belgia Syr USD 2013-12-12 47,6 0,2% 57% -202% -24,2%
W. Brytania FTSE 100 2013-12-12  6507,7 -1,0% -3,8% -1,5% 4,1% Chiny Syr USD 2013-12-12 65,8 0,5% -10,6% -21,7%  -40,7%
Francja CAC40 2013-12-12 4 086,9 -0,4% -4,3% -0,4% 8,1% Francja Syr USD 2013-12-12 52,3 0,5% 6,1% -21,5% -26,8%
Niemcy DAX 2013-12-12 90771 -0,7% -0,7% 6,2% 10,7% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-12-12  9358,7 -0,9% -4,4% 5,2% 17,4% Hiszpania Syr USD 2013-12-12 148,3 -0,2%  -11,0% -37,6% -41,6%
Holandia AEX 2013-12-12 383,2 -1,4% -3,8% 0,6% 9,5% Irlandia Syr USD 2013-12-12 123,1 0,3% -3,3% -155% -25,3%
Szwecja OMX 30 2013-12-12  1268,1 -1,0% -1,9% -1,0% 6,6% Japonia Syr USD 2013-12-12 45,7 0,1% -15,2%  -26,3%  -44,7%
Austria ATX 2013-12-12  2507,3 -0,9% -5,8% -0,9% 6,1% Niemcy Syr USD 2013-12-12 24,7 -0,5% 22,7% -5,1%  -13,9%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-12-12 82,0 2,6% -2,9% -9,3% 0,8%
USA DJIA 2013-12-12  15843,5 -0,6% 0,3% 3,5% 6,3% Portugalia Syr USD 2013-12-12 356,8 2,1% -0,3% -36,0% -6,2%
USA S&P500 2013-12-12 17822 -0,4% 0,7% 6,0% 11,3% Rosja Syr USD 2013-12-12 163,3 0,5% -2,2% -3,7% -9,0%
USA Nasdaq Comp 2013-12-12 40038  -0,1% 2,1% 8,0% 18,4% USA Syr EUR 2013-12-12 29,9 2,7% -3,0%  352% 5,5%
Kanada S&P/TSX 2013-12-12 131334  -0,1% -1,3% 4,0% 10,0% W. Brytania 5yr UsD 2013-12-12 26,0 0,6% 0,6% -254% -45,4%
Meksyk IPC 2013-12-11  42490,1 -0,4% 7,0% 2,3% 7,1% Wtochy Syr USD 2013-12-12 166,3 0,4% -15,2% -34,0% -37,3%
Brazylia BOVESPA 2013-12-12  50068,0 0,1% -3,2% -6,0% 1,9% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-12-12  5186,3 0,7% -0,9% 19,4% 62,2% EUR/PLN 2013-12-12 4,182 0,0% -0,5% -0,5% -0,9%
Azja i Australia USD/PLN 2013-12-12 3,042 0,4% -2,6% -3,8% -3,9%
Japonia NIKKEI 225 2013-12-13  15341,8 -1,1% 5,2% 7,2% 16,3% CHF/PLN 2013-12-12 3,416 -0,2% 0,2% 0,4% -0,4%
Hong Kong Hang Seng 2013-12-12 232181 -0,5% 1,5% 1,4% 10,8% EUR/USD 2013-12-12 1,375 -0,4% 2,2% 3,4% 3,2%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-12-13 22028  -0,1% 3,6% -2,3% 2,1% uUsD/JPY 2013-12-12 103,100 0,7% 3,8% 3,7% 9,1%
Indie BSE30 2013-12-12 209256  -1,2% 3,2% 6,0% 10,8%
Indonezja JKSE 2013-12-12 42122 -1,4% -3,7% -3,0% -9,6%
Izrael TA 25 2013-12-12 13429 -1,2% 1,4% 10,3% 8,1%
Korea Kospi 2013-12-13  1967,9 -0,5% -1,4% -1,8% 3,1%
Australia S&P/ASX 200 2013-12-13  5062,5 -0,8% -6,1% -2,5% 10,4%

Zrédfo: Bloomberg
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