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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: sroda, 11 grudnia 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2474 -10 -0,40% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2541
Kurs zamkniecia 2473 -1 -0,44% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2569
Kurs min. 2469 32 1,31%
Kurs max. 2 494 1 0,04%
Wolumen obrotu 25991 -19158  -42,43% Najblizsze poziomy oporu: 2513 2546 2570 2637
LOP 122 503 808 0,66% Najblizsze poziomy wsparcia: 2440 2400 2355 2286

FW20 (2,474.00, 2,494.00, 2,469.00, 2,473.00, -11.0000)

Staba postawa bykéw
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: sroda, 11 grudnia 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2467,22 2 470,20 -0,18% 2464,84 2 487,51 22,7 569,3
WIG30 27644 2520,1 2607,63 2606,21 -0,32% 2600,70 2 625,08 24,4 604,3
sWIG80 15 156,8 10 183,5 14 574,12 14 567,97 -0,03% 14 439,12 14 578,74 139,6 44,6
mWIG40 3599,3 24534 3427,13 3431,44 0,18% 3420,31 3443,23 22,9 83,5
WIG-PL 56 438,7 43 438,1 53 976,65 53 788,15 -0,12% 53 788,15 53 976,65 188,5 -
WIG 55 384,8 428421 52 597,73 52 643,16 -0,09% 52 548,23 52 882,92 334,7 726,5
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 77,66 4938 -0,6% 3,0% -13,7% -13,4% -0,3% 4,8% -16,4% -14,0%
ASSECOPOL 47,65 3955 -3,7% -8,4% 3,6% 9,3% -3,4% -6,5% 0,9% 8,7%
AZOTY TARNOW 69,17 6 861 1.7% -14,6% -5,2% -9,6% 2,0% -12,8% -7,.9% -10,1%
BANK HANDLOWY 113,50 14 830 -1,9% 0,4% 5,1% 18,0% -1,6% 2,3% 2,4% 17,4%
BOGDANKA 136,40 4639 -1,2% 4,6% 22,7% 13,6% -0,8% 6,4% 20,1% 13,0%
BORYSZEW 0,55 1210 -1,8% 5,8% 10,0% 22,2% -1,5% 7,6% 7.4% 21,7%
BRE 500,00 21087 -1,4% -1,6% 11,1% 28,9% -1,1% 0,3% 8,5% 28,3%
BZ WBK 393,50 36 810 0,3% 6,4% 19,6% 33,1% 0,6% 8,2% 17,0% 32,5%
Cccc 115,95 4 452 -0,9% -2,2% 10,4% 43,8% -0,6% -0,3% 7.8% 43,2%
CYFROWY POLSAT 19,93 6943 0,9% -12,2% -9,4% 2,0% 1,2% -10,4% -12,1% 1,5%
ENEA 15,18 6701 -1,9% 5,1% 5,0% 4,7% -1,6% 6,9% 2,3% 4,1%
EUROCASH 44,50 6157 -2,2% -7.1% -13,1% -27,8% -1,9% -5,2% -15,8% -28,4%
GTC 7,91 2526 -4,5% 2,9% 9,1% -13,8% -4,1% 4,7% 6,5% -14,4%
ING BSK 117,00 15222 0,6% 0,8% 10,3% 17.1% 1,0% 2,6% 7.7% 16,6%
JSwW 60,20 7 068 -2,1% -7,5% -23,8% -23,5% -1,8% -5,6% -26,4% -24,0%
KERNEL 38,52 3069 -2,5% -12,0% -26,5% -29,3% -2,2% -10,2% -29,1% -29,9%
KGHM 116,00 23 200 -0,7% -3,3% -8,6% -23,4% -0,4% -1,5% -11,3% -24,0%
LOTOS 37,29 4843 -1,9% -3,8% 0,8% -12,5% -1,6% -1,9% -1,9% -13,0%
LPP 8 862,00 16 227 -1,5% -1,5% 13,6% 23,3% -1.2% 0,3% 11,0% 22,7%
NETIA 5,15 1792 -1,2% -1,5% 4,9% 16,3% -0,8% 0,3% 2,2% 15,7%
PEKAO 183,80 48 242 1,5% -3,8% 6,4% 8,8% 1,9% -1,9% 3,7% 8,2%
PGE 16,78 31375 -3,0% -6,8% -0,7% -3,6% -2,7% -5,0% -3,3% -4,1%
PGNIG 5,34 31506 -2,0% -5,7% -14,3% -13,3% -1,7% -3,8% -16,9% -13,9%
PKNORLEN 44,69 19 114 0,0% 2,6% 1,8% -16,5% 0,3% 4,5% -0,8% -17,1%
PKOBP 40,15 50 188 1,6% -0,5% 6,0% 10,2% 2,0% 1,3% 3,4% 9,7%
PZU 469,00 40 499 0,9% 4.2% 10,1% 6,8% 1,2% 6,1% 7.4% 6,3%
SYNTHOS 515 6815 -2,1% -1,9% -1.7% 1,6% -1,8% -0,1% -4,4% 1,0%
TAURON 4,70 8237 0,4% -5,8% 2,2% 6,8% 0,8% -4,0% -0,5% 6,3%
TPSA 9,74 12782 -0,5% -2,6% 23,3% 19,4% -0,2% -0,8% 20,6% 18,8%
TVN 15,50 5368 3.3% -2,8% 14,0% 42,1% 3,7% -1,0% 11,3% 41,5%
Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



o 1:;( S www.bdm.pl
Gramy dl:eble "-“ BIULETYN PORAN NY
bd(i czwartek, 12 grudnia 2013
KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Fatalny debiut tematem dnia
Gtéwnym wydarzeniem na $wiatowych rynkach finansowych byto
ogtoszenie w godzinach nocnych czasu polskiego porozumienia w
sprawie budzetu USA. Zamiast zwyczajowych negocjacji do ostatnich
minut politycy amerykanscy dogadali sig¢ sporo przed czasem, co rynek
interpretowat dwojako. Po pierwsze jako naturalnie pozytywny sygnat,
a po drugie jako kolejny element pozwalajacy FED na rozpoczecie
wyhamowywania QE3. Europa w zwiazku z tym przez pierwsze
godziny handlu nie wykazywata specjalnych tendencji do mocnego
oddalenia sie od wczorajszych zamknig¢, w Warszawie tymczasem
inwestorzy skoncentrowali si¢ na debiucie Energi. Pierwszy dzien
handlu mozna ocenia¢ w rézny sposéb, moim zdaniem najlepiej
dzisiejszy debiut rynkowy spoétki oddaje stowo "katastrofa". Otwarcie
wypadio na rozczarowujagcym minimalnym minusie, a po chwili
prawdopodobnie w wyniku btedu akcje zanurkowaty 10% ponizej ceny
emisyjnej. Na tym sie niestety nie skonczyto, gdyz po szybkim
odskoczeniu w gére w kolejnych godzinach handlu mimo setek
milionéw wtozonych przez popyt akcje byly agresywnie wyprzedawane
i kazda préba odbicia konczyta sie porazka. Ostateczny rezultat sesji w
postaci 5,3% spadku w fatalnym stylu inwestorzy beda dtugo pamigtali i
powrot powyzej 17 zt bedzie krétkoterminowo powaznym wyzwaniem.
Na catym rynku nastroje byty przecigtne, lecz oczywiscie o wiele lepsze
niz w przypadku debiutanta. Przez wigkszg czes$¢ sesji na parkiecie
dominowat niesmiaty kolor zielony, a w koncowce sesji stabe
rozpoczecie notowan w Stanach pobudzity niedzwiedzie do uderzenia,
przez co ostatecznie WIG20 stracit 0,18%. Na szerokim rynku wiecej
spotek tracito na wartosci niz zyskiwato, lecz indeksy réwniez
zakonczyly dzien w okolicy wczorajszego zamkniecia. Niestety
niezmiennie na GPW nie wida¢ silnego popytu oraz przejecia akc;ji
przez mocne rece. Cho¢ wyprzedanie i blisko$¢ istotnych technicznych
poziomdéw powinno pobudza¢ byki do ataku, ten caly czas nie
nadchodzi.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

WIG20 ciagle w korekcie
Wczorajsza sesja byla kontynuacjg spadkéw blue chipéow. Tym
razem WIG20 spadt o prawie 0,2% i zatrzymat sie na poziomie
2470,2 pkt. Delikatny spadek dotknat tez sWIG80. Lepiej radzity
sobie $rednie spotki, ktére odnotowaty wzrost o 0,2%. Za nasza
zachodnig granicg inwestorzy takze doswiadczyli spadkéw, DAX
spadt o 0,4%. Negatywne nastroje panowaty takze w USA i
Japonii. S&P500 spadto o 1,1%, a Nasdaq o 1,4%. Podobnie jak
S&P500 zareagowato tokijskie Nikkei. Kontrakty na gtéwne
amerykanskie indeksy spadajg o ok. 0,1%, a najgorzej radza sobie
futures na S&P500. Dzi$ czeka nas fala danych dot. inflacji.
Informacje te zostang podane we Francji, Wioszech, Indiach. Z
eurolandu poptyng do nas dane o produkcji przemystowej,
natomiast zza oceanu wazne bedg liczba wnioskéw o zasitek dla
bezrobotnych oraz wyniki sprzedazy detalicznej. Poza tym
ogfoszone zostang ceny importu i eksportu oraz zapasy wielko$é
zapasow niesprzedanych towaréw. WIG20 péki co trwa w kanale
spadkowym od koncéwki listopada i mozliwe jest, ze jesli byki nie
obronig najblizszego poziomu wsparcia na poziomie 2460,0 pkt.,
to doswiadczymy nastepnych spadkéw. Kolejnego wsparcia
mozemy upatrywac na wysokosci 2423,0 pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Za nami fatalny debiut Energii. Co prawda kurs otwarcia wyniost 16,95 PLN (emisyjna 17 PLN), ale chwile pozniej
akcjami handlowano nawet po 15,3 PLN, czyli 10% ponizej odniesienia. Ostatecznie straty inwestoréw wyniosty
5,4% (16,09 PLN). Byta to ostatnia, duza prywatyzacja z udziatem tzw. akcjonariatu obywatelskiego. Budzet
Panstwa zasili kwota 2,4 mid PLN.
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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Comarch podat komunikat o podpisaniu w dniu 11.12.2013 umowy objecia akcji serii G MKS Cracovia.
Comarch objat 22 800 akcji o warto$ci nominalnej 100 PLN kazda po cenie emisyjnej wynoszacej tacznie
9.4 min PLN, czyli 411.91 PLN/akcje. Po rejestracji podwyzszenia kapitaltu Comarch bedzie dysponowac
66,11% gtoséw na WZA MKS Cracovia.

Woczoraj miat miejsce debiut spétki na GPW. Kurs spoétki od poczatku handlu byt pod presjg podazy.

Prezes spoétki zapowiedziat, ze Energa wyda w tym roku na inwestycje ok. 3 mid PLN (spoétka wydata w
2013 roku m.in. ponad 1 mld PLN na akwizycje farm wiatrowych od DONG Energy i Iberdroli i ponad 800
min zt na dystrybucje), w 2014 roku naktady inwestycyjne beda mniejsze bo nie planuje sie duzych
akwizycji. Gtéwnie beda to inwestycje w dystrybucje.

Spoétka czeka na zmiane parametréw makroekonomicznych, gdyz przy obecnej cenie energii elektrycznej,
cenie paliw trudno o optymizm w zakresie przygotowania i budowania duzych jednostek wytwdrczych.
Prezes spoétki podkreslit tez, ze jesli zas chodzi o inwestycje OZE, to spoétka czeka na ostateczng wersje
ustawy o OZE.

Polimex-Mostostal sprzedaje kolejne nieruchomosci za blisko 19,3 min PLN. Pierwsza z uméw dotyczy
sprzedazy przez spotke zalezng, Polimex Development Krakéw, lokalu niemieszkalnego w Krakowie za 9,3
min PLN brutto. Kolejne porozumienie dotyczy sprzedazy przez Polimex Development Krakow lokali w
Krakowie przy ul. Kliny Babiczna oraz udziatu we wspétwlasnosci lokalu niemieszkalnego za cene brutto w
wysokosci 3,8 min PLN. Trzecia umowa zostata podpisana przez Polimex-Mostostal i dotyczy sprzedazy
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci o obszarze 5.856 m kw oraz prawa wiasnosci budynku
hotelowego o powierzchni uzytkowej 2.332 m kw w Warszawie za 6,2 min PLN brutto.

Spoétka 11 grudnia 2013 roku otrzymata od spoitki Bioelektrownia Szarlej wezwanie do zapfaty kwoty
94.9 min PLN w terminie 7 dni od dnia otrzymania wezwania. Zdaniem wiadz spotki roszczenia sg
bezpodstawne.

Drewex zamierza poczawszy od 2014 roku budowa¢ grupe kapitatowa. Obecnie prowadzona przez spotke
produkcja mebli zostanie przeniesiona do podmiotu w 100 % zaleznego od spétki. Natomiast tworzona
grupa kapitalowa bedzie rozbudowywana o podmioty z innych branz, celem stworzenia grupy
przemystowe;.

Spétka zaktada, ze w przysztym roku osiggnie Srednioroczne przychody na poziomie skonsolidowanym w
wysokosci 35-40 min PLN. Warunkiem realizaciji strategii jest uktad z wierzycielami.

Chemoservis-Dwory spodziewa sig, ze wyniki spotki w 2014 roku okaza si¢ podobne r/r. Grupa widzi juz
jednak poprawe w notujgcych dotychczas straty spétkach zaleznych i w przysztym roku rozwazy kolejne
przejecia.

GPW zdecydowata o wykluczeniu z dniem 17 grudnia br. akcji Zakladéw Chemicznych Permedia z obrotu
na rynku gtéwnym.

Pod koniec sierpnia NWZA Permedia podjeto uchwate o zniesieniu dematerializacji akcji spétki i wycofaniu
ich z obrotu na rynku regulowanym GPW.

Minister skarbu panstwa ocenia, ze do konca br. wybrany powinien zosta¢ prezes PGE.

Warimpex sprzedat pigciogwiazdkowy hotel Le Palais w Pradze prywatnemu inwestorowi z Europy. Obiekt
sprzedano powyzej wartosci ksiegowej, jednak strony zdecydowaty sie nie podawaé doktadnej ceny
transakgcji. Hotel Le Palais zostat otwarty w 2003 roku. Po sprzedazy hotel bedzie nadal prowadzony przez
spotke Vienna International Hotelmanagement AG.

Warimpex podat, ze w przysziosci chciatby bardziej skoncentrowac sie na czterogwiazdkowych hotelach
Angelo, Diplomat i Savoy w Pradze.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3mM 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-12-11 398,7 -0,9% 0,2% 4,4% 10,1% Miedz LME 3M 2013-12-11  7159,0 0,3% -0,2% -0,2% 1,3%
MSCI World 2013-12-11 16142 -0,9% 0,1% 4,8% 10,6% Ropa WTI Crude 2013-12-11 97,4 -1,1% 4,2% -6,8% 3,3%
MSCI EM 2013-12-11 10123 -1,0% 1,0% 1,4% 6,5% Ztoto Spot $/oz 2013-12-11  1257,7 -0,4% -1,4% -5,5% -9,6%
MSCI BRIC 2013-12-11 283,4 -1,7% 0,7% 1,6% 7,6% Aluminium LME 3M 2013-12-11  1803,0 0,6% -0,3% 0,0% -4,5%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-12-11 52692,6 -0,1%  -1,2% 6,5% 8,9% Polska Syr yield 2013-12-11 3,646 -0,5% 1,1%  -64% 4,7%
Polska WIG20 2013-12-11 24746 -0,2% -1,6% 5,2% 4,4% Polska 10yr yield 2013-12-11 4,447 0,3% 0,4% -2,0% 14,0%
Polska mWIG40 2013-12-11 34252 0,2% -0,3% 7,5% 17,7% Polska WIBOR 3M 2013-12-11 2,550 0,0% -0,4% -1,9% -4,1%
Polska sWIG80 2013-12-11 14573,1 0,0% -1,0% 12,3% 23,5% Polska WIBOR 6M 2013-12-11 2,600 0,0% 0,0% -1,1% 0,4%
Wegry BUX 2013-12-11 18 236,5 1,1% -1,7% 0,2% -5,9% USA 10yr yield 2013-12-11 2,854 1,9% 2,9% -1,9% 28,1%
Czechy PX 2013-12-11 971,8 0,6% -4,4% 0,7% 6,0% Niemcy 10yr yield 2013-12-11 1,814 -1,1% 1,4% -9,3% 14,4%
Butgaria Sofix 2013-12-11 474,4 1,2% 3,3% 6,6% 8,5% Japonia 10yr yield 2013-12-11 0,650 -2,0% 7,6% -11,2% -26,5%
Rosja Micex 2013-12-11  1464,7 0,0% -1,3% 1,2% 13,5% Hiszpania 10yr yield 2013-12-11 4,034 0,0% -1,9%  -9,6%  -12,8%
Rosja RTS (USD) 2013-12-11  1409,3 0,0% -1,3% 1,5% 12,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-12-11  6226,2 0,6% 1,4% 8,4% 16,4% Portugalia 10yr yield 2013-12-11 6,041 0,0% 3,8% -154% -6,4%
Turcja ISE 100 2013-12-11 741180 -0,2% 2,6% 3,1% -1,3% Wtochy 10yr yield 2013-12-11 3,501 -1,8% -1,9% -11,0%  -7,3%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-12-11  2960,9 -0,5% -3,3% 3,5% 10,9% Belgia Syr USD 2013-12-11 47,5 0,4% 53% -21,3% -24,0%
W. Brytania FTSE 100 2013-12-11  6523,3 -0,2% -2,9% -0,5% 4,7% Chiny Syr USD 2013-12-11 65,5 -2,0% -10,5% -40,8% -34,1%
Francja CAC40 2013-12-11  4091,1 -0,1% -4,5% -0,3% 8,1% Francja Syr USD 2013-12-11 52,1 -0,5% 4,1%  -21,8% -26,8%
Niemcy DAX 2013-12-11 91144 -0,4% -0,3% 6,8% 10,4% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-12-11 94383 -0,8% -4,3% 6,7% 19,0% Hiszpania Syr USD 2013-12-11 148,7 -1,2% -10,8% -36,7% -40,1%
Holandia AEX 2013-12-11 385,6 -0,6% -2,9% 2,5% 10,2% Irlandia Syr USD 2013-12-11 122,7 -0,5% -0,9% -154% -24,4%
Szwecja OMX 30 2013-12-11  1270,2 -0,2% -1,5% -0,2% 7,1% Japonia Syr USD 2013-12-11 45,6 0,3% -16,3% -27,6% -42,4%
Austria ATX 2013-12-11  2533,6 -1,0% -5,3% -1,4% 6,1% Niemcy Syr USD 2013-12-11 24,8 5,0% 24,0% -6,6% -12,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-12-11 79,9 0,3% 7,8% -11,6% -6,4%
USA DJIA 2013-12-11 15973,1 -0,8% 0,7% 4,0% 6,0% Portugalia Syr USD 2013-12-11 349,3 -1,4% -1,5%  -34,6%  -5,5%
USA S&P500 2013-12-11  1802,6 -1,1% 0,8% 6,1% 10,8% Rosja Syr USD 2013-12-11 162,5 1,4% -4,4% -5,4%  -14,0%
USA Nasdag Comp ~ 2013-12-11  4060,5  -1,4% 2,3% 7,9% 17,3% USA Syr EUR 2013-12-11 29,1 -2,0%  -55%  28,0%  4,0%
Kanada S&P/TSX 2013-12-11 133240 -1,4% -1,4% 3,2% 9,2% W. Brytania Syr USD 2013-12-11 25,8 0,3% -0,6% -24,4% -44,3%
Meksyk IPC 2013-12-11  42490,1 -0,4% 7,0% 2,3% 7,1% Wtochy Syr USD 2013-12-11 165,6 -2,1%  -14,2% -33,0% -36,2%
Brazylia BOVESPA 2013-12-11 509930 -1,8% -4,9% -6,5% 0,6% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-12-11 52242 -0,7% -3,9% 15,3% 56,0% EUR/PLN 2013-12-11 4,183 0,1% -0,6% -0,8% -1,9%
Azja i Australia USD/PLN 2013-12-11 3,030 -0,1% -3,2% -4,3% -5,2%
Japonia NIKKEI 225 2013-12-12 155151  -0,6% 8,7% 8,2% 17,4% CHF/PLN 2013-12-11 3,424 0,1% 0,3% 0,5% -1,4%
Hong Kong Hang Seng 2013-12-11 23338,2 -1,7% 1,2% 2,1% 11,4% EUR/USD 2013-12-11 1,380 0,2% 2,7% 3,7% 3,5%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-12-11  2204,2 -1,5% 4,5% -1,4% 2,2% usb/ipY 2013-12-11 102,420 -0,4% 2,9% 3,3% 7,2%
Indie BSE30 2013-12-11 211714 -04%  3,4% 61%  11,5%
Indonezja JKSE 2013-12-11 42717 -0,1% -3,7% -1,5% -6,6%
Izrael TA 25 2013-12-11  1351,6 -0,6% 2,4% 11,9% 9,3%
Korea Kospi 2013-12-12 1978,0 -0,8% 0,0% -1,3% 3,0%
Australia S&P/ASX 200 2013-12-12  5104,3 -0,8% -5,2% -1,5% 10,6%

Zrédfo: Bloomberg
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