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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 10 grudnia 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2484 -23 -0,92% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2549
Kurs zamkniecia 2484 0 0,00% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2569
Kurs min. 2437 -47 -1,89%
Kurs max. 2 493 -20 -0,80%
Wolumen obrotu 45 149 23 827 111,75% Najblizsze poziomy oporu: 2513 2546 2570 2637
LOP 121 680 -785 -0,64% Najblizsze poziomy wsparcia: 2440 2400 2355 2286

FW20 (2,484.00, 2,493.00, 2,437.00, 2,484.00, +0.00)

Mocna koncéwka stabego wtorku

= 2650
E»zeoo Za nami dos¢ ciekawa i zmienna sesja.
L Praktycznie do otwarcia handlu na Wall Street
E 2550 kontrakt tracit az 1,9% (2437 pkt) schodzac
E ponizej pazdziernikowych i listopadowych
= 2500 dotkéw. Dynamiczny ruch w koncéwce sesji
f pozwolit jednak catkowicie zniwelowac¢ te
o280 straty. Ostatecznie kontrakt zakonczyt w
E 2400 okolicy poniedziatkowego odniesienia (2484
3 pkt) kreslac przy tym okazatg $wiecg doji. Jesli
= 2350 dzi$ uda sie jg potwierdzi¢ biatg Swieczka byki
£ dostang argument przemawiajacy za udang
[ 200 koncowka roku. Na pozostatych parkietach
E o0 europejskich handel nie byt juz tak udany. DAX
f stracit 0,9% (9121 pkt) i wizja korekty do
= 2200 przynajmniej 9000 pkt zyskata na znaczeniu.
E Podobnie francuski CAC40, ktéry nieuchronnie
£ 2180 zbliza sie do okragtych 4000 pkt. Za oceanem
L 2100 przewazaty delikatne spadki. S&P500 stracit
E 0,3% ale utrzymat sie przy niedawnych
£ 2050 rekordach hossy (1802,6 pkt). Generalnie sita
N N o f rynkéw, w obliczu lepszych danych makro
June July {August September |October [November ‘December przyépieszajacych perspektywe szybszego
- ograniczenia QE czy wypowiedzi samych
WIG20 (2,477 .44,2,487.11,2,432.69, 2,474.62, -4.14990) :- 2650 przedstawicieli Fed sugerujqcych taki
T scenariusz, jest zadziwiajaca. Najblizsze
T 2600 posiedzenie FOMC odbedzie sie w przyszig
. Srode. Byé moze wtedy dojdzie do jakiejs
L 2550 korekty oczekiwan zaciesnienia monetarnego.
L 2500 Krystian Brymora
= 2450
= 2400
= 2350
= 2300
= 2250
= 2200
= 2150
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: wtorek, 10 grudnia 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 247744 2474,62 -0,17% 2 432,69 2487,11 54,4 643,8
WIG30 2764,4 2520,1 2622,32 2614,70 -0,25% 2 575,93 2628,82 52,9 7443
sWIG80 15 156,8 10 165,8 14 663,21 14 573,06 -0,37% 14 460,95 14 668,69 207,7 69,3
mWIG40 3599,3 2453,4 3 465,22 3425,22 -0,96% 3417,99 3 468,58 50,6 155,1
WIG-PL 56 438,7 43 438,1 54 087,92 53 850,79 -0,34% 53 258,53 54 087,92 829,4
WIG 55 384,8 428421 52 897,23 52 692,63 -0,36% 52 098,54 52 994,18 895,6 896,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 78,15 4969 0,2% 3,0% -12,6% -13,6% 0,4% 4,4% -16,3% -14,4%
ASSECOPOL 49,50 4109 -0,4% -4,7% 9,2% 14,3% -0,1% -3,2% 5,4% 13,6%
AZOTY TARNOW 68,00 6745 -2,4% -13,9% -5,6% -10,8% -2,2% -12,5% -9,3% -11,5%
BANK HANDLOWY 115,70 15117 -0,9% 3,6% 8,2% 16,9% -0,6% 5,0% 4,5% 16,1%
BOGDANKA 138,00 4694 0,0% 7,7% 23,1% 14,2% 0,3% 9,2% 19,4% 13,4%
BORYSZEW 0,56 1232 -1,8% 9,8% 14,3% 33,3% -1,5% 11,3% 10,6% 32,6%
BRE 507,00 21382 -1,2% 0,6% 11,5% 30,0% -1,0% 2,1% 7.7% 29,2%
BZ WBK 392,40 36 707 -0,7% 6,8% 19,6% 33,3% -0,4% 8,2% 15,9% 32,5%
Cccc 117,00 4493 -0,2% -2,4% 9,8% 46,3% 0,0% -1,0% 6,1% 45,5%
CYFROWY POLSAT 19,75 6 880 -0,3% -11,0% -7,3% 1,8% 0,0% -9,5% -11,0% 1,0%
ENEA 15,48 6834 -2,0% 6,8% 8,3% 7,6% -1,8% 8,3% 4,5% 6,9%
EUROCASH 45,50 6 296 -0,8% 0,0% -8,1% -27,8% -0,5% 1,5% -11,8% -28,5%
GTC 8,28 2644 -1,0% 8,4% 17,9% -9,4% -0,7% 9,8% 14,2% -10,2%
ING BSK 116,25 15124 -2,4% -1.2% 10,2% 17,3% -2,1% 0,2% 6,5% 16,5%
JSwW 61,50 7221 -1,3% -6,6% -21,9% -22,2% -1,0% -5,2% -25,6% -22,9%
KERNEL 39,50 3147 -1,1% -8,1% -21,8% -27.2% -0,9% -6,7% -25,5% -27,9%
KGHM 116,80 23 360 1,6% -5,4% -6,9% -22,1% 1,8% -4,0% -10,6% -22,9%
LOTOS 38,01 4936 0,1% -1,1% 1,1% -11,4% 0,3% 0,3% -2,6% -12,2%
LPP 9 000,00 16 480 1,1% 2,5% 13,2% 25,8% 1,4% 4,0% 9,5% 25,0%
NETIA 5,21 1813 -1,3% 2,2% 3,8% 15,8% -1,1% 3,6% 0,1% 15,0%
PEKAO 181,00 47 507 -0,7% -5,6% 6,7% 71% -0,4% -4,1% 3,0% 6,3%
PGE 17,30 32347 0,9% -3,0% 5,0% -2,8% 1,1% -1,5% 1,3% -3,6%
PGNIG 5,45 32155 -2,3% -4,4% -14,2% -14,0% -2,1% -2,9% -17,9% -14,8%
PKNORLEN 44,70 19 119 -1,5% 1,6% 1,6% -16,7% -1,3% 3,1% -2,1% -17,4%
PKOBP 39,50 49 375 -0,5% -2,3% 6,5% 8,5% -0,3% -0,9% 2,8% 7.8%
PZU 465,00 40 154 1,3% 2,4% 8,6% 7,4% 1,6% 3,9% 4,9% 6,6%
SYNTHOS 5,26 6 960 -0,6% 1,3% -0,6% 2,1% -0,3% 2,8% -4,3% 1,4%
TAURON 4,68 8202 -2,5% -5,8% 2,6% 8,1% -2,2% -4,4% -1,1% 7,3%
TPSA 9,79 12 848 2,9% -1,8% 23,5% 20,9% 3,2% -0,3% 19,7% 20,1%
TVN 15,00 5195 0,0% -2,0% 12,8% 37,6% 0,3% -0,5% 9,1% 36,9%
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Komentarz po sesji

Putapka na niedzwiedzie ?
Wtorek na GPW byt wyjatkowo ciekawy. Sesje zaczeliSmy w stylu
z ostatnich dni - bez obrotéw i w okolicach 2480 punktéw, czyli w
strefie, w ktdrej poruszalismy sie na kilku minionych sesjach.
Niestety cho¢ na wyprzedanym rynku mozna byto spodziewa¢ sie
jakiego$ ataku bykéw, ten nie nadchodzit, a gdy w pewnym
momencie niemiecki DAX dat sygnat do realizacji zyskow w
Europie, nasz rynek nie zignorowat tego sygnatu i runat w doét.
WIG20 przetamat zesziotygodniowy dotek oraz naruszyt istotne
wsparcie 2450 punktéw, co wyrzucito cze$¢ szybkiego kapitatu z
rynku. Spadek dotart do 2432 punktéw (-1,8%) i dopiero w samej
koncéwce sesji doszto do kontry popytu, ktéry wygenerowat
solidne odbicie do poziomu 2474 punktéw, w czym oczywiscie
pomogt zwyczajowo bardzo mocny rynek amerykanski. Gdyby
dzisiejszej sesji towarzyszyt wzmozony obrét, mozna bytoby moim
zdaniem moéwi¢ o klasycznej putapce na niedzwiedzie i ogtosi¢
koniec spadkéw, tymczasem bardzo duze w skali punktowej
odbicie nie miato znamion przejecia przez mocne rece. W zwigzku
z tym niestety dopiero po potwierdzeniu tego wzrostem powyzej
2500 punktow z podwyzszonym obrotem ogtaszatbym poczatek
nowej fali w gére. Bez tego potwierdzenia dzisiejsze kiepskiej
jakosci odbicie bedzie bardzo tatwo zanegowac przy jakiejkolwiek
oznace stabosci na Wall Street.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Energa wchodzi na parkiet
Wtorek przyniost siodma z rzedu spadkowa sesje na WIG20. Do
popotudnia notowania wygladaty bardzo stabo a indeks zszedt do
poziomu 2432,7 pkt, czyli najnizej od pierwszej potowy
pazdziernika. Tu w koncu pojawit sie jaki$ popyt i dzier konczyt sie
sporo W wyzej, na poziomie 2474,6 pkt, co oznaczato spadek o
ledwie 0,2%. Stabo byto nie tylko na naszym parkiecie. DAX
znizkowat o 0,9%, a S&P500 stracit 0,3%. Po serii ostatnich
dobrych danych makro rynki obawiajg sie coraz blizszego konca
QE. Na naszym krajowym podwoérku dochodzi czynnik ryzyka w
postaci zapakowanych pod korek w akcje OFE, ktérych
dziatalnos$¢ jest wiasnie w dos¢ istotny sposoéb ograniczana. Dzi$
rano na rynkach lekka czerwien. Okoto 0,2% znizkuja kontrakty na
DAX, w poblizu wczorajszego zamkniecia notowane sg futures na
S&P500. Nieco ponad 0,6% stracit Nikkei225 (na innych
azjatyckich gietdach takze prawie same spadki). Z danych makro
nic wazniejszego nie jest dzi§ publikowane. Nastroje bykéw w
koncowej fazie wczorajszej sesji w Warszawie zostaty nieco
podbudowane. Pytanie czy nie zwrdci sie to przeciwko popytowi,
biorac pod uwage stabosé¢ innych rynkéw rano. Dzi$ debiut Energi.
Najwieksze IPO od czaséw JSW, ostatni z duzych przedstawicieli
krajowego sektora energetycznego, ktéry nie byt notowany na
GPW.

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

Dynamiczna koncoéwka wtorkowej sesji i powstata swieczka doji po okresie kilkudniowych spadkéw daje nadzieje
bykom na udang koncéwke roku. Niemniej ruch ten wymaga jeszcze potwierdzenia w postaci zamkniecia powyze;j

wtorkowego kursu odniesienia.
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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Cl Games Spétka przydzielita w subskrypcji prywatnej 1,3 min akcji po cenie 9,0 PLN. tacznie producent
gier pozyskat 11,4 min PLN. Cl Games zawarto umowy nabycia waloréw z 99 inwestorami. Koszty
emisji wyniosty 284,6 tys. PLN.

Tauron Spétka podpisata z Kompanig Weglowg umowe nabycia 47,5% udziatéw Potudniowego Koncernu
Weglowego nalezgcego do KW. Warto$¢ transakcji wyniosta 310,0 min PLN (sptata nastgpi w
dwdch transzach 232,5 min PLN oraz 77,5 min PLN).

Stalprofil Zarzad spotki prognozuje, ze 4Q’13 zakonczy sie na lekkim plusie, co jest wynikiem kalendarza
dni wolnych w grudniu. Kierownictwo Stalprofilu liczy na nadrobienie wynikéw na poczatku
przysztego roku.

Industrial Milk Company  Zarzad ukrainskiej spotki zapowiada restrukturyzacje zadtuzenia w ’14. Na ten cel ma byc¢
przeznaczone ok. 2,0 min USD. Obecne zadtuzenie ma by¢ refinansowane, w zwigzku z czym
prowadzone sg rozmowy z EBOIR i IFC. Dodatkowo IMC nie planuje zadnych akwizycji w
nadchodzacym roku

Azoty Producent nawozéw azotowych podpisat umowe z brazylijska spotka Comexport. Kontrakty
dotyczg dostaw siarczandéw i nawozéw wielosktadnikowych do Sao Paulo przez najblizsze trzy
lata. Warto$¢ umow opiewa na 360,0 min PLN.

Robyg Gietdowy deweloper zapowiada wyptate dywidendy za ’13 na poziomie 5,0% zysku netto. Mozliwe
jest jednak, ze wartos¢ zysku netto, ktorym spétka podzieli sie z akcjonariuszami, bedzie wigksza.
Zarzad zapowiada utrzymanie sprzedazy 1,5-1,6 tys. lokali w najblizszych latach, co ma
generowac ok. 500,0 min PLN obrotow.

BDM: Informacje dot. dywidendy sq zgodne z naszymi oczekiwaniami. Robyg zamierza utrzymac
pozycje lidera mieszkan zakontraktowanych na polskim rynku. MoZliwe, Zze spotke wspomogg w
tym programy MdM i budowy mieszkan na wynajem (wpfyw tego drugiego na razie ciezko
okreslic).

Polimex-Mostostal Spétka zawarta umowe sprzedazy udziatéw w Energop za sume 25,3 min PLN. Kupujacym jest
MS TFI SA. Polimex Development (spétka zalezna) podpisata takze umowe przyrzeczong
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej pod Krakowem za 13,5 min
PLN brutto.

Kino Polska Zarzad prognozuje, ze straty wygenerowane przez Stopklatke i CRF w znacznym stopniu wptyng
na wyniki catej grupy w 4Q13 i 1Q'14. Zdaniem wiadz spdtki wejscie Stopklatki na multipleks
poprawig wyniki w '14.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3mM 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-12-10 399,4 -0,2% 1,4% 5,7% 10,2% Miedz LME 3M 2013-12-10  7135,0 0,2% -0,5% -0,5% -0,4%
MSCI World 2013-12-10 1617,6 -0,2% 1,3% 6,1% 10,8% Ropa WTI Crude 2013-12-10 98,5 1,2% 3,2% -4,9% 4,9%
MSCI EM 2013-12-10 1012,8 0,0% 1,8% 2,5% 5,5% Ztoto Spot $/oz 2013-12-10 1262,8 2,3% -1,5% -7,3% -8,3%
MSCI BRIC 2013-12-10 283,7 -0,1% 3,0% 3,0% 7,3% Aluminium LME 3M 2013-12-10 1793,0 0,8% -1,2% -0,2% -6,8%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-12-10 528813 -0,4%  -1,1% 7,6% 8,7% Polska Syr yield 2013-12-10 3,664 -4,0% 16%  -9,5% 7,1%
Polska WIG20 2013-12-10 24788 -0,2% -1,4% 6,5% 3,8% Polska 10yr yield 2013-12-10 4,432 -0,4% 3,0% -3,1% 11,6%
Polska mWIG40 2013-12-10  3458,4 -1,0% -0,5% 8,2% 18,6% Polska WIBOR 3M 2013-12-10 2,550 0,0% -0,4% -1,9% -4,1%
Polska sWIG80 2013-12-10 14627,2 -0,4% -1,0% 12,7% 24,1% Polska WIBOR 6M 2013-12-10 2,600 0,0% 0,0% -1,1% 0,8%
Wegry BUX 2013-12-10 18245,0 0,0% -3,8% 0,8% -7,6% USA 10yr yield 2013-12-10 2,801 -1,3% 1,9% -3,8% 28,2%
Czechy PX 2013-12-10 972,5 -0,1% -4,6% 0,6% 4,6% Niemcy 10yr yield 2013-12-10 1,835 -0,2% 4,6% -10,3% 14,7%
Butgaria Sofix 2013-12-10 474,5 0,0% 2,3% 5,4% 8,2% Japonia 10yr yield 2013-12-10 0,663 0,5% 11,1% 9,7%  -25,4%
Rosja Micex 2013-12-10 14641 -0,1% -1,7% 1,2% 10,6% Hiszpania 10yr yield 2013-12-10 4,035 -1,8% -1,6% -10,1% -13,4%
Rosja RTS (USD) 2013-12-10  1409,9  -0,2%  -1,8% 1,8% 9,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-12-10  6355,8 -2,0% 0,5% 8,2% 15,7% Portugalia 10yr yield 2013-12-10 6,041 0,0% 3,8% -154% -6,4%
Turcja ISE 100 2013-12-10 742329 -0,2% 0,4% 3,3% -2,9% Wtochy 10yr yield 2013-12-10 3,565 -1,3% -0,4% -9,4% -3,8%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-12-10  2988,7 -0,9% -2,3% 4,4% 9,9% Belgia Syr USD 2013-12-10 47,3 -1,1% 29% -22,0% -24,8%
W. Brytania FTSE 100 2013-12-10  6559,5 -0,6% -2,4% -0,2% 4,0% Chiny Syr USD 2013-12-10 66,8 -4,3% -10,1% -39,6% -32,7%
Francja CAC40 2013-12-10 4134,1 -1,0% -3,7% -0,2% 6,7% Francja Syr USD 2013-12-10 52,3 -1,4% 3,0% -235% -27,2%
Niemcy DAX 2013-12-10 91952  -0,9% 0,4% 7,9% 9,7% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-12-10 94874  -05%  -3,1% 8,5% 18,0% Hiszpania Syr UsD 2013-12-10  150,5 -55%  -88% -356% -39,9%
Holandia AEX 2013-12-10 387,4 -0,5% -2,0% 2,8% 10,1% Irlandia Syr USD 2013-12-10 123,4 -0,3% 03% -145% -253%
Szwecja OMX 30 2013-12-10 12834 -1,0% -0,9% 0,2% 6,5% Japonia Syr USD 2013-12-10 45,5 -2,6% -17,0% -27,8% -43,0%
Austria ATX 2013-12-10 2527,4 0,2% -3,8% 0,0% 6,1% Niemcy Syr USD 2013-12-10 23,6 1,7% 18,1% -13,1% -18,7%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-12-10 79,7 0,6% -8,4% -13,0% -11,5%
USA DJIA 2013-12-10 160255 -0,3% 1,6% 5,8% 6,1% Portugalia Syr USD 2013-12-10 354,3 -1,2% 50% -324% -4,3%
USA S&P500 2013-12-10  1808,4 -0,3% 2,0% 7,6% 10,9% Rosja Syr USD 2013-12-10 160,2 -1,1% -4,7%  -11,9% -15,6%
USA Nasdaq Comp ~ 2013-12-10 40688  -0,2% 3,8% 9,3% 17,7% USA Syr EUR 2013-12-10 29,7 1,9% -22%  23,1%  8,1%
Kanada S&P/TSX 2013-12-10 13312,8  0,1% -0,2% 4,7% 9,3% W. Brytania Syr USD 2013-12-10 25,7 -4,3%  -05% -254% -457%
Meksyk IPC 2013-12-10  42289,2 0,5% 7,0% 2,5% 5,3% Wtochy Syr USD 2013-12-10 169,2 -3,9% -11,7% -31,1% -359%
Brazylia BOVESPA 2013-12-10 511654 -0,3% -2,4% -5,5% -0,6% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-12-10  5334,2 -2,1% -1,3% 16,6% 53,9% EUR/PLN 2013-12-10 4,178 -0,2% -0,9% -0,9% -2,1%
Azja i Australia USD/PLN 2013-12-10 3,034 -0,5% -3,5% -4,2% -5,6%
Japonia NIKKEI 225 2013-12-11 15611,3 -0,2% 10,8% 8,8% 16,4% CHF/PLN 2013-12-10 3,421 0,0% 0,0% 0,5% -1,3%
Hong Kong Hang Seng 2013-12-10 237442 -0,3% 4,5% 3,7% 11,9% EUR/USD 2013-12-10 1,377 0,3% 2,7% 3,5% 3,7%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-12-11  2237,5 0,0% 6,2% 0,2% 3,7% UsD/JPY 2013-12-10 102,810  -0,4% 3,6% 2,7% 6,1%
Indie BSE30 2013-12-10 212553 -0,3% 2,9% 6,5% 10,2%
Indonezja JKSE 2013-12-10 4 275,7 1,5% -4,4% -1,6% -9,7%
Izrael TA 25 2013-12-10  1363,5 -0,9% 2,9% 12,8% 9,2%
Korea Kospi 2013-12-11  1993,5 -0,3% 0,4% 0,0% 3,2%
Australia S&P/ASX 200 2013-12-11 51436 0,0% -4,7% -0,1% 11,9%

Zrédfo: Bloomberg
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