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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 29 listopada 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2582 -28 -1,07% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2569
Kurs zamkniecia 2 599 19 0,74% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2527
Kurs min. 2 575 0 0,00%
Kurs max. 2 599 -14 -0,54%
Wolumen obrotu 14 567 -7 412 -33,72% Najblizsze poziomy oporu: 2661 2700 2745 2800
LOP 121 359 -1 193 -0,97% Najblizsze poziomy wsparcia: 2567 2536 2440 2355

FW20 (2,582.00, 2,599.00, 2,575.00, 2,599.00, +19.0000)

Ciekawy tydzien i miesiac przed nami
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: piatek, 29 listopada 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 257318 2584,68 0,46% 2 567,29 2 587,33 20,0 519,3
WIG30 2764,4 2520,1 2712,60 2726,27 0,52% 2707,18 2726,89 19,7 565,9
sWIG80 15 156,8 9916,6 14 881,54 15 018,25 1,09% 14 880,83 15 018,25 137,4 43,5
mWIG40 3599,3 2453,4 3497,31 3509,38 0,39% 3477,46 351591 38,4 76,2
WIG-PL 56 438,7 43 438,1 55 776,04 55 884,61 0,52% 55 740,84 55 884,61 143,8 -
WIG 55 384,8 428421 54 444,10 54 704,89 0,52% 54 366,79 54 715,82 349,0 674,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 75,00 4769 0,7% -3,8% -16,7% -10,5% 0,2% -5,7% -24,4% -16,0%
ASSECOPOL 51,11 4242 0,2% 1,6% 11,9% 20,3% -0,4% -0,3% 4,2% 14,8%
AZOTY TARNOW 73,50 7291 0,7% -9,8% 2,8% -2,3% 0,2% -11,7% -5,0% -7.8%
BANK HANDLOWY 120,00 15 679 -0,9% 1,0% 12,9% 20,8% -1,4% -0,9% 5,2% 15,3%
BOGDANKA 138,00 4694 0,9% 21,1% 20,0% 7,1% 0,4% 19,2% 12,2% 1,6%
BORYSZEW 0,55 1210 0,0% 5,8% 12,2% 37,5% -0,5% 3,9% 4,5% 32,0%
BRE 557,00 23 491 -0,9% 9,2% 23,9% 41,4% -1,4% 7,3% 16,1% 35,9%
BZ WBK 406,10 37 989 1,5% 8,3% 29,5% 39,1% 1,0% 6,4% 21,7% 33,5%
Cccc 119,20 4577 -0,7% -8,3% 16,6% 51,1% -1,2% -10,2% 8,9% 45,6%
CYFROWY POLSAT 19,95 6 950 0,3% -10,9% -1,2% 10,0% -0,3% -12,8% -9,0% 4,5%
ENEA 16,06 7 090 -0,2% 10,8% 13,7% 8,4% -0,8% 8,9% 5,9% 2,9%
EUROCASH 50,28 6 955 0,5% 6,2% -3,3% -23,4% -0,1% 4,3% -11,1% -28,9%
GTC 8,39 2680 1,1% 5,1% 8,1% -1,3% 0,6% 3,3% 0,4% -6,8%
ING BSK 122,00 15 872 2,5% 8,0% 13,0% 29,8% 2,0% 6,1% 5,2% 24,3%
JSwW 66,14 7766 -1,2% -0,8% -3,6% -17,6% -1,8% -2,6% -11,3% -23,1%
KERNEL 42,44 3382 2,2% 2,3% -12,1% -26,1% 1,7% 0,4% -19,9% -31,6%
KGHM 118,45 23 690 1.2% -4,9% -7.7% -20,1% 0,7% -6,8% -15,5% -25,7%
LOTOS 39,84 5174 1,9% 5,7% 5,2% -7,3% 1,4% 3,8% -2,6% -12,8%
LPP 9 180,00 16 810 -0,1% 2,0% 13,3% 36,4% -0,6% 0,1% 5,6% 30,9%
NETIA 5,40 1879 -1,8% 5,9% 2,5% 19,2% -2,3% 4,0% -5,3% 13,7%
PEKAO 188,35 49 436 0,2% -2,4% 8,7% 13,3% -0,3% -4,3% 1,0% 7,8%
PGE 18,72 35002 0,7% 4,0% 9,2% 3,4% 0,2% 2,1% 1,5% -2,1%
PGNIG 5,75 33925 2,0% 1,4% -5,3% -6,8% 1,4% -0,5% -13,0% -12,3%
PKNORLEN 47,90 20 487 1,9% 10,1% 7.2% -9,6% 1,4% 8,2% -0,6% -15,1%
PKOBP 41,15 51438 -0,8% 0,7% 7.4% 18,2% -1,4% -1,1% -0,4% 12,7%
PZU 470,00 40 586 0,4% 0,3% 8,2% 2,2% -0,1% -1,6% 0,5% -3,4%
SYNTHOS 5,40 7146 -0,6% 3,4% 17,6% 0,6% -1,1% 1,6% 9,9% -5,0%
TAURON 5,15 9 026 0,2% 2,4% 18,7% 18,7% -0,3% 0,5% 10,9% 13,1%
TPSA 10,35 13 583 0,5% 3,7% 37,1% 27,1% 0,0% 1,8% 29,3% 21,6%
TVN 15,04 5208 1,6% -3,3% 17,0% 45,3% 1,0% -5,2% 9,3% 39,8%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Wzrostowy koniec miesigca
Trzeci dzien z rzedu amerykanskie $wieto skutecznie zmniejszyto
aktywnos¢ inwestoréw na GPW. Ponownie na rynku dominowaty niskie
obroty, a WIG20 poruszat sie w zakresie zmiennosci nakreslonym na
trzech poprzednich sesjach. Dzien zakonczyliSmy na poziomie 2584
punktéow, co oznacza 0,46% wzrost, negatywna passe trzech
spadkowych dni zakonczyty tez indeksy mWIG40 oraz sWIG80, ktére
urosty odpowiednio o 0,39% oraz 1,07%. Najwigksze emocje wzbudzity
dzi$ akcje Kernela. Ukrainska spotka opublikowata gorszy od
oczekiwan raport kwartalny i jej kurs w pierwszych minutach sesji
spadat nawet o ponad 10%, lecz w kolejnych godzinach akcje byly
systematycznie kupowane, wyszty na plus, a dzien zakonczyly 2,2%
zwyzka. Taka reakcja na zte dane akcji znajdujgcych sie w diugim
trendzie spadkowym wskazuje, ze byé moze ustanowity dzi$ istotne
Srednioterminowe minimum i bedg walczy¢ o bardzo duzag i dtuga
korekte wzrostowa. Podsumowujac listopad nalezy stwierdzi¢, ze choé
miesiac konczymy wyzej niz go zaczynaliSmy, to caly wzrost
zawdzieczamy dwém dobrym sesjom z 15 i 18 listopada, natomiast
pozostate dni albo nie przynosity wigkszych emociji, albo pokazywaty
dystrybucje akcji z WIG20. Réwniez na szerokim rynku indeksy konczg
miesigc w poblizu pozioméw cenowych na ktérych go zaczely.
Grudzien powinien by¢ oczywiscie lepszy, cho¢ by¢ moze na poczatku
nowego miesigca zobaczymy jakie$ uderzenie podazy — S&P500 jest
mocno wykupiony i rosnie 8 tydzien z rzedu, co ostatnio wydarzyto sie
w 2004 roku. Spojrzenie na sytuacje techniczng WIG20 wspiera
wariant schtodzenia na poczatku grudnia - nadal jestesSmy
krétkoterminowo pod wptywem negatywnej sesji z poniedziatku, a w
szerszym horyzoncie czasowym jest to tylko mata korekta w trendzie
wzrostowym z ostatnich miesiecy.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Dzien pod dyktando danych przemystowych
Pigtek zakonczyt sie przewaga bykéw na szerokim rynku, co byto
wida¢ po wzroscie WIG o ponad 0,5%. Szczegdlnie widoczny wzrost
zanotowaty mate spotki, ktérych indeks zamknat si¢ na poziomie
15018,3 pkt (+1,1%). Wzrosty odnotowaly tez blue chipy, ktére
zwiekszyty swojgq wartos¢ o niemal 0,5%. Niewielki wzrost odnotowat
tez niemiecki DAX, ktory wzrost do 9405,3 pkt. Duzo lepiej poradzili
sobie inwestorzy na BUX (+1,4%). Za oceanem panowaty mieszane
odczucia, co prawda Nasdaq wzrést o prawie 0,4%, jednak S&P500
zmalato o niemal 0,1%. Kontrakty na amerykanskie indeksy rosna.
Futures na S&P500, Nasdaq i DJIA zwigkszaja swojgq warto$¢ o ok.
0,1%. Z dzisiejszych danych makro istotne beda odczyt PMI dla
przemystu oraz wskaznik rynku pracy wg BIEC. Poza informacjami
ptynacymi z polskiej gospodarki wazne z pewnoscig beda tez odczyty
PMI w USA, Niemczech i Strefie Euro (dane te zostaty tez podane w
Indiach i Chinach). Zza oceanu popltyng tez dane dot. ISM oraz
wydatkéw na inwestycje budowlane. Kluczowe moze jednak okazac sig
ostatnie wystgpienie Bena Bernanke jako szefa FED. Dzisiejsze
notowania dadza nam odpowiedz, czy mozemy liczy¢é na rajd $w.
Mikotaja. Byé moze doczekamy sie lepszego zachowania strony
popytowej na WIG20 niz miato to miejsce w poprzednim tygodniu.
Indeks najwiekszych polskich spétek powinien szuka¢ wsparcia na
poziomie ok. 2525,0 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Sprzedaz detaliczna w Niemczech spadia w pazdzierniku o 0,2% r/r. Oczekiwano wzrostu o 1,3% r/r.

Dynamika sprzedazy detalicznej w Niemczech
B GRFRINYY Index - Last Price -0.2 -.5 l

60

Dec 31 Mar31l Jun3) Sep30 Dec3l Mar 3l Sep 30 Dec3l  Mar 3l
06 3

Jun 30
2009 2010

GRFRINYY Index {Germany Retail Sales Constant 2005 Prices YoY NSA) Graph 527 Da

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

Jun 30

Sep30 Dec3l Mar3l  Jun3)  Sep30  Dec3l  Mar3l  Jum 30 Sep 30 Nev 29
2012 2013

Copyright® 2013 Bleomberg Finance LA, 29-Nov-2013 17:32:51

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa

autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



od 20 lat RS

== BIULETYN PORANNY
bd(

poniedziatek, 2 grudnia 2013

INFORMACIE ZE SPOLEK

Newag Stopa redukcji zapiséw inwestorow indywidualnych na akcje w ofercie publicznej Newagu
wyniosta 92,55% - podata spotka w komunikacie. Popyt ze strony inwestoréw indywidualnych
wyniost 510 min PLN.

JSW Polimex-Mostostal naruszyt umowe okres$lajacg warunki finansowania spotki przez wierzycieli
bowiem nie zaptacit catosci odsetek miedzy innymi od kredytéw, a takze wierzytelnosci
obligatariuszy objetych umowa, ktére nie podlegaty konwersji na kapitat zaktadowy -
poinformowata spétka w komunikacie.

Putawy Akcjonariusze Grupy Azoty Putawy zdecydowali o wyptacie 10,38 PLN dywidendy na akcje z
zysku za rok 2012/13 - poinformowata spétka w komunikacie. To wiecej, niz wczesniej
proponowat zarzad, ktéry chciat, by dywidenda wyniosta 8,55 PLN.

BDM: w ostatnim raporcie analitycznym wskazywali$my na mozliwos¢ podniesienia dywidendy.

Robyg Grupa Robyg zawarta umowe nabycia dziatki o powierzchni 4,7 ha na warszawskim Wilanowie.
Cena zakupu gruntu to 34 min PLN netto. Spétka szacuje, ze moze tam powstaé okoto 750
mieszkan - podat Robyg w komunikatach.

Bank BPH Bank BPH rozwaza obecnie rozne mozliwosci rozwoju BPH TFI i chce do konca 2013 roku
zdecydowaé o dalszych planach wobec tej spétki - poinformowat PAP Richard Gaskin, prezes
Banku BPH.

Swissmed Swissmed Centrum Zdrowia podpisato warunkowg umowe sprzedazy na rzecz American Heart of

Poland 100% udziatéw w spotce Swissmed Vascular za ceng o szacowanej wysokosci 16,2 min
PLN - podat Swissmed w komunikacie.

Drop Drop planuje skupi¢ do nie wigcej niz 580 tys akcji wtasnych po 12 PLN - poinformowata spétka w
piatkowym komunikacie. Oferty sprzedazy akcji spotka bedzie przyjmowaé od 2 do 12 grudnia
2013 r., a przewidywanym terminem zawarcia i rozliczenia transakcji w ramach oferty jest 20
grudnia 2013 r.

Kino Polska Kino Polska kupito prawa do filméw w ramach licencji od spétki Cinephil France za tgczng kwote
7,9 min USD - podato Kino Polska w komunikacie. Licencja pozwala na wykorzystanie filméw w
obszarze telewizji ptatnej oraz VOD.

Cognor Agencja Moody's obnizyta rating PDR (prawdopodobienstwa niewyptacalnosci) Cognora do "Ca-
PD" z "Caa2-PD" i podtrzymat rating CFR (korporacyjny) na poziomie "Caa2" - podata agencja w
komunikacie. Perspektywa ratingu pozostata negatywna.

ZUE ZUE zawart umowe z CTL Service Sp. z 0.0. na kompleksowg przebudowe sieci trakcyjnej w
torze nr 2 linii kolejowej Kielce — Fosowskie, na odcinku Koniecpol — Czestochowa Stradom, o
wartosci 19,74 min PLN.

Rafako Zarzad powzigt informacje o ztozeniu przez swojego podwykonawce, Janar, pisma, w ktérym
wnosi 0 ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej Spotki. Z informacji uzyskanych przez Spotke w
Sadzie Rejonowym w Gliwicach wynika, ze pismu ztozonemu przez Janar nie zostat nadany
dalszy bieg z uwagi na postanowienie sgdu o wezwaniu wierzyciela do wptaty zaliczki na koszty
postepowania, co do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpito. Spoétka informuje, ze w jej
ocenie ztozenie przez wierzyciela ww. pisma jest niezasadne i stanowi jedynie element dziatan
; podejmowanych przez Janar w zwigzku rozbieznoscig stanowisk co do istnienia wierzytelnosci.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3mM 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-11-29 401,9 0,0% 1,5% 11,1% 10,8% Miedz LME 3M 2013-11-29  7020,0 0,0% -2,5% -1,9% -3,4%
MSCI World 2013-11-29 16289 0,0% 1,8% 11,2% 11,9% Ropa WTI Crude 2013-11-29 92,7 0,5% -2,4%  -11,0% 2,1%
MSCI EM 2013-11-29 10120 0,6% -1,5% 10,1% 2,5% Ztoto Spot $/oz 2013-11-29 12513 0,6% -4,8% -10,0% -10,4%
MSCI BRIC 2013-11-29 282,4 0,8% -0,9% 12,6% 3,9% Aluminium LME 3M 2013-11-29 1754,0 -0,2% -6,9% -4,4% -5,9%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-11-29  54420,2 0,5% 2,0% 11,9% 14,4% Polska Syr yield 2013-11-29 3,771 -1,0% 9,2% -2,6% 25,4%
Polska WIG20 2013-11-29  2572,7 0,5% 2,8% 10,4% 9,3% Polska 10yr yield 2013-11-29 4,535 0,6% 10,0% 1,1% 28,9%
Polska mWIG40 2013-11-29  3495,8 0,4% 0,6% 13,9% 25,5% Polska WIBOR 3M 2013-11-29 2,550 0,0% -0,4% -2,3% -3,4%
Polska sWIG80 2013-11-29 14 856,2 1,1% 0,6% 17,6% 31,9% Polska WIBOR 6M 2013-11-29 2,600 0,0% 0,0% -1,1% 1,6%
Wegry BUX 2013-11-29 18 546,5 1,4% -0,1% 3,4% -2,4% USA 10yr yield 2013-11-29 2,745 0,3% 4,7% -1,4% 29,0%
Czechy PX 2013-11-29  1027,2 0,5% 1,7% 9,9% 10,3% Niemcy 10yr yield 2013-11-29 1,693 -0,1% 0,1% -11,1% 12,5%
Butgaria Sofix 2013-11-29 463,4 1,1% 2,8% 5,7% 11,6% Japonia 10yr yield 2013-11-29 0,605 -0,2% 1,0%  -18,9% -29,4%
Rosja Micex 2013-11-29 14794 0,0% -1,9% 8,9% 10,5% Hiszpania 10yr yield 2013-11-29 4,120 -0,7% 38% 7,06  -7,2%
Rosja RTS (USD) 2013-11-29 14029 -0,3%  -51% 9,1% 6,3% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-11-29 62764 0,9% 4,4% 9,2% 18,3% Portugalia 10yr yield 2013-11-29 5,868 0,3% -4,9%  -10,7% 6,2%
Turcja ISE 100 2013-11-29 74 580,4 1,6% -2,3% 14,2%  -11,8% Wtochy 10yr yield 2013-11-29 3,491 -0,3% -2,5% -7,6% -3,1%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-11-29 3092,4 -0,2% 0,8% 14,0% 12,6% Belgia Syr USD 2013-11-29 47,6 0,9% -5,3% -23,5% -21,9%
W. Brytania FTSE 100 2013-11-29  6654,5 -0,1% -0,8% 4,5% 3,1% Chiny Syr USD 2013-11-29 65,5 -0,1%  -20,2% -40,9% -28,2%
Francja CAC40 2013-11-29 43024 -0,2% 0,1% 9,6% 9,7% Francja Syr USD 2013-11-29 51,5 -0,8% 9,7% -264% -27,6%
Niemcy DAX 2013-11-29 93874 0,2% 4,1% 16,1% 12,7% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-11-29 9859,8  -0,2%  -0,1%  20,0%  21,6% Hiszpania Syr USD 2013-11-29  153,3 13% -102% -33,0% -35,6%
Holandia AEX 2013-11-29 396,8 -0,1% 1,5% 9,6% 10,0% Irlandia Syr USD 2013-11-29 120,9 0,5% -1,9%  -16,9% -21,8%
Szwecja OMX 30 2013-11-29 13152 -0,6% 1,9% 7,7% 7,7% Japonia Syr USD 2013-11-29 49,1 -0,6% -13,0% -26,6% -37,7%
Austria ATX 2013-11-29  2652,7 -0,3% 1,6% 8,9% 10,1% Niemcy Syr USD 2013-11-29 22,7 -1,8% -1,5%  -20,2% -20,0%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-11-28 - - - - -
USA DJIA 2013-11-29 160973 -0,1% 3,8% 9,2% 7,7% Portugalia Syr USD 2013-11-29 342,3 0,3% -4,1%  -32,8% 2,8%
USA S&P500 2013-11-29  1807,2 -0,1% 3,0% 11,2% 11,9% Rosja Syr USD 2013-11-28 N - - - -
USA Nasdag Comp ~ 2013-11-29  4044,8 0,4% 3,8% 13,5%  18,3% USA Syr EUR 2013-11-29 30,4 1,2% 3,1%  389%  4,2%
Kanada S&P/TSX 2013-11-29 133708  0,2% 0,4% 6,7% 7,6% W. Brytania Syr USD 2013-11-29 26,5 3,2% -4,5%  -26,7%  -39,6%
Meksyk IPC 2013-11-29 42160,4 0,8% 4,0% 8,2% 3,0% Wtochy Syr USD 2013-11-29 178,1 1,4% -11,1%  -25,3%  -31,0%
Brazylia BOVESPA 2013-11-29 51846,8 1,2% -3,3% 4,9% -1,9% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-11-29 57342 -0,3% 10,8% 46,0% 64,8% EUR/PLN 2013-11-29 4,205 0,2% 0,6% -1,3% -1,4%
Azja i Australia USD/PLN 2013-11-29 3,094 0,2% 0,0% -4,2% -5,1%
Japonia NIKKEI 225 2013-12-02 15661,9 -0,4% 9,3% 17,6% 14,5% CHF/PLN 2013-11-29 3,414 0,2% 0,5% -1,2% -1,0%
Hong Kong Hang Seng 2013-11-29 238813 0,4% 3,0% 10,7% 9,3% EUR/USD 2013-11-29 1,359 0,0% 0,6% 3,0% 3,9%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-11-29  2220,5 0,1% 3,7% 6,1% -0,7% UsD/JPY 2013-11-29 102,440  0,1% 3,8% 3,1% 3,2%
Indie BSE30 2013-11-29 207919 1,3% -1,7% 11,9% 6,1%
Indonezja JKSE 2013-11-29 4 256,4 0,6% -5,6% 1,7% -15,4%
Izrael TA 25 2013-12-01  1358,2 0,5% 57% 16,6% 9,4%
Korea Kospi 2013-12-02 20449 0,0% 0,7% 6,2% 2,2%
Australia S&P/ASX 200 2013-12-02  5320,1 -0,3% -1,1% 5,3% 11,3%

Zrédfo: Bloomberg
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