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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: sroda, 27 listopada 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2572 -33 -1,27% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2562
Kurs zamkniecia 2 597 19 0,74% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2527
Kurs min. 2 566 -1 -0,04%
Kurs max. 2 597 -8 -0,31%
Wolumen obrotu 20736 -6 647 -24,27% Najblizsze poziomy oporu: 2661 2700 2745 2800
LOP 121370 -191 -0,16% Najblizsze poziomy wsparcia: 2567 2536 2440 2355
FW20 (2,572.00, 2,597.00, 2,566.00, 2,597.00, +19.0000) Odroczona korekta na Wall Street
2650
2600 W ostatnich trzech dniach spora zmiennos$¢
(2637-2566 pkt) nie utatwia pracy. W
2550 poniedziatek wyjscie ponad ostatni szczyt
(2631 pkt) okazalo sie fatszywe. Wczoraj
2500 natomiast, kiedy prawdopodobna stata sie
realizacja scenariusza 50-punktowej "M-ki"
2450 (ponizej 2580 pkt), tym razem byki nie daty za
2400 wygrana. Obrona 2566 pkt i wigksza aktywnos¢
popytu wsparta nastrojami zewnetrznymi
2350 przyczynita sie do do$¢ udanego zakonczenia
sesji (2597 pkt, +0,7%). Po serii btednych
2300 sygnatow technicznych ciezko wyrokowaé
2250 dalszy rozwdj scenariusza w krotkim terminie.
Nie wydaje sie, aby jakies$ istotne ruchy miaty
2200 miejsce w ostatnich dwéch dniach  tego
tygodnia z uwagi na Swieto Dziekczynienia za
2150 oceanem. Tam wskazywatem, ze skrécony
2100 tydzien jest okazjg dla bykéw do wysrubowania
rekordow hossy. Faktycznie wczoraj S&P500
2050 zyskat 0,3% i zakonczyt na 1807,2 pkt. Widmo
korekty wcigz wisi nad mocno wygrzanym
a)) t Jur‘1eT ' ‘Julxy b L&ughstT ' Se;)ter‘nbér ‘Oétobrer‘ ' ‘Noxver‘nbér ‘De‘ce rynkiem. Istnieje duze prawdopodobier’lstwo
rozpoczecia jej w przysztym tygodniu, z
WIG20 (2,572.39, 2,590.30, 2,565.90, 2,590.30, +16.8101) 2650 poczatkiem grudnia. Z Wyd’:uZeh rc'JZnych fal
wynika, ze dobrym poziomem na lokalny szczyt
2600 bytyby okolice 1812 pkt
2550 Krystian Brymora
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: Sroda, 27 listopada 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2572,39 2590,30 0,65% 2 565,90 2 590,30 24,4 481,5
WIG30 2764,4 2520,1 2714,44 2728,66 0,43% 2707,13 2728,66 21,5 527,1
sWIG80 15 156,8 9819,2 14 956,69 14 887,98 -0,43% 14 846,81 15 032,85 186,0 63,8
mWIG40 3599,3 2453,4 3515,79 3501,57 -0,66% 3 496,68 3516,87 20,2 75,0
WIG-PL 56 438,7 43 438,1 55 758,33 55 850,08 0,25% 55 680,52 55 850,08 169,6 -
WIG 55 384,8 428421 54 509,31 54 678,66 0,25% 54 344,71 54 678,66 334,0 684,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 74,25 4721 -1,7% -9,4% -18,0% -11,6% -2,1% -9,9% -27,5% -17,6%
ASSECOPOL 50,00 4150 0,0% -2,5% 11,4% 18,3% -0,4% -3,1% 1,9% 12,3%
AZOTY TARNOW 73,52 7293 -3,3% -13,3% 5,0% -12,5% -3.7% -13,8% -4,5% -18,5%
BANK HANDLOWY 121,00 15 810 1.2% -1,6% 12,1% 18,7% 0,7% -2,1% 2,6% 12,7%
BOGDANKA 137,50 4677 0,9% 17,2% 26,1% 9,1% 0,5% 16,6% 16,6% 3,1%
BORYSZEW 0,54 1188 3.8% 3,8% 8,0% 31,7% 3,4% 3,3% -1,5% 25,7%
BRE 560,00 23617 -0,9% 9,5% 27,3% 42,2% -1,3% 8,9% 17,8% 36,1%
BZ WBK 410,00 38353 5,1% 6,2% 30,2% 44,6% 4,7% 5,7% 20,7% 38,6%
Cccc 122,00 4685 -0,4% -9,6% 27,1% 49,7% -0,8% -10,2% 17,6% 43,7%
CYFROWY POLSAT 19,76 6883 2,1% -14,1% -5,0% 6,9% 1,7% -14,6% -14,5% 0,8%
ENEA 16,07 7094 0,4% 6,8% 16,4% 15,6% 0,0% 6,2% 6,9% 9,6%
EUROCASH 51,30 7 096 -0,9% 4,5% 9,1% -19,6% -1,3% 3,9% -0,4% -25,6%
GTC 8,48 2708 -0,1% 5,9% 10,1% 4,7% -0,5% 5,3% 0,6% -1,3%
ING BSK 121,00 15742 -1,3% 1,7% 14,4% 28,8% -1,7% 1,1% 4,9% 22,7%
JSwW 67,97 7 980 -1,3% -0,6% -2,6% -11,6% -1,8% -1,2% -12,1% -17,6%
KERNEL 43,50 3466 -0,1% 3.2% -7.8% -25,9% -0,5% 2,7% -17,3% -31,9%
KGHM 121,00 24 200 -0,7% -1,7% -2,8% -18,9% -1,2% -2,2% -12,3% -25,0%
LOTOS 39,10 5078 -0,4% 1,6% 3,7% -7,5% -0,8% 1,0% -5,8% -13,5%
LPP 9 060,00 16 590 -1,1% 0,6% 16,2% 32,7% -1,5% 0,1% 6,6% 26,6%
NETIA 5,48 1907 0,4% 5,8% 8,5% 18,4% -0,1% 5,3% -1,0% 12,3%
PEKAO 188,15 49 384 0,2% -3,5% 9,1% 13,0% -0,2% -4,1% -0,4% 7,0%
PGE 18,55 34 684 1,6% -0,1% 17,6% 6,6% 1.2% -0,6% 8,0% 0,6%
PGNIG 5,57 32 863 -1,9% -2,5% -10,0% -12,3% -2,4% -3,0% -19,5% -18,3%
PKNORLEN 46,99 20 098 2,2% 4,0% 5,0% -12,8% 1,7% 3,4% -4,5% -18,8%
PKOBP 41,90 52 375 1,5% 2,2% 10,0% 21,8% 1,0% 1,7% 0,5% 15,7%
PZU 468,00 40413 0,4% -0,4% 8,3% 4,5% 0,0% -1,0% -1,2% -1,5%
SYNTHOS 5,38 7119 0,0% 5,5% 22,6% -1,8% -0,4% 5,0% 13,0% -7.8%
TAURON 5,16 9043 -0,2% 5,3% 21,1% 18,9% -0,6% 4,8% 11,6% 12,9%
TPSA 10,50 13 780 -0,4% 2,9% 36,7% 31,4% -0,8% 2,4% 27,2% 25,4%
TVN 15,06 5210 -0,3% -2,5% 20,9% 50,8% -0,7% -3,1% 11,4% 44,7%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Czas na niskie obroty na GPW
W  zwigzku z czwartkowym amerykanskim $wietem (Dzien
Dzigkczynienia) mozna byto spodziewa¢ sie mniejszej aktywnosci
inwestoréow w drugiej potowie tego tygodnia. Sesji w czwartek nie
bedzie, a w pigtek skrocony handel na Wall Street réwniez nie
powinien mie¢ duzego znaczenia, CO zwycCzajowo zmniejsza
aktywnos$¢ inwestoréw na catym $wiecie. Tymczasem gracze na
GPW juz dzi$ postanowili zrezygnowa¢ z kluczowych decyzji
inwestycyjnych, co dobrze odzwierciedlajg bardzo niskie obroty.
One byty stabe juz w pierwszych minutach handlu i nie zmienito
sie to do konca dnia — ostatecznie nie przekroczyli§my nawet 500
milionéw ztotych w indeksie blue chips. WIG20 poruszat sie w dzi$
okolicy 2570-2580 punktéw, a w koncéwce trzeci dzien z rzedu
doszio do podciagnigecia wartosci indeksu na fixingu, dzieki czemu
ostatecznie zakonczyt dzien 0,65% wzrostem. Do sesji w
przypadku WIG20 w zwigzku z niskimi obrotami nalezy
podchodzi¢ neutralnie i zapewne do konca tygodnia nie
zobaczymy zadnego nowego wiarygodnego ruchu najwiekszych
spotek popartego obrotem. Krotkoterminowy obraz rynku
pozostaje od poniedziatkowej sesji negatywny, gdyz mimo
rekordowych pozioméw indekséw w Stanach czy w Niemczech u
nas popyt nie rozdaje wcale kart, co odzwierciedla brak
mocniejszej kontry na przecenionych blue chips, jak i druga z
rzedu przecena w gronie matych i $rednich spétek.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Bez Amerykanow
Wczorajsza sesja na WIG20 przyniosta troche zmiennosci.
Ostateczni to popytowi udato sie przechyli¢ szale na swojg strone i
indeks blue-chipéw zyskat 0,7%, zamykajac sie na poziomie
2590,3 pkt. Nastroje na innych parkietach europejskich byty
réownie dobre, DAX zyskat 0,7%. Nieco bladziej wypadia Wall
Street. Mimo wszystko jednak S&P500 zyskat 0,3%(zamykajac sie
najwyzej w historii, do rekordu intraday zabrakio 0,2
pkt).Wiekszos$¢ publikowanych wczoraj danych makro byta lepsza
lub zgodna z oczekiwaniami. Ostrozno$¢ inwestoréow jest wiec
widoczna, biorgc pod uwage, ze im lepsze dane tym szybciej
dojdzie do zacies$niania polityki pienieznej. Przed gietdami teraz
dwa dni nieco ,stabszego handlu”. Wall Street dzi$ nie pracuje z
powodu Swieta Dzigkczynienia, a jutro sesja w USA jest skrécona.
Rano nastroje sg w miare dobre. Kontrakty na DAX zyskujg okoto
0,1%. Nikkei225 zyskat 1,8%. Brak dzi$ jaki$ powazniejszych
danych makro. Technicznie na WIG20 ciagle jestesmy w poblizu
szczytdw (2626 pkt), wyjscie ponad 2600 pkt mogtoby dodaé
troche krétkoterminowego animuszu bykom.

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

Rezerwy walutowe Ukrainy stopniaty w dwa lata o potowe do poziomu z 2006 roku. Spadek rezerw to efekt walki
z coraz wiekszymi plotkami o dewaluacji hrywny (Bank Ukrainy utrzymujac sztywny kurs USD/UAH przeciwdziata
ostabieniu hrywny skupujac ja z rynku za rezerwy dolarowe).

Rezerwy walutowe Ukrainy [min USD]
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INFORMACIE ZE SPOLEK

Zarzad banku poinformowat, ze nie zamierza wyemitowac obligacji w '13. Mozliwe jednak,
ze na poczatku ‘14 zostang wyemitowane euro obligacje. Program EMTN PKO BP opiewa
na kwote do 3,0 mid EUR. Srodki pozyskiwane z emisji umozliwiaja bankowi
zdywersyfikowanie zrodet finansowania i zabezpieczajg dalszy rozwoj akcji kredytowe;.
Waluty programu to euro, USD i CHF. Bank emituje papiery diuzne poprzez swojg spétke
zalezng PKO Finance AB.

Bank planuje przeja¢ 60% Santander Consumer Banku do konca 1Q’'14. BZ WBK uzgodnit
przejecie SCB od Santander Consumer Finance w zamian za nowo wyemitowane akcje BZ
WBK. Walory te zostang zaoferowane i objete przez Santander Consumer Finance w
zamian za akcje SCB. Warto$¢ umowy zakupu opiewa na max. 2156,4 min PLN.

Aviva OFE zwiekszyt zaangazowanie w kapitale spotki do prawie 7,0%. Wczesniej posiadat
niecate 5,0%.

Deweloper awansowat do indeksu sWIG80, w ktérym bedzie notowany od 20 grudnia 2013r.

Zarzad warszawskiej getdy zakonczyt pierwszy etap analiz potgczenia z wiedenska gietdg i
zapowiada, ze przejdzie do kolejnego etapu realizacji fuzji.

Accor, ktory jest gldbwnym akcjonariuszem spotki, zapowiada zmiane strategii i modelu
biznesowego. Planowane jest oddzielenie biznesu od operatorskiego. Francuska sie¢ nie
zamierza juz sprzedawac¢ posiadanych hoteli, ani tez rozwoju poprzez kolejne umowy
najmu. Za dziatalno$¢ operacyjng ma byé odpowiedzialna HotelServices, a za inwestycyjng
Hotellnvest.

Spoétka liczy na kilkadziesigt milionéw oszczednosci w kolejnych latach, co ma byé
spowodowane nowg umowg na dostawy energii elektrycznej. PKP Cargo podpisato z PKP
Energetyka we wtorek umowe na sprzedaz i dystrybucje energii elektrycznej do ‘16 o
tacznej wartosci 1,0 mld PLN netto. Umowa dotyczy sprzedazy energii trakcyjnej, stuzacej
do zasilania lokomotyw. Jak podano w komunikacie nowa umowa ma charakteryzowac sie
wieksza od poprzednich kontraktéw elastycznoscia w zakresie ilosci oraz terminu
kupowanej energii.

KSG Agro, ukrainska spétka z branzy rolniczej, spodziewa sie w 2014 r. poprawy wynikow w
stosunku do 2013 r. Wzrosty majg pokaza¢ wszystkie segmenty. Na inwestycje w przysztym
roku spoétka przeznaczy ponad 54 min USD, gtéwnie na kompleks hodowlany trzody
chlewnej i zaktad do produkcji pelletu z lucerny.

Dyrektor generalny poinformowat, ze najpdzniej na poczatku 2014 r. ruszy produkcja w
nowej fabryce pelletu energetycznego, ktérej moce produkcyjne majg wynosi¢ 5 tys. ton
miesiecznie, czyli 60 tys. ton rocznie. Pierwotnie planowano, ze zaktad bedzie dziatat juz w
sierpniu tego roku.

Rafako, ktére podpisato z instytucjami finansowymi list intencyjny ws. wsparcia projektu
budowy bloku w Jaworznie szacuje, ze ma szanse na zdobycie potrzebnych gwarancji przed
koncem roku. Jesli jednak spotka miataby lekkie opdznienie w tej kwestii, liczy na jeszcze
jedno przedtuzenie waznosci oferty.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3mM 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-11-27 400,1 0,2% 1,0% 10,2% 9,1% Miedz LME 3M 2013-11-27 7 065,0 -0,5% -1,7% -3,4% -3,2%
MSCI World 2013-11-27 16219 0,2% 1,3% 10,1% 10,4% Ropa WTI Crude 2013-11-27 92,3 -1,5% -6,6% -13,1% -1,2%
MSCI EM 2013-11-27  1005,4 0,3% -1,7% 10,8% -0,3% Ztoto Spot $/oz 2013-11-27  1240,7 -0,2% -8,3% -12,5% -10,5%
MSCI BRIC 2013-11-27 281,8 0,3% 0,2% 12,4% 0,2% Aluminium LME 3M 2013-11-27 1773,0 -0,1% -5,7% -6,0% -3,6%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-11-27 54 544,7 0,2% 1,5% 12,0% 15,7% Polska Syr yield 2013-11-27 3,735 0,7% 8,1% -2,0% 29,1%
Polska WIG20 2013-11-27  2573,5 0,7% 2,7% 11,4% 11,2% Polska 10yr yield 2013-11-27 4,456 0,3% 7,4% 0,7% 30,4%
Polska mWIG40 2013-11-27  3524,7 -0,7% -1,9% 11,4% 24,5% Polska WIBOR 3M 2013-11-27 2,550 0,0% -0,4% -2,3% -3,4%
Polska sWIG80 2013-11-27 14952,7 -0,4% 0,9% 16,8% 33,0% Polska WIBOR 6M 2013-11-27 2,600 0,0% 0,0% -1,1% 0,8%
Wegry BUX 2013-11-27 18342,1 0,9% -1,8% 3,5% -4,0% USA 10yr yield 2013-11-27 2,737 1,1% 8,5% -1,0% 26,4%
Czechy PX 2013-11-27 1013,1 1,3% 3,6% 8,5% 7,1% Niemcy 10yr yield 2013-11-27 1,717 1,8% -1,8% -8,5% 14,6%
Butgaria Sofix 2013-11-27 463,5 -0,2% 0,8% 3,7% 16,4% Japonia 10yr yield 2013-11-27 0,607 -1,9% -2,1%  -16,3% -33,0%
Rosja Micex 2013-11-27 14754  -0,6%  -1,5% 7,8% 8,0% Hiszpania 10yr yield 2013-11-27 4,145 -0,3% 1,1%  -86%  -3,4%
Rosja RTS (USD) 2013-11-27 14043  -0,9%  -56% 8,1% 2,3% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-11-27  6193,7 0,4% 4,1% 6,5% 14,3% Portugalia 10yr yield 2013-11-27 5,852 -0,4% -50% -11,2% 7,9%
Turcja ISE 100 2013-11-27 75563,2  -0,9% -5,4% 14,4%  -16,8% Wtochy 10yr yield 2013-11-27 3,504 -0,6% -4,3% -9,2% 1,0%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-11-27 3062,6 0,7% 1,8% 12,7% 11,4% Belgia Syr USD 2013-11-27 47,2 0,4% -11,1%  -24,8%  -17,7%
W. Brytania FTSE 100 2013-11-27  6636,2 0,2% -0,7% 4,0% 2,0% Chiny Syr USD 2013-11-27 66,8 1,5% -19,2% -39,6% -14,9%
Francja CAC40 2013-11-27 42776 0,4% 0,7% 8,5% 8,5% Francja Syr USD 2013-11-27 51,6 0,1% -16,2% -24,6% -21,2%
Niemcy DAX 2013-11-27  9290,1 0,7% 4,1% 13,4% 11,5% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-11-27 97146 1,0% 0,5% 18,2% 20,6% Hiszpania Syr USD 2013-11-27 148,9 0,1% -21,4% -36,0% -34,4%
Holandia AEX 2013-11-27 394,1 0,5% 2,1% 8,9% 8,9% Irlandia Syr USD 2013-11-27 121,4 0,1% -6,1% -158% -13,9%
Szwecja OMX 30 2013-11-27 13058 0,3% 1,5% 7,0% 6,4% Japonia Syr USD 2013-11-27 50,3 -0,7% -9,8% -26,3% -29,4%
Austria ATX 2013-11-27  2646,1 0,4% 4,5% 8,6% 8,8% Niemcy Syr USD 2013-11-27 22,0 1,1% -7,2%  -22,5% -26,0%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-11-27 83,3 2,0% -0,6% -9,9% 10,8%
USA DJIA 2013-11-27 16072,8 0,2% 3,7% 9,6% 6,5% Portugalia Syr USD 2013-11-27 339,2 -0,6% -9,9% -30,6% 13,6%
USA S&P500 2013-11-27  1802,8 0,3% 3,0% 11,5% 10,8% Rosja Syr USD 2013-11-27 171,4 3,7% 78%  -159%  20,6%
USA Nasdaq Comp ~ 2013-11-27  4017,7 0,7% 2,8% 13,4%  17,8% USA Syr EUR 2013-11-27 30,1 0,0% -0,4%  366%  2,1%
Kanada S&P/TSX 2013-11-27 13349,8  0,1% 0,0% 7,0% 7,0% W. Brytania Syr USD 2013-11-27 25,7 0,6%  -10,0% -30,0% -41,1%
Meksyk IPC 2013-11-27 41002,7 2,1% 3,5% 6,2% 5,2% Wtochy Syr USD 2013-11-27 175,9 -0,6% -15,8% -27,4% -27,9%
Brazylia BOVESPA 2013-11-27 51446,9 0,8% -4,2% 3,5% -8,0% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-11-27  5696,2 -1,7% 1,8% 46,2% 59,5% EUR/PLN 2013-11-27 4,204 0,0% 0,5% -1,8% 0,3%
Azja i Australia USD/PLN 2013-11-27 3,098 -0,1% 2,2% -3,5% -4,9%
Japonia NIKKEI 225 2013-11-28 154496  -0,4% 9,7% 14,8% 10,0% CHF/PLN 2013-11-27 3,411 -0,1% 0,7% -2,0% 2,0%
Hong Kong Hang Seng 2013-11-27 23 806,4 0,5% 4,9% 9,6% 7,7% EUR/USD 2013-11-27 1,357 0,1% -1,6% 1,8% 5,5%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-11-27  2201,1 0,8% 3,2% 4,9% -1,2% usp/ipY 2013-11-27 102,110 0,8% 4,5% 4,6% -0,1%
Indie BSE30 2013-11-27 204203  0,0% -12%  13,9% 3,2%
Indonezja JKSE 2013-11-27 42515 0,4% -7,1% 7,4% -15,5%
Izrael TA 25 2013-11-27  1346,7 0,4% 4,5% 16,9% 10,3%
Korea Kospi 2013-11-28  2028,8 0,3% -0,3% 7,6% 2,5%
Australia S&P/ASX 200 2013-11-28 53329 -0,5% -0,1% 5,5% 11,1%

Zrédfo: Bloomberg
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