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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 26 listopada 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2 605 -13 -0,50% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2556
Kurs zamknigcia 2578 -30 -1,15% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2527
Kurs min. 2 567 -38 -1,46%
Kurs max. 2 605 -32 -1,21%
Wolumen obrotu 27 383 1838 7,20% Najblizsze poziomy oporu: 2661 2700 2745 2800
LOP 121 561 -2 139 -1,73% Najblizsze poziomy wsparcia: 2567 2536 2440 2355

FW20 (2,605.00, 2,605.00, 2,567.00, 2,578.00, -30.0000)

Seria czarnych swiec

= 2650
E Wtorek na FW20 przyniést dos¢ wyrazng
[ 2600 przewage podazy, ktora nasila sie w koncéwce
£ 2550 sesji. Kontrakty stracity ostatecznie 1,2%,
: zamykajac sie na poziomie 2578 pkt. Podobnej
= 2500 skali spadki byly uczestnictwem innych
E europejskich rynkéw  klasyfikowanych jako
o 2450 emerging markets: po ponad 1% tracity
E Budapeszt, Moskwa czy Stambut. Nieco lepiej
[ 2400 wygladata sytuacja na parkietach rozwinietych.
E 2350 DAX znizkowat o jedynie 0,1%. Wartosci w
; zasadzie nie zmienit S&P500, tu zawazaty dos¢
= 2300 staba kohAcowka (w czasie sesji udalo sie
E kolejny raz pobi¢ szczyt intraday). Na FW20 po
o 2250 wtorku mamy juz szosta z rzedu czarna
£ Swiece. Wczorajsza jednocze sie oddalita byki
[ 220 od szczytow. W ostatnich dniach znéw dal sie
E 2150 zauwazy¢  rozjazd” pomiedzy  rynkami
F dojrzatymi a rozwijajacymi sie. Tu inwestorow
= 2100 moze niepokoi¢ np. stalty wzrost rentownosci
: chinskich obligacji, ktéra od lipca podniostg sie
[ 2050 z 3,5% do 4,7% (ciecie QE, ktére predzej lub
———— et — — pozniej nadejdzie przetozy sie na odptyw
lay June [July August September  |October ‘November ‘Decs kapitalu z rynk(’)w rozwijajacych SiQ). Rano
WIG20 (2,589.42, 2,595.28, 2,558.85, 2,573.49, -41.7300) 2650 nastroje na rynkach sa mieszane. Futures na
DAX zyskujg ok 0,3%, natomiast na S&P500
2600 sg w okolicy wczorajszych zamknigé. Nikkei225
spadt o 0,4%. Z danych makro mamy dzi$
2550 popotudniu serig informacji z USA: zamowienia
na $rodki trwale, wnioski o zasitek dla
2500 bezrobotnych, indeksy Chicago PMI, Michigan
oraz wskaznikéw wyprzedzajacych Conference
2450 Board. Jutro sesji na Wall Street nie bedzie z
powodu Swieta a w pigtek handel bedzie

skrocony.
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Wyniki sesji: wtorek, 26 listopada 2013

Indeks

WIG20
WIG30
sWIG80
mWIG40
WIG-PL
WIG

Spotka

ALIOR BANK
ASSECOPOL
AZOTY TARNOW
BANK HANDLOWY
BOGDANKA
BORYSZEW
BRE

BZ WBK

Cccc

CYFROWY POLSAT
ENEA
EUROCASH
GTC

ING BSK

Jsw

KERNEL

KGHM

LOTOS

LPP

NETIA

PEKAO

PGE

PGNIG
PKNORLEN
PKOBP

PZU

SYNTHOS
TAURON

TPSA

TVN

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

52 tygodnie
Kurs max. Kurs min.
26342 2150,8
2764,4 2520,1
15 156,8 9819,2
3599,3 24534
56 438,7 43 438,1
55 384,8 428421

Cena [PLN]

75,50
50,00
76,00
119,60
136,25
0,52
565,00
390,00
122,50
19,35
16,00
51,75
8,49
122,60
68,90
43,53
121,90
39,25
9 160,00
5,46
187,75
18,25
5,68
46,00
41,30
466,00
5,38
517
10,54
15,10

RYNEK AKCJI

Kurs otwarcia

2589,42
273374
15 109,93
3 549,15
56 005,03
54 907,83

Mkt Cap [mIn PLN]

4801
4150
7539
15 627
4634
1144
23 828
36 483
4704
6 741

7063
7158
2711

15 950
8090
3469
24 380
5098
16 773
1900
49 279
34123
33512
19 675
51625
40 240
7119
9061

13 832
5224

dzienna

0,1%
-1,6%
4,1%
-3,3%
-1,5%
2,0%
-0,5%
-0,2%
-1,4%
-3,3%
2,9%
-0,5%
-1.2%
0,5%
-0,1%
-2,2%
-0,8%
-3,2%
1.2%
-3,4%
-2,0%
-2,7%
-3,7%
-2,4%
-1,4%
-0,5%
-1,1%
-3,4%
-2,3%
-4,1%

Kurs zamkniegcia

Zmiana [%]

2573,49 -1,60%
2717,04 -1,39%
14 952,70 -0,93%
3 524,74 -0,60%
55711,86 -1,29%
54 544,73 -1,27%
zmiana %
™M 3M
-7,4% -18,3%
-1,2% 12,1%
-9,8% 10,6%
-2,0% 6,8%
16,5% 271%
0,0% 6,1%
8,1% 25,8%
2,6% 22,6%
-11,9% 25,5%
-17,7% -9,6%
7,6% 12,8%
2,9% 1,3%
4,8% 11,1%
3,4% 10,5%
3,6% 0,6%
-4,3% -7.8%
0,1% -2,6%
2,7% 6,2%
-0,4% 11,6%
5,0% 71%
-2,2% 8,8%
-2,9% 18,8%
0,5% -5,8%
2,5% 1,4%
2,9% 8,7%
-0,4% 5,9%
4,5% 21,4%
6,4% 21,9%
6,7% 40,0%
-1,9% 16,2%
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Kurs min.

2 558,85
2702,99
14 952,70
3 513,26
55711,86
54 357,62

6M
-8,5%
19,5%
-10,6%
19,7%
10,2%
30,0%
48,7%
38,3%
50,3%
1,0%
14,4%
-17,8%
6,1%
29,7%
-9,3%
-24,3%
-16,4%
-3,9%
35,7%
18,7%
13,5%
6,4%
-9,8%
-15,6%
19,8%
4,0%
0,6%
18,6%
31,9%
52,2%

Kurs max.

2595,28

2734,56

15 119,63

3 550,91

56 005,03

54 907,83

dzienna

1,5%
-0,2%
5,5%
-1,9%
-0,1%
3,3%
0,9%
1.2%
-0,1%
-1,9%
4,3%
0,9%
0,2%
1,9%
1,2%
-0,8%
0,6%
-1,8%
2,6%
-2,0%
-0,6%
-1,3%
-2,3%
-1,0%
0,0%
0,9%
0,3%
-2,0%
-0,9%
-2,7%

Bl

Zakres wahan

36,4
31,6
166,9
37,6
293,2
550,2

Wartoéé
obrotéw
[min PLN]
830,2
938,5
61,2
173,9

1113,9

zmiana % wzgledem WIG30

™
-7,.9%
-1,8%
-10,4%
-2,6%
15,9%
-0,6%
7,6%
2,0%
-12,5%
-18,2%
7,0%
2,3%
4,2%
2,8%
3,0%
-4,9%
-0,5%
2,2%
-1,0%
4,4%
-2,8%
-3,5%
-0,1%
1,9%
2,3%
-1,0%
3,9%
5,8%
6,1%
-2,5%

3M
-26,7%
3,7%
2,2%
-1,6%
18,7%
-2,3%
17,5%
14,3%
17,1%
-18,0%
4,5%
-7,1%
2,7%
2,1%
-7,8%
-16,2%
-10,9%
-2,2%
3,2%
-1,3%
0,5%
10,4%
-14,2%
-6,9%
0,3%
-2,5%
13,1%
13,6%
31,6%
7.9%

6M
-14,8%
13,2%
-16,9%
13,4%
4,0%
23,7%
42,4%
32,0%
44,0%
-5,2%
8,1%
-24,1%
-0,1%
23,5%
-15,6%
-30,6%
-22,7%
-10,2%
29,4%
12,4%
7.2%
0,1%
-16,1%
-21,9%
13,5%
-2,3%
-5,7%
12,3%
25,6%
45,9%

autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Spadek na catej szerokosci rynku

Woczorajsza stabos¢ WIG20, ktora czesciowo maskowato sztuczne
podciggniecie indeksu na fixingu, ponownie objawita sie w trakcie
dzisiejszych notowan. Sesje zaczgliSmy od sporej znizki, ktéra nie tylko
zniwelowata wspomniany fixing, ale tez sprowadzita indeks w strone
minimum z ubiegtego czwartku. Przy tym wsparciu rynek probowat sie
podniesé, niestety jednak strona kupujacych byta bardzo pasywna, przez co
w drugiej potowie sesji ponownie obserwowali$my podobne do
poniedziatkowych notowann osuwanie najwiekszych spotek. Spadek
przyspieszyt w koncéwce sesji i WIG20 zszedt ponizej najszybszego
wsparcia 2569 punktéw i dopiero ostatnie transakcje przed fixingiem oraz
samo zamknigcie lekko zniwelowato skale znizki — indeks skonczyt dzien
1,6% spadkiem. Obrét towarzyszacy przecenie byt niematy (ponad 1,1 mid
dla catego WIG) i wydzwiek sesji jest moim zdaniem bardziej negatywny niz
wczoraj, gdyz tym razem do znizki dotaczyly tez mate i $rednie spotki.
Zauwazmy, ze dystrybucja odbywa sie przy wcigz bardzo stabilnych
indeksach amerykanskich, ktére nie dajg zadnej oznaki stabosci — w takiej
sytuacji fatwo sobie wyobrazi¢ znaczace przyspieszenie znizki WIG20,
gdyby S&P500 odskoczyto przez kilka dni od swoich rekordéw o mate 3-4%
w dot. Na razie jednak zaktadam, ze nasza stabo$¢ ma charakter
przejsciowy i WIG20 powinien zatrzyma¢ spadek w okolicy 2520 punktow.
Jedli zobaczymy jakiekolwiek zawahanie bykéw na Wall Street nie
wykluczatbym jednak zejscia nizej w strone kluczowego wsparcia 2450
punktéw, gdyz dopiero ono musi zmobilizowa¢ znaczacy popyt. Na razie
byki sie cofnety i pozwalajg podazy catkowicie zdominowa¢ handel na GPW
zostawiajac sobie jedynie mato przejrzyste zagrywki na fixingu.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Niezdecydowanie inwestoréw numerem jeden

Weczorajsza sesja moze by¢ potwierdzeniem tezy o
niezdecydowaniu inwestoréw. O ile dane z rynku nieruchomosci
w USA byly pozytywne, o tyle dane dot. sprzedazy detalicznej w
Polsce byly sporym, i to negatywnym, zaskoczeniem. Bylo to
wida¢ po tym, jak strona podazowa zmiotta byki. Szczegélnie
okazate byly spadki na indeksie blue chipéw, ktére spadly o
niemal 1,6% przy wolumenie ok. 830,2 min obrotéw. Niedzwiedzie
daly tez o sobie zna¢ matym i $rednim spétkom —mWIG40 obnizyt
wartos¢ o 0,6%, a sWIG80 o 0,9%. Do spadkowego trendu
dotaczyly sie tez DAX (-0,1%) oraz BUX (-1,4%). Podobnie
zachowat sie indeks Nikkei, ktéry odnotowat spadek (trzeci dzien z
rzedu) o nieco ponad 0,4%. Lepsze nastroje panowaty w USA,
gdzie S&P500 wzrést o 0,01%, a Nasdaq o prawie 0,6%. Wzrosty
notuja tez kontrakty. Futures na Nasdag, S&P500 i DJIA rosng o
prawie 0,1%. Duzo danych naptynie dzi$ do nas z USA, w tym m.
in. liczba wnioskéw o kredyt hipoteczny i zasitek dla bezrobotnych,
indeks Chicago PMI oraz liczba zaméwien na dobra trwatego
uzytku. Z Wielkiej Brytanii naptyng natomiast dane o sprzedazy
detalicznej oraz tamtejszym PKB. Blue chipy moga upatrywaé
wsparcia w okolicach 2520,0 pkt., oporem bedzie bariera 2600,0
pkt., ktorej byki nie moga utrzymac od poéttora tygodnia.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

Wptyw QE na rynek akgji jest oczywisty.

Aktywa FED [bln USD] na tle S&P500- lewa skala
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INFORMACIE ZE SPOLEK

P. o. prezesa spotki zapowiedziat, ze PGE nie wezmie udziatu w IPO Energi. Nie wykluczyt
jednak, ze w razie kolejnych emisji akgcji, Grupa zainteresuje sie zakupem waloréw spotki.

w wyniku zakonczonego w poniedziatek book-buildingu ustalit cene sprzedazy akcji w
transzy inwestoréw instytucjonalnych na 20,5 PLN. Publiczna oferta Newagu zostata
zmniejszona do 19,6 min z 21,8 min akcji planowanych wczesniej. Do inwestorow
instytucjonalnych trafi 17,6 min waloréw po cenie 19,0 PLN za akcje.

Tréjmiejski deweloper wprowadzit do oferty 90 mieszkan i 12 lokali ustugowych z budynku B
gdanskiego osiedla Chmielna Park. Powierzchnia wprowadzonych do oferty mieszkan
wynosi od 31,4 m kw. do 153,9 m kw.Termin rozpoczecia prac budowlanych budynku B to
grudzien ‘13 , natomiast zakonczenie zaplanowano na pazdziernik ‘15

Zarzad nie wyklucza pozostawienia w grupie Organiki-Sarzyny, jesli nie otrzyma
satysfakcjonujgcej ceny za spotke. Zdaniem wiadz spotki Ciech ma nadptynno$é, wiec
sprzedaz Organiki nie jest przymusem. Zainteresowana kupnem jest m. in. Grupa Azoty.
Ministerstwo Skarbu zapowiada, ze sprzedaz nalezacych do Skarbu Panstwa akcji przez
gietde jest jedng z rozwazanych opc;ji

Zamawiajacy odstgpit od umowy z Polimeksem na modernizacje stadionu w Zabrzu i
wezwat spotke do zaptaty kary umownej w wysokosci 18,5 min PLN brutto. Powodem
zerwania umowy jest opoznienie wynikajace ze strony Polimeksu.

Cena maksymalna akcji w ofercie spotki zostata ustalona na 2,94 PLN.

Spotka poinformowata, ze w ciggu ostatnich dwdch tygodni listy nominacyjne na sprzedaz
plastikowych czesci motoryzacyjnych podpisane z grupg VW opiewajg na wartos¢ 240,0 min
PLN. Potowa zlecen ma by¢ zrealizowana w budowanym zakfadzie w Toruniu.

Zarzad spotki przewiduje, ze przysztoroczne wyniki beda duzo lepsze od osiggnietych w '13
z powodu poprawiajgcej sie sytuacji na rynku butadienu wykorzystywanego do produkgji
kauczuku.

Spotka energetyczna podpisata cztery umowy z Polenergig o wartosci 1,5 mid PLN. Umowy
dotyczg sprzedazy energii wytwarzanej na farmach wiatrowych oraz sprzedazy praw
majatkowych do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych
zrodtach. Kazda z umoéw obowigzywaé bedzie do dnia przypadajgcego 15 lat od dnia
uzyskania przez spotke koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej w farmach wiatrowych
Gawtowice/Rajgrod.

Deweloper nie wyptacit kolejnej transzy odsetek z tyt. obligacji w kwocie 601,4 tys. PLN.
BDM: Po raz kolejny spotka nie jest w stanie uregulowa¢ zobowigzan. 11 grudnia bedzie

miata miejsce kolejna rozprawa we wroctawskim sgdzie w sprawie ogtoszenia upadtoSci.
Niewykluczone jednak, ze na rozstrzygniecie trzeba bedzie poczekac¢ do 1Q’14.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-11-26 400,7 -0,1% 0,8% 8,4% 8,7% Miedz LME 3M 2013-11-26  7099,0 0,1% -1,2% -3,5% -2,7%
MSCI World 2013-11-26 1623,7 -0,1% 1,1% 8,4% 10,0% Ropa WTI Crude 2013-11-26 93,7 -0,4% -4,4%  -11,1% 1,2%
MSCI EM 2013-11-26 1010,6 -0,5% -2,0% 8,4% -0,4% Ztoto Spot $/oz 2013-11-26  1242,6 0,1% -8,0%  -12,5% -10,9%
MSCI BRIC 2013-11-26 284,1 -0,8% -0,1%  10,0% 0,2% Aluminium LME 3M 2013-11-26  1774,5 -0,4% -5,7% -6,3% -3,6%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-11-26  55246,4 -1,3% 1,2% 9,5% 18,2% Polska Syryield 2013-11-26 3,710 0,7% 7,4% -2,3% 29,5%
Polska WIG20 2013-11-26  2615,2 -1,6% 2,0% 8,4% 13,5% Polska 10yr yield 2013-11-26 4,443 0,3% 7,1% 0,5% 30,5%
Polska mWIG40 2013-11-26  3545,9 -0,6% -1,2%  10,1%  27,7% Polska WIBOR 3M 2013-11-26 2,550 0,0% -0,4% -2,3% -4,1%
Polska sWIG80 2013-11-26  15093,8 -0,9% 14% 148%  36,0% Polska WIBOR 6M 2013-11-26 2,600 0,0% 0,0% -1,1% 0,4%
Wegry BUX 2013-11-26  18602,2 -1,4% -2,7% 0,5% -4,4% USA 10yr yield 2013-11-26 2,708 -0,8% 7,9% 0,0% 34,8%
Czechy PX 2013-11-26 1020,8 -0,8% 2,2% 5,8% 6,7% Niemcy 10yr yield 2013-11-26 1,687 -2,0% -3,9% -8,7% 15,8%
Butgaria Sofix 2013-11-26 464,1 -0,1% 1,0% 3,4% 17,2% Japonia 10yr yield 2013-11-26 0,619 -3,9% 0,3% -16,9%  -25,4%
Rosja Micex 2013-11-26 14844  -12%  -09%  7,5% 8,5% Hiszpania 10yr yield 2013-11-26 4,159 0,0% 0,0% -7,6%  -4,0%
Rosja RTS (USD) 2013-11-26 14164 -1,2% -4,8% 7,4% 2,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-11-26  6225,6 -0,5% 3,7% 4,6% 14,2% Portugalia 10yr yield 2013-11-26 5,878 -1,0% -4,7%  -10,3% 6,5%
Turcja ISE 100 2013-11-26  76531,4 -1,3% -4,6% 10,0% -16,5% Wtochy 10yr yield 2013-11-26 3,526 0,2% -3,7% -6,9% -0,8%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-11-26  3072,8 -0,3% 1,1% 9,1% 12,0% Belgia 5yr UsD 2013-11-26 47,1 -0,1%  -11,4% -24,9% -22,8%
W. Brytania FTSE 100 2013-11-26 6 694,6 -0,9% -0,9% 3,0% 1,7% Chiny 5yr USD 2013-11-26 65,8 2,4% -20,4% -40,5% -15,2%
Francja CAC40 2013-11-26  4302,0 -0,6% 0,3% 5,5% 9,2% Francja 5yr USD 2013-11-26 51,5 0,2% -16,3% -25,1% -20,4%
Niemcy DAX 2013-11-26 93000 -0,1%  3,4% 10,1% 11,9% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-11-26 96891 03%  -05% 13,6% 20,9% Hiszpania Syr USD 2013-11-26 148,8 -2,1%  -21,4% -356% -36,3%
Holandia AEX 2013-11-26 397,5 -0,8% 1,6% 5,9% 8,9% Irlandia Syr UsD 2013-11-26 121,2 -3,9% -6,2%  -159% -15,6%
Szwecja OMX 30 2013-11-26 1306,1 0,0% 1,2% 4,8% 7,3% Japonia Syr UsD 2013-11-26 50,7 0,4% -9,2%  -256% -30,5%
Austria ATX 2013-11-26 26474 0,0% 4,1% 5,9% 8,7% Niemcy 5yr UsD 2013-11-26 21,7 1,8% -8,2%  -23,3% -28,5%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr UsD 2013-11-26 81,7 -1,5% -2,6% -10,2% 8,1%
USA DJIA 2013-11-26 16 072,5 0,0% 3,5% 8,1% 6,3% Portugalia 5yr USD 2013-11-26 341,3 -2,8% 9,3% -29,1% 10,3%
USA S&P500 2013-11-26 1802,5 0,0% 2,7% 9,4% 10,5% Rosja 5yr USD 2013-11-26 165,2 0,3% 3,9% -19,1%  14,6%
USA Nasdaq Comp 2013-11-26 3 994,6 0,6% 2,1% 102%  17,0% USA Syr EUR 2013-11-26 30,0 1,3% -04%  365%  -1,4%
Kanada S&P/TSX 2013-11-26 134722 -0,9% -0,2% 5,4% 7,1% W. Brytania Syr UsSD 2013-11-26 25,5 -0,4% -10,5% -30,4% -41,8%
Meksyk IPC 2013-11-26  40948,4 0,1% 1,3% 2,0% 2,0% Wtochy Syr UsD 2013-11-26 177,0 -2,9%  -153% -27,1% -29,2%
Brazylia BOVESPA 2013-11-26  52263,5 -1,6% -5,0% 0,0% -8,8% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-11-26  5529,5 3,0% 3,5% 46,8% 63,2% EUR/PLN 2013-11-26 4,204 0,2% 0,6% -1,1% 0,1%
Azja i Australia USD/PLN 2013-11-26 3,101 -0,1% 2,3% -2,3% -4,5%
Japonia NIKKEI 225 2013-11-27 15515,2 -0,7% 10,1% 14,5% 7,0% CHF/PLN 2013-11-26 3,416 0,4% 0,9% -1,2% 1,4%
Hong Kong Hang Seng 2013-11-26  23681,3 0,0% 4,4% 8,4% 7,5% EUR/USD 2013-11-26 1,356 0,3% -1,7% 1,3% 4,8%
Chiny Shanghai Comp 2013-11-27 21831 -0,1% 2,4% 4,4% -1,8% usD/IpY 2013-11-26 101,270 -0,4% 3,7% 4,1% 0,2%
Indie BSE30 2013-11-26 204250 -0,9%  -1,2% 103%  50%
Indonezja JKSE 2013-11-26 4 235,3 -2,3% -7,5% 3,0% -16,9%
Izrael TA 25 2013-11-26 1350,1 -0,3% 4,7%  13,7%  10,0%
Korea Kospi 2013-11-27  2022,6 0,3% -0,6% 7,1% 2,6%
Australia S&P/ASX 200 2013-11-27  5357,0 0,1% 0,4% 6,2% 11,1%

Zrédfo: Bloomberg
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