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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 25 listopada 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2618 13 0,50% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2554
Kurs zamkniecia 2608 8 0,31% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2527
Kurs min. 2605 17 0,66%
Kurs max. 2 637 27 1,03%
Wolumen obrotu 25 545 10 330 67,89% Najblizsze poziomy oporu: 2661 2700 2745 2800
LOP 123 700 3247 2,70% Najblizsze poziomy wsparcia: 2588 2536 2440 2355

FW20 (2,618.00, 2,637.00, 2,605.00, 2,608.00, +8.00000)

Impas przy szczycie
2650
Nowy tydzien zaczat sie od wspiecia sie na
szczyt przez FW20 (2637 pkt). Jednak tylko
2550 poranej byt tak optymistyczny dla bykéw. W
kolejnych godzinach trwato juz powolne
osuwanie sie notowan. Podazy udato sie
2450 wyrysowac czarng swieczke przy szczycie,
aczkolwiek bez zejscia w wartosci ujemne.

2600

2500

2400 FW20 zakoAczyly sesje na poziomie 2608
2350 pkt, po wzroscie o 0,3%. W Europie

przewazaty wzrosty (DAX: +0,9%), na Wall
2300 nastroje byty juz nieco stabsze (S&P500: -
2950 0,1%, ale tez nowy szczyt intraday hossy).

Dzis rano notowania sg mieszane. Na
2200 minimalnych minusach handlowane sg

kontrakty na DAX, lekko zyskujg futures na
2150 S&P500. Nikkei225 konczy dzien 0,7%
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2100 spadkiem. Na FW20 wczoraj powstata dosc
mato optymistycznie wygladajagca czarna
2050 Sdwieca przy jednoczesnym szczycie. W

sumie to juz pigta (!) z rzedu podobna,
krétka, czarna Swieca po mocnym wybiciu z
15-18 listopada. Polowanie przez podaz na
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WIG20 (2,619.94, 2,625.83, 2,597 .67, 2,615.22, +24.7400)

[0 jakies$ lokalne przesilenie nadal trwa, jednak
F popyt tez nie chce odpusci¢. Z danych
— 2600 . ‘g . .
[ makroekonomicznych mamy dzi§ gtdwnie
F informacije z  amerykanskiego  rynku
— 2550 . L . . .

[ nieruchomosci popotudniu. Z interesujacych
[ ofert publicznych, wieczorem pojawity sie
— 2500 . . . 2

[ informacje o Newagu. Cena dla inwestoréw
‘ 2450 instytucjonalnych zostata ustalona na 20,5
[ PLN, a wiec wyzej niz dla indywidualnych
L 2400 (19,0 PLN). Oferta zostata jednak
r zmniejszona z 21,8 min do 19,6 min akcji.
: 2350 Dla inwestoréw indywidualnych trafi 2,0 min
[ akcji, brak na razie informacji o stopie
= 2300 redukgiji.

’ 2950 Krzysztof Pado
» 2200

» 2150
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 25 listopada 2013
52 tygodnie Warto$¢

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw

Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2619,94 261522 0,96% 2 597,67 2625,83 28,2 814
WIG30 2764,4 2520,1 2758,78 2755,22 0,88% 2739,13 2764,40 253 902
sWIG80 15 156,8 9774,9 15 069,24 15 093,78 0,38% 15 067,82 15 156,80 89,0 110
mWIG40 3599,3 2453,4 353417 3 545,91 0,59% 3531,17 3 549,72 18,5 151
WIG PL 56 438,7 43 438,1 56 352,38 56 438,72 0,81% 56 352,38 56 438,72 86,3 -
WIG 55 384,8 428421 55 281,87 55 246,40 0,75% 55 010,03 55 384,83 374,8 1110

zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 75,44 4797 -0,6% -7,4% -20,7% -9,1% -1,5% -9,4% -28,2% -19,9%
ASSECOPOL 50,80 4216 1,3% 0,4% 13,9% 23,0% 0,4% -1,6% 6,4% 12,1%
AZOTY TARNOW 73,00 7241 1.2% -13,4% 4,3% -11,5% 0,4% -15,4% -3,3% -22,3%
BANK HANDLOWY 123,65 16 156 0,9% 1,3% 6,6% 24,9% 0,1% -0,7% -1,0% 14,1%
BOGDANKA 138,30 4704 -0,9% 18,3% 24,7% 16,2% -1,7% 16,3% 17,2% 5,4%
BORYSZEW 0,51 1122 0,0% -1,9% 4,1% 30,8% -0,9% -3,9% -3,5% 19,9%
BRE 568,00 23 954 2,3% 1,4%
BZ WBK 390,60 36 539 1,9% 2,8% 17,3% 40,0% 1,0% 0,8% 9,8% 29,2%
CcC 124,30 4773 -1,0% -10,6% 23,1% 50,7% -1,8% -12,6% 15,5% 39,8%
CYFROWY POLSAT 20,00 6 967 -0,4% -14,9% -5,2% 10,2% -1,3% -16,9% -12,8% -0,6%
ENEA 15,55 6 864 -1,3% 4,6% 7.2% 10,7% -2,2% 2,6% -0,3% -0,1%
EUROCASH 52,00 7192 0,2% 3,4% -3,9% -15,9% -0,7% 1,4% -11,5% -26,7%
GTC 8,59 2743 0,0% 6,0% 10,4% 10,1% -0,9% 4,1% 2,9% -0,7%
ING BSK 122,00 15872 1.2% 2,9% 9,7% 33,0% 0,4% 0,9% 2,2% 22,2%
JSwW 69,00 8101 1,0% 3,8% -1,5% -6,2% 0,1% 1,8% -9,0% -17,1%
KERNEL 44,50 3546 0,2% -2.2% -8,2% -20,4% -0,7% -4.2% -15,8% -31,2%
KGHM 122,85 24 570 1.2% 0,9% -5,0% -13,4% 0,3% -1,1% -12,5% -24,2%
LOTOS 40,55 5266 2,1% 6,2% 7.0% 1,7% 1,3% 4.2% -0,6% -9,1%
LPP 9 049,80 16 571 -0,6% -1,6% 6.2% 38,2% -1,4% -3,6% -1,3% 27,3%
NETIA 5,65 1966 2,7% 8,7% 11,0% 30,2% 1,8% 6,7% 3,5% 19,4%
PEKAO 191,50 50 263 -0,2% -0,2% 9,0% 18,2% -1,0% -2,2% 1,4% 7,4%
PGE 18,75 35058 2,0% -0,3% 20,9% 13,6% 1,1% -2,3% 13,3% 2,8%
PGNIG 5,90 34 810 1,5% 4,4% -4,5% -3,8% 0,7% 2,4% -12,1% -14,6%
PKNORLEN 47,13 20 158 2,6% 5,0% 0,8% -8,5% 1,7% 3,0% -6,7% -19,3%
PKOBP 41,90 52 375 1,0% 4,4% 9,6% 24,3% 0,1% 2,4% 2,1% 13,5%
PZU 468,50 40 456 0,0% 0,1% 4,9% 6,1% -0,9% -1,9% -2,6% -4,7%
SYNTHOS 5,44 7198 -1,1% 5,6% 20,4% 5,4% -2,0% 3,6% 12,8% -5,4%
TAURON 5,35 9376 2,9% 10,1% 23,3% 26,5% 2,0% 8,1% 15,7% 15,7%
TPSA 10,79 14 160 -0,1% 9,2% 42,5% 38,3% -1,0% 7.2% 35,0% 27,5%
TVN 15,75 5448 1,3% 2,3% 17,4% 63,2% 0,4% 0,3% 9,9% 52,4%
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Komentarz po sesji

Fixing zaciemnia obraz sesji
Pozytywne zakonczenie tygodnia w Stanach oraz porozumienie z
Iranem w kwestiach nuklearnych dato na poczatku tygodnia argumenty
stronie popytowej na gietdach. Z argumentéw tych skorzystaty byki na
rynkach azjatyckich, mocno zaczely tez notowania parkiety
europejskie. Na GPW w pierwszych minutach sesji WIG20 wyskoczyt
prawie 1,5% w gore nadbijajac zesztotygodniowe maksimum przy
sporych. W kolejnych godzinach handlu nie udato sie jednak tego
putapu utrzymac i indeks skupiajacy najwieksze spotki powoli schodzit
na coraz nizsze poziomy cenowe. Dopiero w na fixingu popyt ponownie
uderzyt dodajac do wyniku sesji 14 punktéw, przez co zakonczyliSmy
dzien 0,96% wzrostem. Styl handlu zdecydowanie nie potwierdza tej
zdobyczy popytu wskazujgc raczej na dystrybucje i moim zdaniem
sesja pozostawia negatywne wrazenie. W zwigzku z tym w bardzo
krétkim horyzoncie czasu inicjatywe przejmuje podaz i poki nie
zobaczymy przebicia dzisiejszego maksimum kolejne dni powinny
przynies¢ dalsze cofniecie. Na szerokim rynku indeksy rosty w
mniejszym stopniu (mMWIG40 +0,59%, sWIOG90 +0,38%) i tu panujg
dos¢ spokojne nastroje, w ktorych inwestorzy skupiaja sie na
najmocniejszych spotkach. Przez to widzieliSmy dzi§ kontynuacije
tendencji wzrostowych na wielu walorach, ktére w ostatnich tygodniach
spisywaty sig¢ bardzo dobrze — mozna tu wymieni¢ Trakcje (+8,7%) i
Ciech (+7,3%), natomiast wsréd ciekawszych tematéw warto zwrdcic¢
uwage na CD Projekt. Rekomendacja sprzedaj, ktéra pojawita sie w
ciggu dnia, spowodowata prawie 5% przecene waloréw spotki, a
ostateczny rezultat to 2,4% zwyzka $wiadczaca o olbrzymiej
przewadze bykéw na walorach polskiego producenta gier.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Dobre samopoczucie kupujacych
Poniedziatkowa sesja przyniosta wzrosty zaréwno w Polsce, jak i
w Niemczech. Blue chipy wywindowaty warto$¢ WIG20 do 2615,2
pkt., co oznacza wzrost o niemal 1,0%. Nieco wolniej rosty mate i
$rednie spotki (odpowiednio 0,4% i 0,6%). Za naszg zachodnig
granicg DAX urdst o niemal 0,9%. Mieszane odczucia panujg
natomiast za oceanem. S&P500 spadt do 1802,5 pkt., a Nasdaq
urést o 0,1%. Negatywne nastroje panowaty dzi§ na Nikkei,
bowiem tokijski indeks zmalat o 0,7%. Catkiem dobrze radzg sobie
futures. Kontrakty na Nasdaq i S&P500 rosng o ok. 0,2%, a na
DJIA o prawie 0,1%. Po wczorajszym zastoju, dzi$ otrzymamy
bardzo duzo danych makro, szczegdlnie z USA (tygodniowa
zmiana zapasu paliw, dane dot. rynku nieruchomosci i indeks
zaufania konsumentéw). Dla GPW istotne bedg tez informacje o
stopie bezrobocia (prognozy wskazujg na utrzymanie progu 13%)
oraz wyniki sprzedazy detalicznej. WIG20 moze oczekiwaé
najblizszego wsparcia nieco ponizej 2600,0 pkt. i nastepnie
2525,0 pkt. Oporu mozna upatrywac juz na poziomie 2641,0 pkt.
Dzisiejsze i jutrzejsze notowania moga okaza¢ sie najistotniejsze
dla koncowki listopada w Polsce, poniewaz rynki amerykanskie
beda ,nieczynne” pod koniec tygodnia z racji Swieta
Dziekczynienia. Mozemy oczekiwa¢, ze szeroki rynek zamknie
konczacy sie miesiac na plusie, a inwestorzy beda cieszyli sie
dobrymi humorami przed rajdem $w. Mikotaja.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Import ziota przez Indie we wrzesniu znalazt sie na poziomie najnizszym od marca 2009 roku. Kryzys w Indiach i
spadek popytu na kruszec moze przyczyni¢ sie do dalszego spadku jego cen.

Import ztota przez Indie [mIn oz] na tle jego cen [USD/oz]

Last Price ‘

| WINIMGOLD Tndex - on 9/30/13 (R1) 657.77 -80.85
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INFORMACIE ZE SPOLEK

PGE ocenia, ze dzieki trwajacym pracom nad rentownoscig inwestycji w Opolu mozliwe jest
osiggniecie duzo lepszych parametréw ekonomicznych niz zaktadane wczesniej. Spétka podejmie
decyzje w sprawie projektu w koricu 2013 roku lub najpdzniej w pierwszych miesigcach 2014 roku.

PGE informowata wczesniej, ze na poprawe rentownosci inwestycji wptynie podpisana z Kompania
Weglowa umowa na dostawy wegla do nowych blokdéw. Spétka prowadzita tez rozmowy z Polskimi
Inwestycjami Rozwojowymi na temat zaangazowania w inwestycje.

Rafako podpisato z PKO BP oraz z ubezpieczycielami PZU, TUIR Warta, KUKE oraz z Generali TU
niewigzacy list intencyjny dotyczacy projektu budowy bloku energetycznego o mocy 800-910 MW na
w Elektrowni Jaworzno lIl.

W poniedziatek w transakcjach pakietowych wiasciciela zmienito 5,88 min akgji Libetu, ktére
stanowig 11,8% kapitatu spétki. Transakcje byty zawierane po 3 PLN/akcje.

Dwie oferty Polskiej Grupy Pocztowej, ktorej przejecie planuje grupa Integer, o wartosci tgcznej 497
min PLN brutto zostaly wybrane jako najkorzystniejsze w przetargu na $wiadczenie ustug
pocztowych dla saddéw i prokuratur w latach 2014-2015. Zamoéwienie podzielone byto na dwie czesci,
a oferty PGP w obu czesciach zamdwienia okazaty sie korzystniejsze niz oferty ztozone przez Poczte
Polska. Jedynym kryterium oceny ofert byta cena.

Apator oczekuje, ze w 4Q’13 zanotuje przychody na poziomie zblizonym do 3Q’13, czyli ok. 160 min
PLN. Spdtka podtrzymuje prognozy finansowe na caty 2013 rok. Prezes spotki zaznaczyt, ze jest
ryzyko, ze cel sprzedazowy nie zostanie osiggniety, ale odchylenie nie naruszy granicy 10%.

Prezes spétki poinformowat, ze liniami o najwiekszej dynamice wzrostu s3 opomiarowanie wody i
ciepfa oraz gazu.

Serinus Energy zaktada, ze do 2 lat bedzie gotowy, by rozgladac sie za kolejnymi akwizycjami. Spotke
interesujg aktywa produkcyjne w Afryce Pétnocnej i Europie Srodkowo-Wschodniej (chodzi o ztoza
konwencjonalne, onshore).

Przedstawiciel spotki podat, ze nie mozna wykluczy¢, iz kolejnym aktywem produkcyjnym zostanie
jedno z obecnych aktywow poszukiwawczych. Wiosng Serinus kupit kanadyjska spdtke
poszukiwawczo-wydobywczg Winstar Resources za 112 min dolaréw kanadyjskich, przejmujac tym
samym 6 koncesji. Pie¢ znajduje sie w Tunezji (na czterech trwa produkcja), a jedna w Rumunii.

Spotka podpisata w srode dwie umowy kredytowe z EBOR o tgcznej wartosci 60 min USD na
finansowanie inwestycji w Tunezji. Catkowitg wartos¢ inwestycji w Tunezji spotka szacuje na okoto
160 min USD.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-11-25 400,5 0,0% 0,9% 8,3% 8,9% Miedz LME 3M 2013-11-25  7095,0 1,1% -1,3% -3,6% -2,8%
MSCI World 2013-11-25 1623,2 0,0% 1,2% 8,3% 10,1% Ropa WTI Crude 2013-11-25 94,1 -0,8% -3,9% -8,5% 1,6%
MSCI EM 2013-11-25 1009,2 0,2% -1,5% 8,9% 0,1% Ztoto Spot $/oz 2013-11-25 12416 -0,2% -8,0% -10,9% -10,5%
MSCI BRIC 2013-11-25 284,4 -0,1% 0,8%  10,9% 1,0% Aluminium LME 3M 2013-11-25 1782,0 -0,2% -5,3% -5,9% -3,2%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-11-25 548341  0,8% 2,5% 10,7%  19,7% Polska Syr yield 2013-11-25 3,685 -0,6% 6,7% -4,3%  28,7%
Polska WIG20 2013-11-25 2590,5 1,0% 3,7% 10,2% 154% Polska 10yr yield 2013-11-25 4,430 -0,3% 6,8% -1,4% 30,1%
Polska mWIG40 2013-11-25 35252 0,6% -0,6% 9,9% 28,5% Polska WIBOR 3M 2013-11-25 2,550 0,0% -0,4% -2,3% -4,1%
Polska sWIG80 2013-11-25 15036,8 0,4% 2,3% 16,0% 37,2% Polska WIBOR 6M 2013-11-25 2,600 0,0% 0,0% -0,8% 0,4%
Wegry BUX 2013-11-25 18565,7 0,2% -1,3% 2,5% -3,0% USA 10yr yield 2013-11-25 2,728 -0,5% 8,7% -2,0% 35,9%
Czechy PX 2013-11-25 1018,9 0,2% 3,0% 6,1% 7,5% Niemcy 10yr yield 2013-11-25 1,722 -1,4% -1,9% -9,1% 20,3%
Butgaria Sofix 2013-11-25 464,2 0,0% 1,1% 3,2% 17,4% Japonia 10yr yield 2013-11-25 0,644 2,5% 4,4% -15,9%  -22,8%
Rosja Micex 2013-11-25 15024  -0,1%  03%  83% 9,8% Hiszpania 10yr yield 2013-11-25 4,157 1,3% -0,1%  -6,8%  -59%
Rosja RTS (USD) 2013-11-25 14336 -0,8%  -36% 81% 4,2% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-11-25 6207,2 0,3% 4,2% 4,6% 14,8% Portugalia 10yr yield 2013-11-25 5,939 -0,3% -3,7% -9,4% 7,4%
Turcja ISE 100 2013-11-25 765314 1,2% -3,4% 12,8% -154% Wtochy 10yr yield 2013-11-25 3,520 -0,6% -3,8% -5,8% -0,9%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-11-25 3056,0 0,5% 1,5% 9,3% 12,3% Belgia 5yr UsD 2013-11-25 47,1 1,5% -11,4%  -23,9%  -22,8%
W. Brytania FTSE 100 2013-11-25 6674,3 0,3% 0,0% 3,9% 2,6% Chiny 5yr USD 2013-11-25 64,3 -1,6%  -22,3% -42,0% -17,2%
Francja CAC40 2013-11-25 42785 0,5% 0,9% 6,1% 9,8% Francja 5yr USD 2013-11-25 51,4 1,3% -16,4% -26,0% -20,6%
Niemcy DAX 2013-11-25  9219,0 0,9% 35% 10,5%  12,0% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-11-25 9677,4 0,1% -08% 12,8%  20,6% Hiszpania Syr USD 2013-11-25 152,0 -1,5%  -19,7% -32,9% -35,0%
Holandia AEX 2013-11-25 395,8 0,4% 2,4% 6,4% 9,9% Irlandia Syr UsD 2013-11-25 126,2 -0,5% -2,4% -10,9% -12,2%
Szwecja OMX 30 2013-11-25 1297,9 0,6% 1,2% 5,0% 7,4% Japonia 5yr UsD 2013-11-25 50,5 -0,3% -9,5% -236% -30,7%
Austria ATX 2013-11-25 26353 0,5% 4,2% 5,4% 8,8% Niemcy 5yr UsD 2013-11-25 21,3 1,2% -9,8%  -23,3% -29,7%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr UsD 2013-11-25 82,9 -0,8% -1,1% -5,9% 9,8%
USA DJIA 2013-11-25 16 064,8 0,0% 3,5% 7,7% 6,3% Portugalia 5yr USD 2013-11-25 351,3 0,1% -6,7%  -243%  13,5%
USA S&P500 2013-11-25 1804,8 -0,1% 2,7% 8,9% 10,4% Rosja 5yr USD 2013-11-25 164,8 -0,5% 3,6% -16,2%  14,3%
USA Nasdaq Comp 2013-11-25 39916 0,1% 1,5%  9,6%  16,3% USA Syr EUR 2013-11-25 29,7 -0,7%  -1,7%  332%  -2,7%
Kanada S&P/TSX 2013-11-25 134783  0,0% 0,7%  6,4% 8,1% W. Brytania Syr USD 2013-11-25 25,6 -1,7%  -102%  -30,2%  -41,5%
Meksyk IPC 2013-11-25 41199,0 -0,6% 1,2% 0,6% 1,9% Wtochy Syr UsD 2013-11-25 182,2 -2,3%  -12,8%  -21,7% -27,1%
Brazylia BOVESPA 2013-11-25 52800,7 -1,0% -3,5% 0,1% -7,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-11-22 5395,1 2,5% -1,1%  41,0%  56,7% EUR/PLN 2013-11-25 4,194 0,0% 0,3% -1,0% -0,1%
Azja i Australia USD/PLN 2013-11-25 3,104 0,3% 2,4% -2,0% -4,4%
Japonia NIKKEI 225 2013-11-26  15619,1 1,5% 10,9% 15,0% 7,7% CHF/PLN 2013-11-25 3,402 -0,3% 0,5% -0,9% 1,0%
Hong Kong Hang Seng 2013-11-25 23684,5 0,0% 4,4% 9,2% 7,5% EUR/USD 2013-11-25 1,351 -0,3% -2,0% 1,1% 4,5%
Chiny Shanghai Comp 2013-11-26  2186,1 -0,5% 2,5% 6,5% -1,7% usD/IpY 2013-11-25 101,670 0,4% 4,1% 3,0% 0,6%
Indie BSE30 2013-11-25 206051  1,9%  -03% 11,5%  59%
Indonezja JKSE 2013-11-25 43348 0,4% -5,3% 42%  -15,0%
Izrael TA 25 2013-11-25 1353,0 -0,2% 50% 12,6% 11,1%
Korea Kospi 2013-11-26  2016,0 0,5% -0,9% 7,8% 2,2%
Australia S&P/ASX 200 2013-11-26  5352,8 0,3% 0,3% 6,5% 11,0%

Zrédfo: Bloomberg
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