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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 22 listopada 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2 605 11 0,42% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2549
Kurs zamknigcia 2600 4 0,15% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2527
Kurs min. 2 588 10 0,39%
Kurs max. 2610 9 0,35%
Wolumen obrotu 15215 -2 984 -16,40% Najblizsze poziomy oporu: 2661 2700 2745 2800
LOP 120 453 552 0,46% Najblizsze poziomy wsparcia: 2588 2536 2440 2355
FW20 (2,605.00, 2,610.00, 2,588.00, 2,600.00, +4.00000) Trudne punkty na GPW, a za oceanem rekordy
2650
2600 Inwestowanie na FW20 w ostatnich dwdch
dniach nie byto fatwe. W czwartek dynamiczne
2550 zejScie ponizej wsparcia na 2588 pkt mogto
sprowokowa¢ niedzwiedzie do wejscia na
2500 rynek. Szybko okazato sie, ze byla to cwana
2450 putapka i rynek wrécit w okolice 2600 pkt. W
pigtek za to rozpoczecie z lukg nad 2600 pkt
2400 pozwalato na otwieranie matych dlugich
pozycji. Tym razem jednak to niedzwiedz
2350 zastawit putapke dynamicznym  ruchem
2300 sprowadzajac kontrakt ponizej
psychologicznego  poziomu. Ten tydzieh
2250 powinniémy rozpocza¢ w dobrych nastrojach.
Za oceanem piatek przyniést nowe rekordy
2200 hossy, co oznaczalo 7 z rzedu wzrostowy
tydzien Wall Street. Indeksy wspinajg sie po
2150 "Scianie strachu". Straszakiem oczywiscie jest
2100 brak wigkszej korekty i potezne wykupienie
indeks6w. Koniec roku juz blisko a na korekte
2050 sie nie zanosi. Z drugiej strony ciezko sobie
—— N - - wyobrazi¢, ze przy takim poziomie wykupienia
May June ‘July August September ‘October [November Dec rynek sta¢ na udany grudzier’]. W tym tygodniu
mamy Swieto Dziekczynienia, co oznacza
WIG20 (2,596.60, 2,599.83, 2,579.25, 2,590.48, +8.50000) 2650 wolny czwartek i skrécona sesje w piatek za
oceanem. Optymizm do tego czasu powinien
2600 sie utrzymac.
2550 Krystian Brymora
2500
2450
2400
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2300
2250
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: piatek, 22 listopada 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2 596,60 2590,48 0,33% 2579,25 2 599,83 20,6 531,5
WIG30 2760,9 2520,1 2736,34 2731,07 0,34% 2721,02 2739,40 18,4 581,8
sWIG80 15 105,3 9774,9 14 937,98 15 036,80 0,79% 14 937,98 15 054,57 116,6 77,4
mWIG40 3599,3 2439,3 3 521,55 3 525,21 0,38% 3516,22 3 536,86 20,6 107,0
WIG PL 56 348,5 43 438,1 55 854,24 55 987,33 0,38% 55 854,24 55 987,33 133,1 -
WIG 55 146,8 428421 54 862,74 54 834,12 0,39% 54 667,82 54 907,00 239,2 762,6
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 75,90 4 826 0,8% -6,9% -21,3% -8,6% 0,5% -8,0% -27,7% -18,4%
ASSECOPOL 50,15 4162 -0,5% -0,9% 12,3% 21,4% -0,8% -2,0% 5,9% 11,5%
AZOTY TARNOW 72,10 7152 -0,5% -14,5% 1,5% -12,6% -0,8% -15,6% -4,9% -22,5%
BANK HANDLOWY 122,50 16 006 0,0% 0,3% 5,0% 23,8% -0,3% -0,8% -1,5% 13,9%
BOGDANKA 139,50 4745 0,0% 19,3% 25,6% 17,2% -0,3% 18,2% 19,1% 7,4%
BORYSZEW 0,51 1122 0,0% -1,9% 0,0% 30,8% -0,3% -3,0% -6,4% 20,9%
BRE 555,10 23410 2,3% 6,2% 20,4% 52,1% 2,0% 5,1% 14,0% 42,2%
BZ WBK 383,40 35 865 -0,2% 0,9% 12,8% 37,4% -0,5% -0.2% 6,3% 27,6%
Cccc 125,50 4819 0,6% -9,7% 24,1% 52,1% 0,3% -10,8% 17,7% 42,3%
CYFROWY POLSAT 20,08 6995 1,3% -14,6% -6,3% 10,6% 1,0% -15,7% -12,7% 0,8%
ENEA 15,75 6953 1,0% 5,9% 6.4% 12,1% 0,6% 4,8% 0,0% 2,2%
EUROCASH 51,89 7177 -3,0% 3,2% -7.7% -16,0% -3,3% 2,1% -14,1% -25,9%
GTC 8,59 2743 0,0% 6,0% 10,7% 10,1% -0,3% 4,9% 4,3% 0,3%
ING BSK 120,50 15 677 1,4% 1,6% 8,1% 31,4% 1,0% 0,5% 1,6% 21,6%
JSwW 68,30 8019 2,2% 2,7% -5,0% -7,2% 1,9% 1,6% -11,4% -17,1%
KERNEL 44,40 3538 -1,1% -2,4% -7,5% -20,6% -1,5% -3,5% -13,9% -30,4%
KGHM 121,40 24 280 0,8% -0,3% -6,0% -14,4% 0,4% -1,4% -12,4% -24,2%
LOTOS 39,70 5156 -0,4% 3,9% 7.0% -0,4% -0,7% 2,8% 0,5% -10,3%
LPP 9 100,00 16 663 -0,1% -1.1% 5,8% 38,9% -0,4% -2.2% -0,6% 29,1%
NETIA 5,50 1914 1,5% 5,8% 8,1% 26,7% 1,1% 4,7% 1,6% 16,9%
PEKAO 191,80 50 342 -0,1% -0,1% 10,3% 18,4% -0,4% -1,2% 3,9% 8,5%
PGE 18,39 34 385 -0,2% -2,2% 18,5% 11,5% -0,5% -3,3% 12,1% 1,6%
PGNIG 5,81 34 279 -1,0% 2,8% -4,9% -5,2% -1,4% 1,7% -11,4% -15,1%
PKNORLEN 45,95 19 653 2,3% 2,4% -0,5% -10,8% 2,0% 1,3% -7,0% -20,6%
PKOBP 41,50 51875 1,0% 3,4% 7.3% 23,1% 0,7% 2,3% 0,9% 13,3%
PZU 468,40 40 447 0,3% 0,1% 6,5% 6,1% 0,0% -1,0% 0,0% -3,7%
SYNTHOS 5,50 7278 1,9% 6,8% 20,1% 6,6% 1,5% 5,7% 13,6% -3,3%
TAURON 5,20 9113 -2,4% 7,0% 17,4% 22,9% -2,8% 5,9% 10,9% 13,1%
TPSA 10,80 14173 -0,1% 9,3% 41,9% 38,5% -0,4% 8,2% 35,5% 28,6%
TVN 15,55 5379 0,3% 1,0% 13,5% 61,1% 0,0% -0,1% 7.1% 51,3%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Spokdj po burzy
Po burzliwym tygodniu piatkowa sesja cechowata sie niskim
wolumenem (zaledwie 531,5 mIn) na WIG20, jednak blue chipy
daty rade wyj$¢ ponad kreske. Inwestorzy byli widocznie zmeczeni
zawirowaniami na GPW zwigzanymi z naglym wzrostem w
poniedziatek i dwoma dniami korekty. W poréwnaniu do
wczorajszych notowan indeks najwiekszych spétek na GPW
wzrést o ponad 0,3% i zatrzymat sie¢ na 2582 pkt. Umiarkowanie
wzrést tez mWIG40, ktéry poprawit sie niemal 0,4%. Najlepiej
radzity sobie mate spotki, co byto wida¢ po wybiciu w goére na
sWIG80 o prawie 0,8%. Szczegdlnym uznaniem wsréd
inwestorow cieszyly sie walory BRE (wzrost 02,3%), Orlenu
(+2,3%) i JSW (przyrost o 2,2%). Niedzwiedzie szczegdlnie
mocno daty sie we znaki akcjom Tauronu (spadek o 2,4%) i
Eurocash, ktérego akcje spadly o ponad 3,0%. Niemiecki DAX
wsparty lepszymi wynikami indeksu instytutu Ifo niz prognozowano
(109,3) wzrést o 0,2% do poziomu 9210,8 pkt. Rosng takze
S&P500 (+0,2%) i Nasdaq ( (0,3%). Niezdecydowane byly
natomiast rynki z naszego regionu. BUX zanotowat spadek o
prawie 0,2%, ale PX wzrést o nieco ponad 0,6%. Poniedziatek nie
bedzie obfitowat w dane makro, a sytuacja na GPW bedzie
zalezata tylko od polskich inwestoréw i tego jak silna bedzie strona
popytowa. Nalezy pamieta¢, ze zbliza sie okres tzw. rajdu $w.
Mikotaja i mozemy spodziewaé sie wzrostow.

Adrian Goérniak

Komentarz przed sesja:
Byki panuja na swiecie
Po petnym emocji tygodniu, inwestorzy w pozytywnych nastrojach
zakonczyli sesje. WIG20 wzrést do 2590,5 pkt. Podobnie
zachowaty sie mate i $rednie spotki. MWIG40 podnidst sie do
3525,2 pkt (+0,4%),a sWIG80 do 15036,8 pkt. Dobre nastroje
panowaty tez za naszg zachodnig granica, gdzie tamtejszy DAX
wzrést o prawie 0,3%. Byki gorujq takze w Japonii — Nikkei wzrost
o 1,5%, co pozwolito na zatrzymanie sie indeksu na poziomie
15619,1 pkt. W USA zakonczyt sie siédmy z kolei wzrostowy
tydzien, co byto wida¢ na S&P500 (+0,5) i NASDAQ (+0,6%).
Rosnag takze wartosci futures. Kontrakty na S&P500 rosng o ok.
0,3%, na NASDAQ o prawie 0,4%, a na DJIA notuje wzrosty o
prawie 0,4%. Dzisiaj nie mozemy liczy¢é na zadne istotne dane
makro, wiec wszystko zalezy od polskich inwestoréw (istotne
informacje zostang ogtoszone dopiero w potowie tygodnia). Mozna
po cichu liczyé, ze GPW z optymizmem zacznie ten tydzien, tym
bardziej, ze konczacy sie listopad jest kolejnym wzrostowym
miesigcem, a przed nami rajd $w. Mikotaja. Blue chipy moga
upatrywac¢ wsparcia w okolicach 2520,0 pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Indeks IFO, obrazujacy nastroje w niemieckim przemysle i handlu, znalazt sie na poziomie najwyzszym od

kwietnia 2012.
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Elemental
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TelForceOne
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Betacom

Vistil Gdynia

Plast-Box

APS Energia

INFORMACIE ZE SPOLEK

Elemental Holding chce pozyskaé okoto 70 min PLN netto z emisji nowych akgji serii M. Spotka
planuje przeniesienie notowan z NewConnect na GPW w potowie grudnia - poinformowat
Elemental Holding w prospekcie emisyjnym.

Elemental Holding w 2015 roku chce mie¢ 1,35 mid PLN przychodéw ze sprzedazy i rentowno$¢
EBITDA na poziomie 5%. Spoétka zamierza w tym okresie zwigkszy¢ udziat sprzedazy
zagranicznej do 35% - poinformowali na konferencji przedstawiciele Elemental Holdingu.

Kompania Weglowa i Jastrzebska Spoétka Weglowa wybraty firme, ktéra przeprowadzi wycene
kopalni Knuréw-Szczygtowice. To wstep do dalszych rozméw na temat mozliwej sprzedazy tego
nalezacego do Kompanii zaktadu jastrzebskiej spétce.

Komisja Nadzoru Finansowego zgtosita sprzeciw do planowanego przejecia przez Investors
Holding akcji BPH TFI - poinformowata Komisja w komunikacie prasowym. Bank BPH
zapowiedziat, ze w tej sytuacji do transakgcji nie dojdzie.

Polimex-Mostostal podpisat umowe z Mota-Engilna, na budowe 22 obiektdow inzynierskich na
odcinku autostrady A1. Budowlana spotka skompletowata juz podwykonawcéw dla wszystkich 40
obiektow inzynierskich na tym odcinku - poinformowat PAP rzecznik Polimeksu Pawet
Szymaniak.

Fundusz spotki Best wygrat przetarg na zakup portfela wierzytelnosci od Credit Agricole. Warto$¢
nominalna pakietu to ok. 100 min PLN - podat Best w komunikacie.

Marek Trzcinski wzywa do sprzedazy 1,6 min akcji Budvar Centrum, stanowigcych 16,17%
gtoséw na walnym spoétki, po 1,49 PLN za papier - poinformowat posredniczacy w wezwaniu
Trigon DM.

TelForceOne liczy na sprzedaz 20 tys. smartfondw wiasnej marki MyPhone w sezonowo
najlepszym, czwartym kwartale. W ciggu kilku lat spotka chce przekroczy¢é 200 min PLN
przychodoéw i zmniejszy¢é diug do trzykrotnosci zysku EBITDA - poinformowat PAP prezes
Wiestaw Zywicki.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny zwigzany z ofertg publiczng akcji
serii A, B i C spétki MFO oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym GPW tych akcji oraz praw do akcji serii C - podata KNF w komunikacie. Tomasz
Mirski, prezes spofki, informowat wczesniej PAP, ze MFO moze zadebiutowac¢ na rynku gtéwnym
GPW na przetomie 2013 i 2014 r. Srodki pozyskane z emisji spétka przeznaczy na inwestycje w
rozwoj mocy produkcyjnych. MFO to producent zimnogietych profili stalowych, ktéry dziata na
rynku od 2000 roku.

Po weryfikacji krotkiej listy wykonawcow w przetargu na wdrozenie rozwigzania telefonii IP w
ZUS dotaczyta do niej Integrated Solutions - spotka zalezna TP SA. Pozycje na liscie utrzymat
gieldowy Betacom - poinformowato PAP biuro prasowe ZUS.

Vistal Gdynia, spétka dziatajgca w branzy konstrukcji stalowych, chce przeprowadzi¢ oferte
publiczng akcji na przetomie 2013 i 2014 roku, i planuje pozyska¢ okoto 80 min PLN, ktére
przeznaczy na finansowanie strategii rozwoju - poinformowata spétka w pigtkowym komunikacie
prasowym.

Plast-Box spodziewa sie kontynuacji wzrostu wynikéw w 2014 roku. Dynamiki wzrostu powinny
by¢ podobne do notowanych przez spétke w 2013 roku - poinformowat PAP Grzegorz Pawlak,
prezes Plast-Boksu. Dodat, ze spétka rozwazy wyptate dywidendy za 2013 rok.

APS Energia spodziewa sie rekordowych wynikéw w 4Q’13. Na wiosne spoétka planuje ruszy¢ z
budowg wartej co najmniej 15 min PLN fabryki. W 2H’14 APS Energia zamierza przenies¢
notowania swoich akgcji na rynek gtéwny GPW z NewConnect. - Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3mM 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-11-22 398,8 0,4% 0,5% 9,1% 7,3% Miedz LME 3M 2013-11-22  7020,0 0,3% -4,3% -4,1% -6,1%
MSCI World 2013-11-22  1616,3 0,4% 1,0% 9,0% 8,6% Ropa WTI Crude 2013-11-22 94,8 -0,6% -3,2% -8,0% 2,4%
MSCI EM 2013-11-22  1004,2 0,5% -3,3% 10,0% -2,1% Ztoto Spot $/oz 2013-11-22 12439 -0,1% -7,9% -10,9% -10,3%
MSCI BRIC 2013-11-22 282,5 0,7% -1,9% 12,4% -1,2% Aluminium LME 3M 2013-11-22  1785,0 0,2% -5,0% -5,3% -5,2%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-11-22  54621,2 0,4% 2,0% 10,0% 19,4% Polska Syr yield 2013-11-22 3,709 0,1% 4,7% -4,4% 31,3%
Polska WIG20 2013-11-22  2582,0 0,3% 2,4% 9,0% 14,9% Polska 10yr yield 2013-11-22 4,443 0,3% 4,9% -1,6% 34,8%
Polska mWIG40 2013-11-22  3511,8 0,4% -0,3% 10,0% 27,9% Polska WIBOR 3M 2013-11-22 2,550 0,0% -0,8% -1,9% -5,2%
Polska sWIG80 2013-11-22 14918,5 0,8% 3,6% 16,1% 37,3% Polska WIBOR 6M 2013-11-22 2,600 0,0% 0,0% -0,8% -0,4%
Wegry BUX 2013-11-22 18594,1 -0,2% -0,5% 2,3% -2,7% USA 10yr yield 2013-11-22 2,743 -1,5% 9,3% -2,6% 36,6%
Czechy PX 2013-11-22 1012,5 0,6% 2,1% 6,6% 5,4% Niemcy 10yr yield 2013-11-22 1,746 0,3% -0,5% -9,8% 22,0%
Butgaria Sofix 2013-11-22 460,9 0,7% 1,2% 3,2% 17,6% Japonia 10yr yield 2013-11-22 0,628 -0,5% 1,8% -18,9% -24,7%
Rosja Micex 2013-11-22 1504,1 0,7% -1,2% 8,2% 4,8% Hiszpania 10yr yield 2013-11-22 4,103 -0,1% -1,4% -7,9% -71%
Rosja RTS (USD) 2013-11-22 14449 1,3% -4,5% 9,1% -0,3% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-11-22 61839 0,4% 4,8% 4,4% 14,7% Portugalia 10yr yield 2013-11-22 6,017 0,1% -2,7% -8,3% 14,8%
Turcja ISE 100 2013-11-22 746793 1,3% -4,5% 10,8%  -18,3% Wtochy 10yr yield 2013-11-22 3,541 0,5% 0,0% -4,9% 6,2%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-11-22 30443 0,4% 0,6% 9,2% 9,0% Belgia Syr USD 2013-11-22 46,4 4,9% -13,5% -25,0% -24,0%
W. Brytania FTSE 100 2013-11-22  6681,3 -0,1% 0,2% 4,3% -0,5% Chiny Syr USD 2013-11-22 65,3 -1,7%  -21,0% -41,0% -15,9%
Francja CAC40 2013-11-22 42539 0,6% -0,2% 5,8% 6,7% Francja Syr USD 2013-11-22 50,7 0,1% -17,4%  -27,0%  -21,6%
Niemcy DAX 2013-11-22  9196,1 0,2% 3,0% 9,8% 8,1% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-11-22  9599,3 0,8% -2,8% 13,4% 17,7% Hiszpania Syr USD 2013-11-22 154,3 -52% -189% -31,9% -34,0%
Holandia AEX 2013-11-22 395,3 0,1% 1,8% 6,8% 7,2% Irlandia Syr USD 2013-11-22 126,7 -0,3% -2,7% -105% -11,8%
Szwecja OMX 30 2013-11-22  1290,5 0,6% -0,2% 4,9% 3,5% Japonia Syr USD 2013-11-22 50,7 -1,0% -7,3% -23,3% -30,5%
Austria ATX 2013-11-22  2629,5 0,2% 2,7% 6,0% 6,2% Niemcy Syr USD 2013-11-22 21,1 -1,1% -7,9%  -24,3% -30,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-11-22 83,6 -2,8% -1,4% -5,1% 10,7%
USA DJIA 2013-11-22 16 010,0 0,4% 4,1% 8,0% 6,2% Portugalia Syr USD 2013-11-22 350,8 -2,9% -6,1% -24,4% 13,4%
USA S&P500 2013-11-22 17959 0,5% 3,1% 9,5% 10,2% Rosja Syr USD 2013-11-22 165,6 -1,9% 53% -158% 14,9%
USA Nasdag Comp ~ 2013-11-22 3 969,2 0,6% 1,8% 10,1%  16,1% USA Syr EUR 2013-11-22 29,9 -0,9%  -203% 342%  -2,0%
Kanada S&P/TSX 2013-11-22 134753  0,0% 1,9% 7.2% 7,4% W. Brytania Syr USD 2013-11-22 26,0 0,2% -5,5%  -29,0%  -40,5%
Meksyk IPC 2013-11-22 40998,4 0,5% 1,4% 1,1% 3,6% Wtochy Syr USD 2013-11-22 186,5 -2,8% -10,5% -19,9% -25,4%
Brazylia BOVESPA 2013-11-22 52688,0 0,2% -6,5% 2,7% -6,4% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-11-22  5395,1 2,5% -1,1% 41,0% 56,7% EUR/PLN 2013-11-22 4,195 0,0% 0,3% -0,9% -0,1%
Azja i Australia USD/PLN 2013-11-22 3,094 -0,7% 2,1% -2,3% -4,7%
Japonia NIKKEI 225 2013-11-25 153817 0,1% 4,5% 15,8% -0,9% CHF/PLN 2013-11-22 3,412 0,2% 0,6% -0,5% 1,3%
Hong Kong Hang Seng 2013-11-22 23 696,3 0,5% 1,8% 9,1% 4,7% EUR/USD 2013-11-22 1,356 0,7% -1,8% 1,4% 4,9%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-11-22  2196,4 -0,4% -0,6% 6,5% -1,8% usp/ipY 2013-11-22 101,270 0,2% 4,0% 2,6% 0,2%
Indie BSE30 2013-11-22 202174 -01%  -3,1%  10,7%  2,0%
Indonezja JKSE 2013-11-22  4318,0 -0,2% -4,3% 3,7% -16,2%
Izrael TA 25 2013-11-24 13449 0,0% 3,1% 11,8% 9,1%
Korea Kospi 2013-11-25 2 006,2 0,6% -2,4% 8,5% 0,7%
Australia S&P/ASX 200 2013-11-25 53359 0,9% 0,2% 7.2% 6,8%

Zrédfo: Bloomberg
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