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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 21 listopada 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 259 -16 -0,61% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2545
Kurs zamknigcia 2 596 -4 -0,15% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2527
Kurs min. 2578 -13 -0,50%
Kurs max. 2 601 -15 -0,57%
Wolumen obrotu 18 199 -2 512 -12,13% Najblizsze poziomy oporu: 2661 2700 2745 2800
LOP 119 901 179 0,15% Najblizsze poziomy wsparcia: 2588 2536 2440 2355

FW20 (2,594.00, 2,601.00, 2,578.00, 2,596.00, -4.00000)

Niedzwiedzie wpuszczone w putapke ?

- 2650
E 600 W pierwszych godzinach czwartkowego handlu
F kontrakt dos$¢ swobodnie spadt ponizej
= 2550 wsparcia na 2588 pkt. Wskazywatem, ze w
E razie jego skutecznej obrony pojawi sie okazja
o 2500 do wejscia na rynek przez spoznialskie byki.
E sus0 Niemniej porazka w tym rejonie otworzyta
f droge w kierunku kolejnych wspar¢ na 2564 i
£ 2400 2532 pkt, co bardziej aktywnych inwestorow
E mogto zacheci¢ do otwierania matych pozycji
F 23% krotkich. Niestety rynek szybko zweryfikowat te
E a00 decyzje. Po odczytach PMI dla przemystu
E europejskich gospodarek (sporo stabszy we
= 2250 Francji, troche lepszy w Niemczech) FW20
E wzmocniony sytuacjg zewnetrzng z poziomu
T 2200 2578 pkt zaczat systematyczny pochéd na
» 2150 potnoc. Ostatecznie zakonczyt na 2596 pkt,
L czyli 0,2% pod kreska. Ksztalt Swieczki z
;2100 dolnym cieniem oczywiscie wspiera popyt i
£ daje szanse na zakonczenie trzydniowej
= 2050 korekty. Obraz sytuacji nieco komplikuje
——— e F powazne naruszenie wskazywanego wsparcia.
May June ‘July August September ‘October ‘November De Tymczasem na Wall Street niedzwiedzie nie
majq tatwego zycia. W srode argumentéw do
WIG20 (2,578.25, 2,590.05, 2,569.08, 2,581.98, -13.0100) } 2650 d’ngO oczekiwanej korekty mog’f daé protokc’)’f z
L ostatniego posiedzenia FOMC, ktory zasiat
= 2600 ziarno watpliwosci odnosnie polityki QE.
L Woczoraj podaz nie zadbata o jego kietkowanie.
T 2560 S&P500 zyskat 0,8% i zakonczyt na 1795,9 pkt.
L 2500 Krystian Brymora
= 2450
= 2400
= 2350
= 2300
= 2250
= 2200
= 2150
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Indeks

WIG20
WIG30
sWIG80
mWIG40
WIG PL
WIG

Spotka

ALIOR BANK
ASSECOPOL
AZOTY TARNOW
BANK HANDLOWY
BOGDANKA
BORYSZEW
BRE

BZ WBK

Cccc

CYFROWY POLSAT
ENEA
EUROCASH
GTC

ING BSK

Jsw

KERNEL

KGHM

LOTOS

LPP

NETIA

PEKAO

PGE

PGNIG
PKNORLEN
PKOBP

PZU

SYNTHOS
TAURON

TPSA

TVN

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

52 tygodnie
Kurs max. Kurs min.
26342 2150,8
2760,9 25201
15 105,3 97723
3599,3 2439,3
56 348,5 43 438,1
55 146,8 428421

Cena [PLN]

75,30
50,40
72,46
122,50
139,50
0,51
542,50
384,00
124,75
19,82
15,60
53,50
8,59
118,85
66,81
44,90
120,45
39,85
9 110,00
5,42
192,00
18,42
5,87
44,90
41,08
467,00
5,40
5,33
10,81
15,50

4788
4183
7188
16 006
4745
1122

22879
35921
4790
6 904
6887
7400
2743
15 462
7844
3578
24090
5175
16 682
1886
50 394
34 441
34633
19 204
51350
40 327
7146
9341

14 187
5362

RYNEK AKCJI

Kurs otwarcia

2578,25
2720,21
14 941,41
3 503,18
55 698,78
54 546,55

Mkt Cap [mIn PLN]

dzienna

-2,2%
-0,8%
-2,1%
-2,0%
3,7%
0,0%
-2,6%
-0,5%
2,3%
-0,4%
0,3%
-1,8%
-2,1%
-0,5%
-1,7%
-0,4%
-1,0%
-1,6%
0,1%
-0,2%
1,1%
-1,5%
-0,8%
-1,8%
0,2%
-0,4%
2,1%
0,0%
-1,6%
1,3%

Kurs zamkniegcia

Zmiana [%]

2581,98 -0,50%
2721,85 -0,52%
14 918,46 -0,04%
3511,82 0,18%
55 777,30 -0,31%
54 621,21 -0,29%
zmiana %
™M 3M

-7,6% -22,4%

1,8% 11,0%
-12,7% 2,1%
-5,0% 3,9%
22,9% 23,7%
-7,3% 4,1%
3,3% 18,2%

2,6% 13,9%
-8,8% 24,8%
-15,7% -6,1%
2,6% 3,7%

6,3% -7,0%

4,5% 9,8%
-1,9% 7.2%
-2,0% -8,5%
-16,2% -6,5%
-2,7% -6,1%
4,6% 5,0%

0,1% 8,8%

5,9% 8,4%
-2,3% 11,2%
-1,8% 17,5%

1,7% -5,6%
-2,8% -2,8%
4,9% 7.2%

2,0% 5,4%

0,4% 18,4%

5,3% 16,1%
16,5% 43,6%
0,1% 15,7%
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Kurs min.

2 569,08
271161
14 889,30
3 496,54
55 698,78
54 417,98

6M
-10,4%
21,4%
-8,6%
23,7%
16,4%
27,5%
50,3%
37,1%
55,0%
8,7%
14,0%
-9,6%
17,7%
31,8%
-8,0%
-22,7%
-16,6%
0,4%
34,1%
24,6%
21,0%
8,8%
-1,3%
-12,6%
22,3%
6,6%
11,3%
25,4%
43,2%
60,8%

Kurs max.

2 590,05

2729,25

14 944,66

3517,79

55 805,67

54 745,13

dzienna
-1,7%
-0,3%
-1,6%
-1,5%
4,.2%
0,5%
-2,1%
0,0%
2,8%
0,1%
0,8%
-1,3%
-1,5%
0,0%
-1,1%
0,1%
-0,5%
-1,1%
0,6%
0,3%
1,6%
-1,0%
-0,3%
-1,3%
0,7%
0,1%
2,6%
0,5%
-1,1%
1,8%

Bl

Zakres wahan

21,0
17,6
55,4
213
106,9
3271

Wartoéé
obrotéw
[min PLN]
446,6
498,0
60,4
95,9

667,8

zmiana % wzgledem WIG30

™
-8,0%
1,4%
-13,1%
-5,4%
22,5%
-7.7%
2,9%
2,2%
-9,2%
-16,1%
2,2%
5,9%
4,1%
-2,3%
-2,4%
-16,6%
-3,1%
4,2%
-0,3%
5,5%
-2,7%
-2,2%
1,3%
-3.2%
4,5%
1,6%
0,0%
4,9%
16,1%
-0,3%

3M
-28,4%
5,0%
-4,0%
-2,2%
17,6%
-2,0%
12,1%
7.9%
18,7%
-12,1%
-2,4%
-13,0%
3,8%
1,1%
-14,5%
-12,5%
-12,2%
-1,1%
2,8%
2,3%
5,1%
11,4%
-11,7%
-8,9%
1.2%
-0,7%
12,4%
10,1%
37,5%
9,6%

6M
-20,4%
11,4%
-18,6%
13,7%
6,4%
17,5%
40,3%
27,1%
45,0%
-1,3%
4,0%
-19,6%
7,7%
21,8%
-18,0%
-32,7%
-26,6%
-9,6%
24,1%
14,6%
11,0%
-1,2%
-11,3%
-22,6%
12,3%
-3,4%
1,3%
15,4%
33,2%
50,8%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Wyhamowanie spadkowej korekty
Czwartkowy handel rozpoczynaliSmy ok. 1% spadkiem. Od rana
nastroje na rynkach zagranicznych nie byly najlepsze, a
sprzedajacych wspieraty w wigkszosci stabsze odczyty PMI dla
przemystu gtéwnych gospodarek za listopad. Stabsze dane
poznali$my m.in. z Chin (50,4 vs oczek. 50,9 pkt) czy z Francji
(47,8 vs oczek. 49,5 pkt). Otuchy dodat odczyt z Niemiec (52,5 vs
oczek. 52 pkt), przez co rynki ruszyty do systematycznego
odrabiania strat. Po potudniu krajowe dane o produkcji
przemystowej nie zaskoczyty (+4,4%). Mieszane informacje
naptynety z USA (mniej zasitkow dla bezrobotnych, lepszy PMI i
kontrastujacy z nim ,Philly Fed”). Nie zmienito to juz sytuacji na
duzych spétkach, ktére przez caty dzien odrabiaty poranne spadki.
Ostatecznie WIG20 zakonczyt 0,5% spadkiem na 2582 pkt.
Najwiecej zyskaty akcje Bogdanki (+3,7%) i Synthosu (+2,1%). Po
czerwonej stronie rynku znalazly sie papiery BRE Banku (-2,6%),
GTC (-2,1%) czy Handlowego (-2%). Lepiej wypadty spotki z
szerokiego indeksu. Liderem wzrostéw okazat sie tym razem
Arctic Paper. Spétka przez ostatni miesigc doswiadczyta sporej
korekty =~ wrzesniowej euforii. Silny wzrost potwierdzony
wolumenem wskazuje na jej zakonczenie.

Krystian Brymora

Komentarz przed sesja:

Szansa na poprawe ?
Wczorajsza sesja byta trzecig spadkowag z rzedu na WIG20.
Indeks blue-chipéw finiszowat na poziomie 2582,0 pkt, po stracie
0,5%. Lekka przewaga czerwieni panowata takze na innych
parkietach europejskich. Z jednej strony mieliSmy bardzo stabe
odczyty PMI z Francji (spadek ponizej 50 pkt), z drugiej nie
zatrzymuje sie gospodarka niemiecka (a wiec duzo bardziej wazna
dla polskiego eksportu), gdzie PMI dla przemystu jest najwyzej od
2,5 roku. Na Wall Street, po trzech dniach spadkéw, wczoraj
zawitat znéw kolor zielony. Popyt do$¢ dobrze sobie radzit i
S&P500 zanotowat wzrost o 0,8%. DJIA (+0,7%), cho¢ nie pobit
szczytu intraday, po raz pierwszy w historii zakonczyt dzien
powyzej 16 000 pkt. Dzi$ rano nastroje sa umiarkowanie dobre.
Futures na S&P500 i DAX rosng po okoto 0,1%. Podobnej skali
zwyzke odnotowat Nikkei225 (na innych parkietach azjatyckich
wzrosty i spadki dzielg sie mnie wiecej po potowie). Z danych
makro mamy dzi$ niemiecki indeks instytut Ifo. Na 9:30 planowane
jest wystgpienie szefa ECB (warto pamigtac, ze niedawno pojawity
sie spekulacje o wprowadzeniu ujemnych stép procentowych w
strefie euro). Trzy-cztery spadkowe sesje z rzedu to w ostatnich
miesigcach maksimum jakie udawato sie ugrywac¢ podazy na
warszawskim parkiecie. Wsparciem jest wczorajszy dotek (2569
pkt). Oporu mozna szukac¢ przy 2600 pkt.

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

We Francji wcigz nie wida¢ ozywienia gospodarczego. Wczorajszy odczyt za listopad negatywnie zaskoczyt (47,8

pkt vs oczek. 49,5 pkt).

PMI dla przemystu Francji
M PMITMFR: Index - Last Price 47.8 -1.3

+54.0

FEL0

- 44.0

r42.0

12/31 131 2/28 3731 430 5/31 &/20 7/31 8/31 9/30 10/3111/20 12/31 131 2/29 3/31 4/30 5731 &30 7/31 8/31 9/30 10/31 11/3012/31 131 2/28 3/31 4/30 531 &/30 7/31 8/31 9/30 107311130

PMITMFR Index (France Manufacturing PMI Harkit Survey Ticker) Gragh 521

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

Den

Copyright® 2013 Bleomberg Finance LA, Z2-Nov-2013 0830035
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INFORMACIE ZE SPOLEK

Zdaniem zarzadu producenta kostki brukowej zaktada, ze kolejne dwa lata bedg okresem
poprawy wynikdw oraz pozwolg na ograniczenie kosztéw na poziomie 3,5-4,0 min PLN
rocznie. Spotka przewiduje, ze rozwdj sieci sprzedazy zagranicg pozwoli ha wypracowanie
przychodoéw na poziomie 16,0-18,0 min PLN z tego segmentu.

Wtadze spotki prognozujg przekroczenie 600,0 min PLN przychoddéw ze sprzedazy w '13 i
zwiekszenie ich w '14. Na wzrost tegorocznych przychoddéw beda miaty wptyw umowy
podpisane z RPA i BASF. Na koniec pazdziernika szacowana warto$¢ backlogu spotki
wyniosta tacznie 1,4 mid PLN, z czego 630,0 min PLN stanowi warto$¢ robét z kontraktow
podpisanych do zrealizowania, zas 781,0 min PLN to szacowana warto$¢ kontraktéw do
pozyskania w oparciu o aktualne oferty.

Zdaniem zarzadu wolumeny segmentu bankowosci korporacyjnej wzrosng w jednocyfrowym
tempie w '14. Wedtug prezesa P. Gdanskiego, przychody ze sprzedazy tego segmentu bedg
rosty szybciej niz wolumen.

Od 25 listopada emitent na GPW bedzie funkcjonowat pod nazwg mBank. Rebranding
dotychczasowych oddziatéw MultiBanku i BRE Banku na mBank zakonczy sie do konca |
kwartatu 2014 r., a proces pofaczenia placéwek detalicznych i korporacyjnych zakonczy sie
w 2018 .

Zarzad chinskiej spotki potwierdzit plany emisji akcji na potowe przysziego roku. Wartosc
emisji ma wynie$é 70,0-100,0 min PLN. Srodki maja byé przeznaczone na budowe nowej
fabryki. Peixin rozwaza obecnie dwie lokalizacje, w ktérych mogtaby powstaé nowa fabryka
spotki, decyzja w tej sprawie ma zosta¢ podjeta do konca roku. Jednoczesnie firma
prowadzi przebudowe bylego magazynu na kolejng fabryke. Caty program inwestycyjny ma
kosztowa¢ okoto 70,0 min EUR i pozwoli¢ firmie na czterokrotne zwiekszenie mocy
produkcyjnych w odpowiedzi na zwigkszajacy sie popyt na jej produkty.

Spotka SMT ogtosita wezwanie do sprzedazy 3,5 tys. akcji Codemedia, stanowigcych 0,2%
wszystkich akcji spétki, oferujac 28,6 PLN za sztuke.W wyniku wezwania SMT chce
osiagna¢ 100,0% gtoséw na walnym Codemedia.

Zarzad oczekuje, ze po przedstawieniu gwarancji dobrego wykonania odzyska ok. 100,0
min PLN kaucji z kontraktu na budowe blokéw w Elektrowni Opole. Po podpisaniu ugody z
Alstomem spétka spodziewa sie pozyskania nowych statych linii gwarancyjnych i nowego
finansowania. Z szacunkéw spotki wynika, ze samo wykona prace za okoto 2,0 mid PLN
przy budowie blokdw.

W poprzednim tygodniu najwieksze wydatki na reklame ponidst TVN i osiggnat 89,3 min
PLN wptywow, natomiast Polsat miat wptywy rzedu 72,2 min PLN.

W transakcjach pakietowych wiasciciela zmienit ok. 1,0 min akcji spotki, co stanowi 8,8%
wszystkich waloréw spotki.

Spoétka oficjalne przejeta Siarkopol i planuje zainwestowaé¢ 30,0 min PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3mM 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-11-21 398,3 0,1% 0,7% 9,2% 6,4% Miedz LME 3M 2013-11-21 6 996,0 0,4% -3,4% -3,4% -5,1%
MSCI World 2013-11-21  1611,3 0,3% 1,3% 9,1% 7,6% Ropa WTI Crude 2013-11-21 95,4 1,7% -3,1% -6,4% 2,9%
MSCI EM 2013-11-21  1019,6 -1,5% -3,6% 9,2% -2,6% Ztoto Spot $/oz 2013-11-21 12449 -1,3% -7,3% -9,3% -9,5%
MSCI BRIC 2013-11-21 286,6 -1,5% -2,6% 12,4% -2,1% Aluminium LME 3M 2013-11-21  1781,0 -0,7% -3,7% -6,1% -4,3%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-11-21 547788 -0,3% 1,4% 11,2% 19,1% Polska Syr yield 2013-11-21 3,707 2,0% 2,5% -2,6% 28,5%
Polska WIG20 2013-11-21  2595,0 -0,5% 1,7% 10,3% 14,6% Polska 10yr yield 2013-11-21 4,431 1,2% 3,0% -0,8% 32,6%
Polska mWIG40 2013-11-21  3505,4 0,2% -0,5% 11,0% 28,0% Polska WIBOR 3M 2013-11-21 2,550 0,0% -0,8% -1,9% -5,6%
Polska sWIG80 2013-11-21  14923,7 0,0% 3,2% 16,6% 36,2% Polska WIBOR 6M 2013-11-21 2,600 0,0% 0,0% -0,8% -0,8%
Wegry BUX 2013-11-21 18492,0 0,6% -1,0% 2,7% -0,9% USA 10yr yield 2013-11-21 2,784 -0,5% 10,8% -3,5% 36,5%
Czechy PX 2013-11-21  1014,5 -0,2% 1,6% 6,4% 5,5% Niemcy 10yr yield 2013-11-21 1,741 1,6% -3,1% -9,3% 22,0%
Butgaria Sofix 2013-11-21 461,3 -0,1% 2,2% 3,1% 17,4% Japonia 10yr yield 2013-11-21 0,631 2,6% 1,6%  -16,2% -29,2%
Rosja Micex 2013-11-21 14941 -1,0% -2,2% 9,0% 6,0% Hiszpania 10yr yield 2013-11-21 4,109 0,5% -2,1% -8,3% -1,7%
Rosja RTS (USD) 2013-11-21 14259 -1,5% -5,5% 9,1% 0,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-11-21  6176,0 0,1% 4,2% 4,8% 15,6% Portugalia 10yr yield 2013-11-21 6,017 0,1% -2,7% -8,3% 14,8%
Turcja ISE 100 2013-11-21 753817 -0,9% -5,2% 7,2% -17,6% Wtochy 10yr yield 2013-11-21 3,524 0,6% -2,9% -6,7% 5,3%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-11-21  3047,3 -0,1% 0,7% 10,3% 9,1% Belgia Syr USD 2013-11-21 44,2 0,4% -17,3%  -28,3% -20,3%
W. Brytania FTSE 100 2013-11-21  6681,1 0,0% 0,9% 5,3% 0,3% Chiny Syr UsD 2013-11-21 66,5 -1,5%  -151% -39,9%  -7,6%
Francja CAC40 2013-11-21 42684 -0,3% -0,4% 6,3% 6,5% Francja Syr USD 2013-11-21 50,7 1,1% -17,5%  -29,1% -17,0%
Niemcy DAX 2013-11-21  9202,1 -0,1% 3,7% 11,0% 8,5% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-11-21  9559,5 0,4% -3,8%  14,7%  16,7% Hiszpania Syr UsD 2013-11-21  162,8 0,5% -13,6% -285% -19,1%
Holandia AEX 2013-11-21 396,5 -0,3% 2,1% 7,9% 7,6% Irlandia Syr USD 2013-11-21 127,1 0,0% -1,3%  -104%  -7,0%
Szwecja OMX 30 2013-11-21  1294,7 -0,3% 0,2% 5,3% 3,4% Japonia Syr USD 2013-11-21 51,2 -1,8% -8,6% -22,6% -21,0%
Austria ATX 2013-11-21  2607,3 0,9% 2,1% 7,0% 5,8% Niemcy Syr USD 2013-11-21 21,3 4,6% -82%  -2622% -27,7%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-11-21 86,0 2,2% 1,8% -7,2% 11,9%
USA DJIA 2013-11-21  15900,8 0,7% 4,3% 8,1% 5,3% Portugalia Syr USD 2013-11-21 361,4 -0,7% -2,7%  -22,1%  31,8%
USA S&P500 2013-11-21 17814 0,8% 3,1% 9,9% 8,7% Rosja Syr USD 2013-11-21 168,8 3,3% 11,3% -18,1%  24,5%
USA Nasdaq Comp ~ 2013-11-21  3921,3 1,2% 1,5% 10,7%  14,1% USA Syr EUR 2013-11-21 30,2 -0,7%  91% 367%  3,6%
Kanada S&P/TSX 2013-11-21 134300  0,3% 2,4% 8,0% 7,5% W. Brytania Syr UsD 2013-11-21 26,0 4,0% -8,8% -287% -39,1%
Meksyk IPC 2013-11-21 40795,6 0,5% 2,1% -0,5% 2,0% Wtochy Syr USD 2013-11-21 192,0 0,1% -4,7%  -18,3% -11,1%
Brazylia BOVESPA 2013-11-21 530329 -0,7% -6,0% 4,5% -6,4% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-11-21  5362,0 0,6% -4,3% 40,8% 49,1% EUR/PLN 2013-11-21 4,195 0,1% 0,8% -1,3% 0,3%
Azja i Australia USD/PLN 2013-11-21 3,117 -0,1% 3,2% -2,0% -4,2%
Japonia NIKKEI 225 2013-11-22 15365,6 1,9% 4,6% 15,2% 0,6% CHF/PLN 2013-11-21 3,405 0,1% 0,9% -1,1% 2,7%
Hong Kong Hang Seng 2013-11-21 23580,3 -0,5% 0,8% 8,9% 3,9% EUR/USD 2013-11-21 1,346 0,2% -2,4% 0,8% 4,6%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-11-22  2205,8 0,0% -1,0% 6,7% -1,5% UsD/JPY 2013-11-21 101,020  0,9% 3,0% 2,5% -2,4%
Indie BSE30 2013-11-21  20229,1 -2,0%  -3,1%  13,3% 1,8%
Indonezja JKSE 2013-11-21  4326,2 -0,6% -5,5% 2,8% -15,7%
Izrael TA 25 2013-11-21 13443 0,0% 3,1% 11,8% 9,1%
Korea Kospi 2013-11-22  1993,8 -1,2% -2,9% 6,8% 0,7%
Australia S&P/ASX 200 2013-11-22 52883 -0,4% -0,3% 5,7% 5,5%

Zrédfo: Bloomberg
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