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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: sroda, 20 listopada 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2621 64 2,50% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2543
Kurs zamknigcia 2616 -14 -0,53% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2527
Kurs min. 2 606 49 1,92%
Kurs max. 2 626 -5 -0,19%
Wolumen obrotu 20939 -17 382 -45,36% Najblizsze poziomy oporu: 2661 2700 2745 2800
LOP 119 950 833 0,70% Najblizsze poziomy wsparcia: 2588 2536 2440 2355

FW20 (2,610.00, 2,616.00, 2,591.00, 2,600.00, -16.0000)

Popytu nie da si¢ kupi¢

= 2650
E 2600 Drugi dzier ostabienia po 160-punktowym rajdzie
£ jest catkiem naturalny. Dla spéznionych bykow
E 550 stanowi okazje do zajecia pozycji na rynku. W
t poprzednich komentarzach zwracatem uwage na
£ 2500 wsparcia w kolejnosci 2588, 2564 czy 2532 pkt.
L Woczoraj praktycznie dotkneliSmy pierwszego
= 2450 poziomu (min 2591 pkt). Jego ponowny test i
t udana obrona bedzie sygnatem  kupna.
2400 Oczywiscie jak zwykle nie brakuje czynnikéw
E Jas0 ryzyka. Po pierwsze 2588 pkt to minimalny zasieg
L korekty (max 2532 pkt), na ktérym szybkie
E 2300 wskazniki nie zdaza sie wychtodzi¢. Po drugie nad
F rynkiem wcigz wisi widmo gtebszej korekty
L 2250 wzrostéw na Zachodzie. Wczoraj do jej wywotania
E mogt sie przyczyni¢ ujawniony protokdt  z
= 2200 ostatniego posiedzenia FOMC. Wg "minutek" Fed
£ moze zdecydowa¢ sie na redukcje QE w
L 2150 "najblizszych miesigcach". Generalnie
E dyskutowano na temat, jak ograniczy¢ rozpasany
[ 2100 program luzowania ilo$ciowego nie robiac krzywdy
F rynkom (zahamowanie wzrostu rynkowych stop
= 2050 . A
E procentowych). Manewréw za duzo nie ma, stope
e e oy Thoget soptomber owote " [Nowemos o fulnduslzyifederalnych (0,25%) c[ez,ko opnlzac.
Niemniej inne zdanie wydajg sie mie¢ bankierzy z
WIG20 (2,598.78, 2,605.43, 2,581.55, 2,594.99, -5.66992) L 2650 EBC. Weczorajsze informacie o rozwazaniach
L przez bank wprowadzenia... ujemnych stép
L procentowych momentalnie ostabity wspding
[ 2600 walute. EBC juz wczesniej sygnalizowat taki ruch.
Woczoraj naplynely jakies konkrety, mianowicie
o 2550 obnizenie stopy depozytowej z 0% do... -0,1%.
L Kiedys takie dywagacje okreslano mianem
L 2500 "kuriozum". Dzi§ jest to jeden ze sposobdéw
uniknigcia tzw. putapki ptynnosci. Przez ujemng
L 2450 stope depozytowg banki musiatyby ptaci¢ za
L "parkowanie" gotéwki w EBC, co w teorii miatoby
L pobudzi¢ akcje kredytowa. Pionierem takiego
[ 2400 rozwiazania w 2009 roku byt szwedzki Riskbank.
r Rok pdzniej bank nie dostrzegt spektakularnych
o 2350 efektéw takiego ruchu. Co prawda wzrost akcji
L kredytowej nieznacznie przyspieszyt, ale na ile byt
= 2300 to efekt wzrostu gospodarczego a na ile ujiemnych
r stép, niewiadomo. Sumarycznie byt niewielki
L 2950 potwierdzajagc  wnioski  Japonczykéw z ich
L wowczas pionierskiego QE, mianowicie ze "popytu
= 2200 nie da sie kupic".
L Krystian Brymora
= 2150
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Indeks

WIG20
WIG30
sWIG80
mWIG40
WIG PL
WIG

Spotka

ALIOR BANK
ASSECOPOL
AZOTY TARNOW
BANK HANDLOWY
BOGDANKA
BORYSZEW
BRE

BZ WBK

Cccc

CYFROWY POLSAT
ENEA
EUROCASH
GTC

ING BSK

Jsw

KERNEL

KGHM

LOTOS

LPP

NETIA

PEKAO

PGE

PGNIG
PKNORLEN
PKOBP

PZU

SYNTHOS
TAURON

TPSA

TVN
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52 tygodnie
Kurs max. Kurs min.
26342 2150,8
2760,9 25201
15 105,3 97476
3599,3 24311
56 348,5 43 438,1
55 146,8 428421

Cena [PLN]

77,00
50,79
74,00
125,00
134,50
0,51
556,95
386,00
122,00
19,90
15,56
54,50
8,77
119,50
67,94
45,10
121,70
40,50
9 102,00
5,43
190,00
18,70
5,92
45,72
41,00
469,00
5,29
5,33
10,99
15,30

4 896
4216
7 340
16 332
4575
1122
23 488
36 108
4685
6 932
6 869
7 537
2801
15 547
7977
3594
24 340
5260
16 667
1889
49 869
34 965
34928
19 555
51250
40 499
7 000
9 341
14 423
5293

RYNEK AKCJI

Kurs otwarcia

2598,78
2735,46
14 918,06
3488,15
55 743,92
54 770,08

Mkt Cap [mIn PLN]

dzienna

1,4%
-0,2%
-2,6%
-2,7%

1,9%
-1,9%
-0,2%
2,0%

1.7%

1,0%

1,6%
-0,7%
-0,3%
0,0%
3,5%
4.2%

1,0%

1,3%
0,3%
0,0%
-0,5%
-1,2%
0,0%
-1,6%
-1,2%
0,0%
0,4%
-0,6%
-1,0%
0,7%

Kurs zamkniegcia

Zmiana [%]

2594,99 -0,22%
2736,01 -0,10%
14 923,74 0,05%
3 505,43 0,64%
55 953,06 -0,04%
54 778,80 0,00%
zmiana %
™M 3M
-1,3% -17,8%
1,2% 12,1%
-7.5% 4.2%
-3,1% 8,6%
18,2% 21.2%
-7,3% 2,0%
4,3% 23,2%
1.7% 14,4%
-11,6% 20,8%
-17,1% -4,8%
2,4% 3,7%
9,0% -6,0%
57% 9,9%
-1.2% 7,9%
-2,3% -5,6%
-14,6% -4,8%
-1,6% -1,1%
5,9% 10,3%
-0,4% 9,6%
6,1% 9,0%
-5,7% 11,2%
2,9% 22,9%
1,5% -5,7%
-0,6% 3,5%
3,9% 8,1%
1,8% 6,6%
-2,0% 16,8%
4,7% 17,7%
24,9% 50,5%
-1,5% 20,0%
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Kurs min.

2 581,55
2723,62
14 863,84
3483,42
55 743,92
54 535,98

6M
-4,9%
23,0%
-0,7%
22,8%
13,1%
24,4%
55,6%
41,7%
56,0%
8,4%
16,5%
-9,9%
20,5%
31,3%
-12,9%
-24,2%
-13,9%
2,3%
30,3%
23,1%
19,5%
11,4%
1,2%
-10,0%
21,7%
6,5%
5,2%
26,6%
43,7%
62,8%

Kurs max.

260543

2742,58

14 937,54

3 505,43

55 953,31

54 866,21

dzienna
1,5%
-0,1%
-2,5%
-2,6%
2,0%
-1,8%
-0,1%
2,1%
1,8%
1,1%
1,7%
-0,6%
-0,2%
0,1%
3,6%
4,3%
1,1%
1,4%
0,4%
0,1%
-0,4%
-1,1%
0,1%
-1,5%
-1,1%
0,1%
0,5%
-0,5%
-0,9%
0,8%

Bl

Zakres wahan

23,9
19,0
73,7
22,0
209,4
330,2

Wartoéé
obrotéw
[min PLN]
723,0
764,0
46,9
93,7

911,4

zmiana % wzgledem WIG30

™
-2,0%
0,5%
-8,2%
-3,8%
17,5%
-8,0%
3,6%
1,0%
-12,3%
-17,8%
1,7%
8,3%
5,0%
-1,9%
-3,0%
-15,3%
-2,3%
5,2%
-1,1%
5,3%
-6,4%
2,2%
0,8%
-1,3%
3,2%
1,1%
-2,7%
4,0%
24,2%
-2,3%

3M
-26,0%
3,8%
-4,1%
0,3%
12,9%
-6,3%
14,9%
6,2%
12,5%
-13,1%
-4,5%
-14,3%
1,6%
-0,4%
-13,9%
-13,1%
-9,3%
2,0%
1,4%
0,8%
2,9%
14,7%
-14,0%
-4,8%
-0,2%
-1,7%
8,5%
9,4%
42,3%
11,7%

6M
-15,6%
12,3%
-11,3%
12,1%
2,5%
13,7%
44,9%
31,0%
45,3%
-2,3%
5,8%
-20,6%
9,8%
20,7%
-23,6%
-34,9%
-24,6%
-8,4%
19,6%
12,5%
8,8%
0,7%
-9,5%
-20,7%
11,0%
-4,2%
-5,5%
15,9%
33,0%
52,1%
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Komentarz po sesji

Lekkie cofniecie
Sroda na WIG20 przyniosta kontynuacje spadkowej korekty z
poprzedniego dnia. Ruch nie wyrzadzit jednak na razie wiekszej
szkody bykom, potowa poniedziatkowej mocnej Swiecy nadal sie
broni. Na zamknigciu indeks blue-chipéw stracit 0,2%, finiszujac
na poziomie 2595,0 pkt (dobrze radzity sobie dzi$ walory Kelnera i
JSW, stabo wypadty Handlowy i PKN). Nieco lepiej prezentowaty
sie mWIG40 i sWIG80 zyskujac po odpowiednio 0,6% i 0,1%.
Ostatnie 2-3 tygodnie byly raczej stabsze dla mniejszych spoétek a
blue-chipy wspiely sie na nowe lokalne szczyty. Naptyw $rodkéw
na zakup akcji nadal jednak jest wyrazny, o czym $wiadcza
informacje o szybkiej sprzedazy pakietu akcji Energi
przeznaczonego dla duzych inwestoréw indywidualnych. Poniekad
to dobry sposéb Skarbu Panstwa na szybkie przetestowanie
rynku. Na innych gietdach nastroje byly dzi$ dos¢ mieszane. DAX
zyskat 0,1%, ale juz parkiety z naszego regionu (BUX, RTS, PX)
byly pod kreske. Pod wieczér na lekkich plusach grany byt
S&P500. Wieczorem czeka na inwestorow jeszcze publikacja
protokotu z ostatniego posiedzenia Fed. Z kolei Bloomberg donosi,
ze ECB rozwaza wprowadzenie ujemnych stop procentowych (co
z kolei stabo $wiadczy o europejskiej gospodarce). Dzi§ GPW
podata, ze do konca 2014 bedzie obowigzywat obecny
harmonogram sesji, ktéra konczy sie o 17:05.

Krzysztof Pado

Komentarz przed sesja:

Mieszane odczucia na rynkach

Weczorajszy dzien mogt pozostawi¢ mieszane odczucia wsrdd
inwestoréow. Co prawda mate i $rednie spotki odrobity strate
(wzrosty odpowiednio o niecate 0,1% i 0,6%), jednak indeks
najwiekszych spotek ciggle tkwi w korekcie, co byto wida¢ po
spadku o nieco ponad 0,2%. Blue chipy wyhamowaty ponizej
2600,0 pkt. na poziomie 2595,0 pkt. Miedzynarodowe rynki takze
cechuje brak jednolitych nastrojéw. S&P500 spadt o prawie 0,4%,
a Nasdaqg o niemal 0,3%. Przeciwienstwem natomiast jest Tokio,
gdzie tamtejsza gietda zanotowata wzrost o ponad 1,9%. Wsréd
kontraktéw terminowych nie wida¢ sity popytu. Futures na S&P500
i DJIA malejg o 0k.0,1%, spada tez warto$¢ kontraktdw na Nikkei
(-0,4%). Dzisiejsze notowania beda pod silnym wptywem danych
makro. GUS poda ceny produkcji oraz informacje o stanie
produkcji przemystowej i budowlano-montazowej. Wazniejsze
jednak beda dane z USA (PMI dla przemystu, liczba wnioskéw o
zasitek dla bezrobotnych i inflacja producencka). Dane o PMI
zostang tez podane w strefie Euro, Niemczech i Francji (rynek
przewiduje wzrost indeksow PMI). Technicznie patrzac, blue chipy
moga upatrywac wsparcia na poziomie ok. 2510,0 pkt. Dzi$ takze
przekonamy sie, czy niedzwiedzie sg na tyle mocne, aby
ponownie skorygowac¢ poniedziatkowy wystrzat w gére.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

Tuz po 16:00 naszego czasu Bloomberg poinformowat, ze EBC rozwaza wprowadzenie ujemnych stép
procentowych. Wg agencji obnizona miataby by¢ stopa depozytowa z 0% do ...-0,1%. EUR/USD momentalnie

stracit 100 pipsow !

EUR/USD intraday
{zm
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INFORMACIE ZE SPOLEK

GPW Rada Gietdy zdecydowata w $rode o przedtuzeniu do konca 2014 roku czasowego skrécenia sesji
gietdowej do godzin 8.30-17.05 - podata GPW w komunikacie. W komunikacie zaznaczono, ze
warunkiem przedtuzenia obowigzywania skréconego harmonogramu sesji gietdowej jest zgoda KNF.

Mercator Mercator Medical, producent jednorazowych rekawic medycznych, zadebiutuje na warszawskiej
gietdzie w czwartek, 21 listopada.

Polnord Polnord zaktada, ze w przysztym roku powiekszy oferte o ponad 1.200 mieszkan, co pozwoli mu na
zmierzenie sie ze sprzedaza na poziomie 1.500 lokali. Spétka rozmawia z BGK o projektach dla
Funduszu Mieszkan na Wynajem. Deweloper pracuje nad obnizeniem zadtuzenia - poinformowali
przedstawiciele Polnordu.

Elemental Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny zwigzany z ofertg publiczng akcji serii M
notowanej na rynku NewConnect spotki Elemental Holding oraz przeniesieniem akcji firmy do obrotu na
rynku regulowanym - podata Komisja w komunikacie.

Cube.ITG Notowana na NewConnect spétka informatyczna Cube.IlTG na przetomie 2013 i 2014 roku chce
przenies¢ notowania na gtéwny rynek GPW. Jednym z pomystéw spotki na poprawe wynikéw jest
rozwdj na rynku europejskim - poinformowali na spotkaniu z dziennikarzami przedstawiciele spotki.

PKN PKN Orlen spodziewa sie w czwartym kwartale 2013 r. stabilizacji marzy rafineryjnej z dyferencjatem
facznie na poziomie okoto 2,5 USD - poinformowat PAP Stawomir Jedrzejczyk, wiceprezes PKN Orlen.
Podtrzymat, Zze spétka nie planuje do kofca roku emisji kolejnej transzy obligacji detalicznych.

Gino Rossi Walne zgromadzenie Gino Rossi zwotane na 17 grudnia zdecyduje o wprowadzeniu programu
motywacyjnego dla kluczowych pracownikdéw spétki na lata 2013-2017. Warunkiem uruchomienia
programu za 2013 rok bedzie wypracowanie przez Gino Rossi 14,1 min PLN zysku EBITDA - podata
spotka w komunikacie. Jak wynika z wyliczern PAP warunkami uruchomienia programu w kolejnych
latach bedzie wzrost zysku EBITDA kolejno do: 20,4 min PLN w 2014 roku, 26,5 min PLN w 2015 roku,
31,3 min PLN w 2016 roku i 34,3 min PLN w 2017 roku.

ZE PAK Zespot Elektrowni PAK jest w przededniu podjecia decyzji o zamrozeniu inwestycji budowy bloku
gazowego w Adamowie - poinformowata prezes spétki Katarzyna Muszkat. Dodata, ze do tej inwestycji
mozna bedzie wréci¢ po 2020 roku.

Budimex Budimex ztozyt najtafisza oferte w przetargu na dokonczenie budowy drogi ekspresowej S5 na odcinku
Kaczkowo-Korzensko. Wartos$¢ oferty to 244,5 min PLN brutto - podata GDDKIiA w komunikacie. Poza
Budimeksem w postepowaniu przetargowym ztozono dwie oferty: konsorcjum Strabag zaoferowato
wykonanie prac za 276,1 min PLN brutto a konsorcjum firm Obrascén Huarte Lain i OHL oszacowato
prace na 436,2 min PLN.

BZ WBK Zarzad BZ WBK zaakceptowat szczegdtowe warunki emisji wiasnych dluznych papieréow
warto$ciowych, zaktadajgce emisje obligacji o wartosci 500 min PLN o zapadalnosci 3 lata -
poinformowat bank w $rodowym komunikacie.

Putawy, Lotos Grupa Azoty Putawy zainwestuje w linig do produkcji tiosiarczanu amonu, wykorzystywanego przy
produkcji nawozéw azotowych. Koszt inwestycji, wraz z budowg zbiornikéw, to ponad 120 min PLN.
Inwestycja powstataby na terenie nalezacym do Grupy Lotos - poinformowat na konferencji Zenon
Pokojski, wiceprezes Grupy Azoty Putawy. Dodal, ze ciezar finansowy inwestycji Putawy wzietyby na
siebie. "Lotos dostarczy media i teren pod produkcje" - powiedziat wiceprezes. Zbiorniki, ktére sg istotng
czescig tej inwestycji, powstalyby juz na terenie Gdanskich Zaktadéw Nawozéw Fosforowych.
Tiosiarczan amonu jest wykorzystywany jako potprodukt do produkciji nawozéw azotowych. Zdolnosci
produkcyjne instalacji na poczatku wyniostyby 20 tys. ton, a docelowo wzrostyby do 100 tys. ton.

Srednioroczny CAPEX Grupy Azoty Putawy wynosi ok. 300 min zt. Wiceprezes ocenia, ze podobna
kwota moze tez zosta¢ wydana na inwestycje w 2014 roku. Pokojski poinformowat na konferencji, ze
grupa zamierza rozwija¢ m.in. dziatalno$¢ w Senegalu. Wiceprezes powiedzial, ze w planach jest
ztozenie oferty ministerstwu rolnictwa Senegalu na dokonanie audytu gospodarki wodnej, stanu gleb
kraju, podjecia dziatan edukacyjnych i badan. Spétka mogtaby dostarcza¢ na tamtejszy rynek wiedze,
technologie oraz nawozy. Wiceprezes zapytany, czy chodzitoby jedynie o sprzedaz nawozéw, czy w
przysztosci ewentualnie réwniez o uruchomienie tam produkcji, odpowiedziat: "Kazdy wariant jest
mozliwy".

BDM: Pomyst wybudowania instalacji tiosiarczanu amonu (ATS) to kolejne rozszerzenie portfolio
produktéw spotki. Nawdz ten jest stosowany przede wszystkim w ogrodnictwie/sadownictwie do
przerzedzania ro$lin. CAPEX na poziomie 120 min PLN nie jest duzgq kwotq przy skali dziatalnosci
spotki i posiadanej gotowce (420 min PLN netto na koniec 3Q’13). Zaktadane 300 min PLN w tym roku
przez spotke jest bliskie naszym zatozeniom (274 min PLN).
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Cinema City zaktada, ze wyda na inwestycje w 2014 r. 30-35 min EUR wobec ok. 20 min EUR w 2013
r. Planuje wéwczas otworzyé kina z 70-80 ekranami w Polsce, Izraelu i Rumunii. Spétka optymistycznie
patrzy na swojq dziatalno$¢ w perspektywie najblizszych dwéch lat — poinformowat PAP Nisan Cohen,
dyrektor finansowy Cinema City International. Cohen nie chciat zdradzi¢, czy w przysztym roku spétka
moze zdecydowac sie na akwizycje. Cohen nie chciat komentowaé przebiegu ostatniego kwartatu 2013
r. Przypomniat jedynie, ze do kin wejda w nim jeszcze dwa duze tytuty - kolejne czesci ,Hunger Games”
i ,Hobbita”. W catym 2013 r. Cinema City oczekuje jednak lepszych wynikéw niz w 2012 r.

Grupa Orbis liczy na udany 4Q’13. Jesli sytuacja gospodarcza w kraju bedzie sie dalej poprawiaé, to
przyszioroczne wyniki grupy powinny by¢ lepsze - poinformowat w rozmowie z PAP Ireneusz
Wegtowski, wiceprezes Orbisu. Dodat, ze dla wynikéw czwartego kwartatu istotny bedzie dodatkowo
odbywajacy sie w Warszawie szczyt klimatyczny COP19. Ocenit, ze na dobre wyniki w 4Q’13 wptyw
powinna tez mie¢ ogdina poprawa sytuacji gospodarczej, widoczna juz w 3Q’13. Wegtowski ocenit, ze
wzrost wskaznika RevPar to m.in. efekt wprowadzenia strategii wzrostu wolumenu sprzedazy,
nastawionej na pozyskanie jak najwiekszej liczby gosci.

Producent sprzetu AGD Gorenje, ktéry planuje pod koniec grudnia debiut na GPW, zamierza do 2015
roku zmniejszy¢ wskaznik zadtuzenia diug netto do EBITDA do poziomu maksymalnie 3,0. Na sptate
dtugdéw ma byé przeznaczona duza cze$¢ srodkéw z emisji akcji - poinformowali przedstawiciele spotki.
Oferta publiczna bedzie realizowana w Stowenii i w Polsce. Obecnie akcje Gorenje notowane sg na
gtéwnym rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Ljubljanie.

W wyniku pierwszego podwyzszenia kapitatu drugim co do wielko$ci akcjonariuszem zostat niedawno
Panasonic Corporation, ktéry ma 12,73% akcji. Kolejnym istotnym akcjonariuszem, z 10,3% udziatem,
jest International Finance Corporation (nalezacy do Grupy Banku Swiatowego). Dzigki wspétpracy z
Panasonic Gorenje chce zwiekszy¢ wykorzystanie mocy produkcyjnych, wspolnie inwestowaé w nowg
fabryke, stworzy¢ wspdiny kanat sprzedazy i dystrybucji, a takze prowadzi¢ projekty i badania nad
nowymi produktami.

Drugie podwyzszenie kapitatu zostanie przeprowadzone w dwéch turach. W pierwszej akcje zostang
zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Gorenje. Akcje, ktére nie zostang subskrybowane i
opfacone w pierwszej turze, zostang zaoferowane w drugiej - pracownikom spétki, a nastepnie nowym
inwestorom.

Serinus Energy podpisat dwie umowy kredytowe z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju o
tacznej wartosci 60 min USD na finansowanie inwestycji w Tunezji

Sonel oczekuje, ze w tym roku uda mu sie poprawi¢ wyniki w stosunku do roku poprzedniego. Takze
2014 r. powinien by¢ r/r lepszy. Tegoroczny zysk moze zostaé w spétce ze wzgledu na planowane
inwestycje

Prezes poinformowat, ze w przysztym roku CAPEX spotki siegnie ok. 9 min PLN. Cze$¢ inwestycji
zostanie zrealizowana przy pomocy dotacji unijnych.

Sonel wraz z chinskim partnerem HolleyMetering chce wejs¢ na rynek inteligentnych licznikéw energii
elektrycznej. W potowie 2014 r. zamierza rozpocza¢ ich produkcje w Polsce. Docelowo moce
wytworcze maja siegnac¢ 20-60 tys. urzadzen miesiecznie.

Na poczatku produkcja zostanie uruchomienia w fabryce Sonela. Je$li jednak okaze sie, ze rynek jest
bardziej chtonny i wymagane sa wieksze moce, to wdéwczas przeniesiemy produkcje do parku
technologicznego. Nie zamierzamy budowa¢ nowego zaktadu od podstaw, wystarczy wynajecie hali i
zamontowanie w niej odpowiedniej linii produkcyjnej. Zanim zdobedziemy certyfikaty, bedziemy
startowa¢ w przetargach w konsorcjum z HolleyMetering, w oparciu o chinska technologie — dodat
prezes.

Trans Polonia ocenia, ze utrzymanie aktualnej dynamiki przychodéw spétki w przysztym roku i dtuzszym
terminie jest mozliwe. Spotka obserwuje wzrost zaméwien z krajéow Europy Zachodniej, ktéry wiaze z
ozywieniem gospodarczym.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3mM 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-11-20 399,7 -0,3% 0,7% 8,2% 6,4% Miedz LME 3M 2013-11-20 6970,0 -0,1% -3,8% -4,8% -5,8%
MSCI World 2013-11-20 1616,4 -0,3% 1,1% 8,0% 7,4% Ropa WTI Crude 2013-11-20 93,9 0,0% -5,9% -7,3% -0,4%
MSCI EM 2013-11-20  1024,5 -0,5% -2,0% 10,0% -1,1% Ztoto Spot $/oz 2013-11-20 1260,9 -1,1% -4,2% -8,0% -8,5%
MSCI BRIC 2013-11-20 287,4 -0,3% -0,9% 13,0% -0,8% Aluminium LME 3M 2013-11-20 1794,0 0,6% -2,9% -6,3% -3,6%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-11-20 54778,9 0,0% 4,2% 11,4% 19,0% Polska Syr yield 2013-11-20 3,633 0,1% 2,5% -2,2% 27,2%
Polska WIG20 2013-11-20 2 600,7 -0,2% 5,0% 10,9% 14,8% Polska 10yr yield 2013-11-20 4,378 0,1% 3,5% 0,4% 32,4%
Polska mWIG40 2013-11-20  3483,1 0,6% 1,5% 10,4% 26,4% Polska WIBOR 3M 2013-11-20 2,550 0,0% -0,8% -1,9% -5,9%
Polska sWIG80 2013-11-20 14 916,0 0,1% 4,7% 16,6% 36,5% Polska WIBOR 6M 2013-11-20 2,600 0,0% 0,0% -0,8% -1,5%
Wegry BUX 2013-11-20 18680,7 -1,0% -0,3% 0,4% -1,5% USA 10yr yield 2013-11-20 2,799 3,4% 7,6% -3,3% 45,3%
Czechy PX 2013-11-20 1017,4 -0,3% 2,6% 6,3% 6,0% Niemcy 10yr yield 2013-11-20 1,714 -0,3% -7,3% -8,4% 23,2%
Butgaria Sofix 2013-11-20 461,0 0,1% 1,4% 2,8% 17,2% Japonia 10yr yield 2013-11-20 0,615 -1,0% -1,6% -16,1% -30,0%
Rosja Micex 2013-11-20 15085  -0,2%  -12%  10,0% 8,3% Hiszpania 10yr yield 2013-11-20 4,090 0,3% -44%  -9,8%  -2,3%
Rosja RTS (USD) 2013-11-20 14472 -0,5% -4,3% 10,2% 3,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-11-20  6193,0 -0,3% 3,4% 4,6% 14,8% Portugalia 10yr yield 2013-11-20 6,012 0,7% -2,3% -6,6% 14,9%
Turcja ISE 100 2013-11-20 74617,7 1,1% -1,0% 4,5% -15,8% Wtochy 10yr yield 2013-11-20 3,504 -0,4% -2,7% -5,8% 5,6%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-11-20  3049,2 -0,1% 0,7% 9,9% 9,2% Belgia Syr USD 2013-11-20 44,0 3,2% -18,0% -29,0% -29,2%
W. Brytania FTSE 100 2013-11-20  6698,0 -0,1% 1,4% 4,5% 1,0% Chiny Syr USD 2013-11-20 67,5 1,5% -13,1% -39,0%  -6,5%
Francja CAC40 2013-11-20 42723 -0,1% -0,2% 6,3% 7,4% Francja Syr USD 2013-11-20 50,1 0,2% -18,9% -29,6%  -25,2%
Niemcy DAX 2013-11-20 91933 0,1% 3,8% 10,9% 8,8% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-11-20 96298  -0,7%  -3,9%  13,7%  155% Hiszpania Syr USD 2013-11-20  162,0 -0,1%  -16,6% -29,9% -23,2%
Holandia AEX 2013-11-20 395,5 0,3% 3,1% 7,9% 8,0% Irlandia Syr USD 2013-11-20 127,0 1,6% -2,1% -109% -11,7%
Szwecja OMX 30 2013-11-20  1299,5 -0,4% 0,8% 3,8% 4,2% Japonia Syr USD 2013-11-20 52,1 -1,7% -6,4% -19,8% -19,6%
Austria ATX 2013-11-20 2621,5 -0,5% 1,3% 5,8% 5,8% Niemcy Syr USD 2013-11-20 20,4 1,9% -11,4%  -27,7%  -35,0%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-11-20 84,2 -0,1% -0,6% -6,7% 9,0%
USA DJIA 2013-11-20 15967,0 -0,4% 3,5% 6,6% 5,0% Portugalia Syr USD 2013-11-20 363,8 1,9% -4,7%  -20,6%  24,3%
USA S&P500 2013-11-20 17879 -0,4% 2,3% 8,4% 8,0% Rosja Syr USD 2013-11-20 163,4 0,2% 72%  -20,6% 19,1%
USA Nasdag Comp ~ 2013-11-20 39316  -0,3% 0,4% 8,9% 13,0% USA Syr EUR 2013-11-20 30,4 1,1%  -10,8% 38,1%  2,7%
Kanada S&P/TSX 2013-11-20 13442,8  -0,1% 2,5% 6,8% 8,2% W. Brytania Syr USD 2013-11-20 25,0 0,0% -11,6% -31,3% -44,5%
Meksyk IPC 2013-11-20 40643,3 0,4% 1,4% -1,9% 0,1% Wtochy Syr USD 2013-11-20 191,8 1,2% -8,0% -19,9% -14,5%
Brazylia BOVESPA 2013-11-19 543070 -2,3% -4,2% 2,8% -3,9% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-11-20 51883 3,3% -1,5% 40,0% 46,7% EUR/PLN 2013-11-20 4,193 0,3% 0,4% -1,2% 0,3%
Azja i Australia USD/PLN 2013-11-20 3,120 1,0% 2,2% -1,6% -3,7%
Japonia NIKKEI 225 2013-11-21 150761 -0,3% 3,5% 13,2% -1,1% CHF/PLN 2013-11-20 3,403 0,3% 0,5% -1,3% 1,7%
Hong Kong Hang Seng 2013-11-20 23 700,9 0,2% 1,8% 8,8% 3,9% EUR/USD 2013-11-20 1,344 -0,7% -1,7% 0,5% 4,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-11-20 2 206,6 0,6% 0,6% 6,8% -1,2% UsD/JPY 2013-11-20 100,120  0,0% 2,0% 2,6% -2,2%
Indie BSE30 2013-11-20 206351 -1,2%  -1,1%  13,4% 3,3%
Indonezja JKSE 2013-11-20 4 350,8 -1,1% -4,3% 4,4% -15,5%
Izrael TA 25 2013-11-20 13353 0,7% 3,0% 11,3% 9,3%
Korea Kospi 2013-11-21  2017,2 -0,7% -1,7% 6,9% 1,8%
Australia S&P/ASX 200 2013-11-21  5307,7 -0,8% 0,6% 6,6% 5,3%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(15,971.20, 16,016.85, 15,865.37, 15,900.82, -66.2100) L NASDAQ (3,940.98, 3,952.08, 3,911.61, 3,921.27, -10.2800) = 4050
= 4000

- 16000 3
L = 3950
L 2 3900
15750 Z 3850
= 3800
Z 3750

15500 3
L = 3700
2 3650
15250 = 3600
2 3550
Z 3500

15000 £
= 3450
o 3400
I 14750 Z 3350
L = 3300
= 3250

14500 £
= 3200

T T 1T 177 T T T T L L T T T PSR T T T LB P T L L T L 1 o m_r T T T -

May June ‘July August September ‘Octcber ‘November {Dl May [June ‘July August September [Oc(ober ‘November ‘DI

SP500 (1,789.59, 1,795.73,1,777.23, 1,781.37, -6.50000) F DAX(9,175.64, 9,236.78,9,162.84, 9,202.07, +8.78027) r
r — 9300

1800 T
L — 9200
E 1775 [ 9100
L ~ 9000
= 1750 ~ 8900
[ ~ 8800

E 1725 r
r ~ 8700
F 1700 [ 8600
r ~ 8500
E 1675 = 8400
r — 8300

1650 r
L — 8200
L 1625 — 8100
L — 8000
- 1600 = 7900
L — 7800

F 1575 o
~ 7700
L 1550 ~ 7600

'l\/'lay' Y {Ju‘ne‘ ' ‘Jd\y' o A‘ug‘us‘t ' Selplémtvaer'[oélol;er' ' FNo\‘zerr:be'r ‘Dn’ l\yllay‘ T ‘Ju‘ne' ' [Jul‘y' T ;\ug'us't j Se‘pte‘mb‘eryoétol')er' j FNO\'/enllbeyr D
FT-SE100 (6,698.01, 6,711.42, 6,661.70, 6,681.08, -16.9297), Volume (0) CAC40 (4,262.90, 4,290.82, 4,248.58, 4,268.37, -3.91992) , 4400

~ 6900 £
= 4350
L 6750 £ 4300
T = 4250
~ 6600 = 4200
t = 4150
[ 6450 = 4100
~ 6300 E 4080
= 4000
- 6150 = 3950
r = 3900
~ 6000 = 3850
- = 3800

~ 5850 E
L = 3750
L s700 £ 3700
= 3650
~ 5550 = 3600
[ = 3550

T L LA B A B S UL U AL | B e ¥
) T T T T T T T T T T T T T T T
May June July August September |October November |D May June July August September |October November |D:

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




