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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 8 listopada 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2518 -25 -0,98% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2532
Kurs zamkniecia 2519 -12 -0,47% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2530
Kurs min. 2500 -20 -0,79%
Kurs max. 2 525 -38 -1,48%
Wolumen obrotu 23210 -4 923 -17,50% Najblizsze poziomy oporu: 2564 2588 2600 2664
LOP 113 522 417 0,37% Najblizsze poziomy wsparcia: 2500 2440 2355 2333

FW20 (2,518.00, 2,525.00, 2,500.00, 2,519.00, -12.0000)

Okolice 2500 pkt wciaz w grze
2600
W minionym tygodniu kontrakt kontynuowat
2550 korekte pazdziernikowych wzrostow. Od
samego poczatku byta ona niemrawa, a w

[ 2800 piatek wyhamowata przy 2500 pkt, osiagajac
E oso tym samym pierwszy jej cel (38% ostatnich
L wzrostéw). Ksztatt Swieczki (doji) pozwala
£ 2400 bykom podja¢ w tym miejscu ofensywe. Na ile
: bedzie ona skuteczna przekonamy sie w
L 2350 najblizszych dniach (opér 2564 pkt). Poczatek
F powinien by¢ w miare udany. W poniedziatek,
= 2300 kiedy my Swigtowalismy, na
L zachodnioeuropejskich  gietdach  panowaty
& 2250 lekkie wzrosty. DAX zyskat 0,3% utrzymujac
E sie w rejonie niedawnych szczytéw. Podobnie
F 2200 na Wall Street (S&P500 +1,3%), cho¢ tu
F aktywnos¢ byta mniejsza niz zwykle z powodu
o 2180 Dnia Weteranéw. Dzi$ nie ma wazniejszych
£ danych i sesja powinna by¢é réwniez
- 2100 P .
L spokojniejsza. W czwartek w centrum uwagi
= 2050 bedg informacje o wzroscie PKB w 3Q'13 w
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WIG20 (2,509.84,2,514.80,2,491.74,2,509.11, -18.5498) ; prowadzonej JUZ przez nowa SZefOWa od
-2 . . ,
r 600 stycznia 2014 roku. Z krajowych wydarzen
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: piatek, 8 listopada 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2 509,84 2509,11 -0,73% 2491,74 2514,80 23,1 550,8
WIG30 27413 2520,1 2 658,57 2 653,63 -0,86% 2638,45 2662,41 24,0 611,4
sWIG80 15 105,3 9608,0 14 814,82 14 721,00 -0,64% 14 715,29 14 826,58 11,3 371
mWIG40 3599,3 2380,0 3483,92 3441,22 -1,67% 3441,22 3483,92 42,7 95,3
WIG PL 55 826,7 43 040,4 54 474,70 54 405,81 -0,93% 54 293,89 54 474,70 180,8 708,8
WIG 54 725,9 428421 53 488,12 53 305,36 -0,89% 53 106,62 53 530,99 424,4 719,6
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 75,90 4826 -0,7% -20,1% -14,7% 2,6% 0,2% -20,1% -18,8% -6,7%
ASSECOPOL 51,95 4312 2,3% 6,0% 12,2% 19,7% 3,1% 6,0% 8,1% 10,3%
AZOTY TARNOW 79,00 7 836 -3,1% 2,3% 5,8% 19,7% -2,2% 2,3% 1.7% 10,3%
BANK HANDLOWY 111,70 14 595 -0,3% -5,3% -2,4% 11,7% 0,6% -5,4% -6,5% 2,3%
BOGDANKA 128,10 4357 51% 14,3% 18,7% 10,5% 5,9% 14,2% 14,6% 1,2%
BORYSZEW 0,51 1122 -1,9% -5,6% 2,0% 27,5% -1,1% -5,6% -2,1% 18,1%
BRE 504,00 21255 -0,2% -1,9% 15,1% 42,2% 0,7% -2,0% 11,0% 32,8%
BZ WBK 367,50 34378 -1,5% -1,9% 11,4% 37,5% -0,6% -2,0% 7.3% 28,2%
Cccc 119,90 4 604 -4,7% -5,1% 12,1% 62,0% -3,8% -5,2% 8,0% 52,7%
CYFROWY POLSAT 22,18 7726 -1,0% 0,1% 2,4% 25,0% -0,1% 0,1% -1,7% 15,6%
ENEA 14,49 6 397 -1,6% 1,0% -0,4% 3,5% -0,7% 0,9% -4,5% -5,9%
EUROCASH 45,50 6293 -3,0% -5,2% -25,2% -14,2% -2,1% -5,3% -29,3% -23,5%
GTC 7,64 2440 -2,2% -3,4% -10,9% -1,9% -1,3% -3,5% -15,0% -11,3%
ING BSK 117,70 15313 -1,6% 7,0% 6,0% 29,3% -0,7% 6,9% 1,9% 20,0%
JSwW 65,86 7733 0,1% -11,4% -8,5% -16,4% 0,9% -11,5% -12,6% -25,8%
KERNEL 43,00 3426 1.8% -19,5% -15,2% -24,6% 2,7% -19,6% -19,3% -34,0%
KGHM 123,50 24700 -0,6% 0,4% -3,6% -15,4% 0,2% 0,3% -7.7% -24,8%
LOTOS 38,45 4994 -1,1% 3,6% 1,6% -0,9% -0,2% 3,5% -2,5% -10,3%
LPP 8780,00 16 077 -1,3% -3,5% 5,8% 25.2% -0,5% -3,6% 1.7% 15,9%
NETIA 5,10 1774 -1,4% 3,2% 2,8% 17,8% -0,5% 3,2% -1,3% 8,4%
PEKAO 191,70 50 316 -1,2% -0,7% 8,3% 27,2% -0,3% -0,7% 4,2% 17,8%
PGE 17,83 33338 -0,9% 2,2% 15,8% 6,1% -0,1% 2,1% 11,7% -3,3%
PGNIG 5,70 33630 1,1% -4,7% -8,8% 0,4% 1,9% -4,7% -12,9% -9,0%
PKNORLEN 44,00 18 819 -0,5% -3,1% -2,7% -8,9% 0,4% -3,1% -6,8% -18,3%
PKOBP 40,45 50 563 -0,9% 3,7% 3,7% 21,9% 0,0% 3,6% -0,4% 12,5%
PZU 454,00 39 204 -2,0% 4,8% -2,4% 1,3% -1,2% 4,8% -6,5% -8,0%
SYNTHOS 5,19 6 868 -1,5% 2,2% 20,4% 8,1% -0,7% 2,1% 16,3% -1.2%
TAURON 4,97 8710 -0,8% 1,0% 9,0% 18,1% 0,1% 1,0% 4,9% 8,7%
TPSA 9,97 13 084 -0,3% 13,9% 34,9% 32,1% 0,6% 13,9% 30,8% 22,7%
TVN 15,30 5288 -2,9% 0,4% 21,4% 70,2% -2,0% 0,3% 17,3% 60,8%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Duze emocje na swiecie, niski obrét na GPW
Dzisiejszg sesje indeksy europejskie zaczety od spadku, ktory byt
reakcjg na wczorajsze bardzo stabe zakonczenie notowan w USA. W
Warszawie indeks WIG20 ustabilizowat sie okoto 0,8% ponizej
wczorajszego zamkniecia, co uwzgledniajac wczorajszy lekko
podwyzszony fixing oznaczato duzy spokdj inwestoréow na GPW.
Spokoj potwierdzity tez niskie obroty $wiadczace o matej checi do
wyprzedazy akcji. Podobnie zachowywaty sie inne europejskie gietdy,
czekajgce na minusach na kluczowy moment dnia, czyli raport z
amerykanskiego rynku pracy. Dane opublikowane o 14:30 wstrzasnety
rynkami finansowymi, gdyz przyrost miejsc pracy w sektorze
pozarolniczym okazat sie by¢ duzo lepszy od prognoz rynkowych. W
tym momencie pojawit sie problem interpretacyjny, czy traktowac te
dane jako pretekst do wyhamowania programu QE przez FED, czy jako
zachete do kupna akcji w obliczu poprawy makroekonomicznej. Rynek
wybrat wariant mieszany — DAX i kontrakty amerykanskie najpierw
spadty, by w kolejnych godzinach wzbi¢ sie gére, a bardziej narazone
na zaciesnianie polityki monetarnej rynki wschodzace oraz surowce
byty wyprzedawane. Warszawa nie opowiedziata si¢ wyraznie po
zadnej ze stron, gdyz do konca dnia obroty na GPW pozostaty bardzo
niskie, a wrecz skrajnie stabe przy obecnej zmiennosci na $wiecie.
Przy tak niskiej ptynnosci WIG20 kontynuowat handel w okolicy
poziomdw z pierwszej czesci sesji i ostatecznie zakonczyliSmy dzien
0,73% spadkiem. Cho¢ dzisiejszej spadkowej sesji nie mozna
traktowa¢ jako sukcesu podazy, a raczej jako punktu dla bykow
ignorujacych stabosé rynkéw wschodzacych, to moim zdaniem i tak jest
to kolejny maty element korekty spadkowej rozwijajacej sie na GPW.
Ona powinna przynie$¢ w listopadzie test 2450 punktéw przez WIG20
oraz mocniejszy spadek na szerokim rynku, gdzie pojedyncze walory
bedace niedawnymi liderami wzrostow juz wykonaty spory ruch na
potudnie.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Oznaki korekty coraz mocniejsze
Po poniedziatkowym $wiecie Niepodlegtosci inwestorzy w
negatywnych nastrojach zaczynajg tydzien. Pigtkowe notowania
okazaly sie catkowicie stratne. Blue chipy stracity ponad 0,7%.
Nurkowaty takze $rednie i mate przedsigbiorstwa (odpowiednio 1,7% i
0,6% w dot), na co wptyw mogt mie¢ wysyp sprawozdan finansowych
spotek. Inne nastroje panowaty natomiast wczoraj za nasza zachodnig
granica, bowiem DAX wzrést o 0,3% do poziomu 9107,9 pkt. Bardzo
dobrze radzi sobie takze Nikkei, ktére urosto az o 2,2% do wartosci
14588,7 pkt. Dobre nastroje wida¢ bylo takze za oceanem.
Amerykanskie S&P500 wzrosto o niecate 0,1% (wzrost do 1771,9pkt)
oraz NASDAQ, ktérego wzrost byt symboliczny. Wsréd kontraktow
rosng tylko futures na DJIA (plus 0,1%), reszta kontraktéw na indeksy
USA stoi w miejscu). Dzisiejszy dzien uptynie pod znakiem raportu o
inflacji w Polsce (dane te podadza tez inne kraje Europy Srodkowej
oraz Wielka Brytania i Wiochy). Z krajowych danych
makroekonomicznych ogloszone zostang takze dane bilansu
ptatniczego. Wtorek bedzie obfitowatl, podobnie jak piatek, w wyniki
kwartalne, jednak wyniki beda publikowaty spétki ,mniej” istotne dla
gtéwnych indekséw (najistotniejsze moga by¢ wyniki LPP, ktére zostaty
juz opublikowane — przychody ze sprzedazy wzrosty o 200,0 tys. r/r do
wysokosci 2849,3 min PLN, a zysk netto spotki wyniost 250,8 min
PLN). WIG20 znajduje sie powyzej psychologicznej granicy 2500,0
pkt., jednak widmo zblizajacej si¢ korekty, moze by¢ zagrozeniem.
Wsparcia mozna upatrywac na poziomie 2472,0 pkt. Oporem moze by¢
natomiast poziom 2600,0 pkt.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

Na ostatnim posiedzeniu Bank Czech przy rekordowo niskich stopach procentowych zdecydowat sie wspiera¢
gospodarke poprzez ostabienie korony do poziomu 27 EUR/CZEK. W rezultacie korona jest najstabsza do euro

od ponad 4 lat.
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LPP Zysk netto grupy LPP, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej, w 3Q'13 wynioést 110,5
min PLN wobec 94,2 min PLN rok wczesniej - podata spdtka w raporcie kwartalnym. Wynik
okazat sie by¢ o 12% nizszy od konsensusu zaktadajgcego zysk na poziomie 125,5 min PLN.

EBIT wyniést 167,4 min PLN wobec 113,3 min PLN przed rokiem i byt prawie 3% wyzszy od
oczekiwan analitykéw spodziewajacych sig¢ 162,8 min PLN.

Izostal Spétka miata 2,2 min PLKN zysku netto w 3Q’'13.

Polimex Polimex-Mostostal zawart porozumienie z organizacjami zwigzkowymi dziatajagcymi w spétce w
sprawie restrukturyzacji zatrudnienia. Restrukturyzacja, realizowana w ramach zwolnien
grupowych oraz zmiany warunkoéw ptacy i pracy moze objgé¢ 880 pracownikow spotki.

PKP Cargo ING OFE zwigkszyt zaangazowanie w PKP Cargo i posiada obecnie 6,6% akcji spotki - podato
PKP Cargo w komunikacie. Przed zwiekszeniem zaangazowania, ktérego rozliczenie nastapito 5
listopada, ING OFE miato 2,4% akcji.

Millennium Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju rozwaza udzielenie Bankowi Millennium
$rednioterminowego kredytu o wartosci do 75 min EUR - podat EBOIR w komunikacie.

Voxel Alteris. spétka z grupy Voxel, spodziewa sie wypracowania niewielkiego zysku netto w 2013 r. -
poinformowat PAP Marcin Krzeminski, prezes Alterisu. Dodat, ze spodziewa sie, ze w 2014 r.
spotka wygra 3-5 przetargdéw na HIS i podobna liczbe na szpitalne systemy apteczne.

Newag Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny zwigzany z ofertg publiczng spétki
Newag. Prospekt dotyczy oferty publicznej i zamiaru ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym GPW akcji serii A, B i C spétki - podata KNF w komunikacie.

Eurocash Eurocash, ktéry ma po trzech kwartatach 146 min PLN zysku netto, ocenia, ze rynek wcigz jest
wymagajacy, cho¢ sa pewne oznaki ozywienia. W calym roku wyniki grupy beda relatywnie
ptaskie rok do roku - poinformowat w rozmowie z PAP Jacek Owczarek, cztonek zarzadu i
dyrektor finansowy Eurocashu.

ABC Data ABC Data prowadzi rozmowy o akwizycjach i przed koncem roku moze poinformowac o jakiej$
transakcji. Spotka jest spokojna o prognozy na 2013 r. Spodziewa sie, ze 4Q'13 moze wypas¢
dla niej podobnie r/r. Trwajacy obecnie proces poszukiwania inwestora nie musi zakonczy¢ sie
sprzedazg spofki.

Pekao Bank Pekao planuje z zysku osiggnietego w 2013 roku wyptaci¢ dywidende i moze ona by¢ na
poziomie maksymalnie dozwolonym przez nadzér - poinformowat prezes banku Luigi Lovaglio.

NWR New World Resources z ostroznym optymizmem ocenia perspektywy dla rynku wegla na przyszlty
rok. Uwaza, ze sg szanse na wzrost cen - poinformowat PAP Marek Jelinek, wiceprezes ds.
finansowych NWR.

JSW JSW w czwartym kwartale bedzie miata najprawdopodobniej strate, ale duzo nizszg niz w trzecim
kwartale - poinformowat dziennikarzy prezes spotki Jarostaw Zagérowski.
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-11-11 394,0 0,2% 2,3% 5,4% 6,9% Miedz LME 3M 2013-11-11  7167,5 0,3% -0,5% -1,5% -2,8%
MSCI World 2013-11-11  1596,3 0,3% 3,0% 5,5% 8,4% Ropa WTI Crude 2013-11-11 95,1 0,6% -6,8% -7,6% 0,5%
MSCI EM 2013-11-11 995,3 -0,2% -2,8% 5,0% -3,8% Ztoto Spot $/oz 2013-11-11  1282,0 -0,2% 0,8% -4,1%  -10,6%
MSCI BRIC 2013-11-11 2753 0,5% -2,9% 7,3% -4,0% Aluminium LME 3M 2013-11-11 18150 -0,3% -3,5% -3,0% -2,9%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-11-08 537851 -0,9% 6,3% 9,1% 18,1% Polska Syryield 2013-11-11 3,607 1,3% -3,9%  2,9% 32,1%
Polska WIG20 2013-11-08  2527,7 -0,7% 6,4% 7,2% 11,7% Polska 10yr yield 2013-11-11 4,301 1,8% -3,4% 4,3% 36,7%
Polska mWIG40 2013-11-08 3 499,6 -1,7% 4,7% 10,2% 32,6% Polska WIBOR 3M 2013-11-11 2,560 0,0% -0,8% -1,5% -9,5%
Polska sWIG80 2013-11-08 148158 -0,6% 9,9% 18,8% 39,6% Polska WIBOR 6M 2013-11-11 2,600 0,0% -0,4% -0,4% -6,8%
Wegry BUX 2013-11-11 18948,3 -1,1% 0,6% 0,2% 1,3% USA 10yr yield 2013-11-11 2,748 0,0% 2,3% 4,9% 44,8%
Czechy PX 2013-11-11  1019,0 0,4% 6,3% 5,9% 9,4% Niemcy 10yr yield 2013-11-11 1,754 -0,2% -5,9% 3,1% 27,1%
Butgaria Sofix 2013-11-11 463,5 0,3% 2,3% 4,6% 19,5% Japonia 10yr yield 2013-11-11 0,597 0,5% -9,1% -206% -14,2%
Rosja Micex 2013-11-11 14835  -0,4% -1,6% 8,2% 6,7% Hiszpania 10yr yield 2013-11-11 4,099  -03%  -45%  -85%  -2,5%
Rosja RTS (USD) 2013-11-11 14279 -0,5% -3,0% 8,7% 2,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-11-11 61949 -0,3% 3,1% 7,4% 19,5% Portugalia 10yr yield 2013-11-11 5,820 -2,3% 71%  -11,4% 6,8%
Turcja ISE 100 2013-11-11 739183 -2,4% -5,3% -1,9% -19,0% Wtochy 10yr yield 2013-11-11 3,578 1,2% -3,7% -0,7% 7,9%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-11-11 30349 0,6% 2,9% 8,5% 11,3% Belgia Syr UsD 2013-11-11 46,0 -0,1%  -15,5% -21,2% -31,1%
W. Brytania FTSE 100 2013-11-11 67084 0,3% 3,9% 3,2% 3,5% Chiny Syr USD 2013-11-11 74,3 -1,1%  -11,0% -36,7% 5,3%
Francja CAC40 2013-11-11  4260,4 0,7% 1,7% 5,4% 10,0% Francja Syr USD 2013-11-11 50,8 0,6% -21,1%  -23,2%  -29,4%
Niemcy DAX 2013-11-11 90783 0,3% 4,4% 9,2% 10,0% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-11-11 97472  04% 22%  134%  17,9% Hiszpania Syr USD 2013-11-11 1650  -0,4% -189% -28,8% -27,8%
Holandia AEX 2013-11-11 394,1 0,4% 5,3% 5,8% 10,5% Irlandia 5yr UsD 2013-11-11 123,0 0,1% -7,7%  -13,7% -21,2%
Szwecja OMX 30 2013-11-11 12819 0,5% 1,7% 2,7% 5,1% Japonia 5yr UsD 2013-11-11 54,8 -2,1% -8,8% -11,6% 1,4%
Austria ATX 2013-11-11 26339 0,5% 5,4% 7,1% 10,0% Niemcy Syr UsD 2013-11-11 20,0 2,3% -13,9%  -25,7%  -42,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-11-11 87,0 0,0% 2,8% 3,8% 22,9%
USA DJIA 2013-11-11 157618 0,1% 3,7% 2,9% 5,6% Portugalia Syr USD 2013-11-11 337,5 -1,6%  -13,6% -23,4% -0,3%
USA S&P500 2013-11-11 17706 0,1% 4,2% 5,3% 9,6% Rosja Syr USD 2013-11-11 168,0 -0,1% 52% -9,0% 28,7%
USA Nasdaq Comp 2013-11-11  3919,2 0,0% 3,5% 7,4% 14,8% USA Syr EUR 2013-11-11 30,4 -1,4%  -23,7%  39,2% -4,2%
Kanada S&P/TSX 2013-11-11  13378,3 -0,1% 3,8% 7,3% 7,8% W. Brytania Syr USD 2013-11-11 25,9 -149% -12,3% -28,2% -44,8%
Meksyk IPC 2013-11-11  39864,2 -0,4% -2,9% -6,6% -4,3% Wtochy 5yr UsD 2013-11-11 191,6 -1,9%  -11,3%  -19,2%  -19,6%
Brazylia BOVESPA 2013-11-11 52248,9 0,7% -1,0% 5,5% -4,5% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-11-11  5294,2 2,0% 3,4% 50,1% 46,4% EUR/PLN 2013-11-11 4,216 0,8% 0,8% 0,6% 1,3%
Azja i Australia USD/PLN 2013-11-11 3,146 0,6% 2,1% -0,2% -1,9%
Japonia NIKKEI 225 2013-11-12 14 269,8 1,3% -0,9% 5,5% -1,6% CHF/PLN 2013-11-11 3,419 0,7% 0,8% 0,4% 2,2%
Hong Kong Hang Seng 2013-11-11 23 069,9 1,4% -0,5% 6,7% 1,9% EUR/USD 2013-11-11 1,340 0,3% -1,3% 0,7% 3,3%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-11-11  2109,5 0,2% -5,3% 3,1% -3,3% usD/JpyY 2013-11-11 99,240  0,2% 0,9% 2,8% -2,6%
Indie BSE30 2013-11-11 20491,0 -0,8% -0,1% 9,4% 3,3%
Indonezja JKSE 2013-11-11 44417 -0,8% -1,7% -4,0% -11,7%
Izrael TA 25 2013-11-11 13134 -0,1% 1,5% 9,0% 9,0%
Korea Kospi 2013-11-12 19773 -0,4% -2,4% 51% 1,7%
Australia S&P/ASX 200 2013-11-12 53871 -0,2% 3,9% 9,5% 7,3%

Zrédfo: Bloomberg
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