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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 7 listopada 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2543 13 0,51% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2530
Kurs zamkniecia 2531 -10 -0,39% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2525
Kurs min. 2 520 0 0,00%
Kurs max. 2 563 21 0,83%
Wolumen obrotu 28 132 12 882 84,47% Najblizsze poziomy oporu: 2564 2588 2600 2664
LOP 113 091 386 0,34% Najblizsze poziomy wsparcia: 2500 2440 2355 2333

FW20 (2,543.00, 2,563.00, 2,520.00, 2,531.00, -10.0000)

Pewnos¢ siebie zgubita byki

E’ 2600
f Zaskakujgca obnizka przez EBC stop
[ 2% procentowych (z 0,5% na 0,25%) wywotata
£ os00 wczoraj niemate zamieszanie. Najwigksze
L ruchy towarzyszyly oczywiscie walutom. Tuz po
E ous0 decyzji EUR/USD w kilka sekund stracit 150
; pipsow. Po bardzo dobrym odczycie
2400 amerykanskiego PKB za 3Q'13 straty wynosity
r juz blisko 250 pipséw (1,33). Co prawda na
= 2350 gietdach ruchy byly mniejsze, ale i tak nie
E mozna narzeka¢. DAX w niespetna godzine
T 2300 zyskat ponad 1%. FW20 wzrést o 22 pkt
F notujgc dzienne maksimum na 2563 pkt, czyli
[ 2% poziom niedawnego szczytu. Skrécenie rynku
[ w tym miejscu znowu dato zarobi¢ i to ponad
20 40 pkt. Kumulacja pozytywnych informaciji
E 2150 wywotata bowiem u bykéw przekonanie, ze
E Jeraz musi by¢ juz tylko lepiej”, co oczywiscie
L 2100 musiato sie zemsci¢. Technicznie Zzadnego
L przetomu jak nie byto, tak nie ma. Wcigz
= 2050 utrzymujemy sie nad strefa wsparcia 2515-
N 2500 pkt i cho¢ wiele przemawia za jej
May ‘June ‘July August September ‘October Novembe prze}amaniem (np Spadki na EM) |epiej
- poczeka¢ na konkretny sygnat sprzedazy. Po
WIG20 (2,524.52, 2,552.91,2,514.38, 2,527.66, -19.0100) r nim otworzy sie perspektywa ponad 60-
F 2600 punktowego zarobku. Dzi§ w centrum uwagi
r bedg dane z amerykanskiego rynku pracy, co
o 2550 réwniez oznacza podwyzszong zmiennosc¢.
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: czwartek, 7 listopada 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2 524,52 2 527,66 -0,75% 2514,38 255291 38,5 586,8
WIG30 27413 2520,1 2676,40 2 676,56 -0,65% 2 665,99 2699,37 33,4 631,9
sWIG80 15 105,3 9608,0 14 823,44 14 815,77 -0,30% 14 796,11 14 878,87 82,8 45,3
mWIG40 3599,3 2380,0 3 515,92 3 499,57 -0,36% 3 496,67 3 525,47 28,8 77,4
WIG PL 55 826,7 43 040,4 55 062,67 54 915,71 -0,22% 54 915,71 55 117,89 202,2 730,5
WIG 54 725,9 428421 53 825,17 53 785,07 -0,26% 53 609,00 54 158,15 549,2 751,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 76,40 4 858 -2,1% -16,0% -14,2% 9,9% -1,4% -21,7% -19,5% 0,2%
ASSECOPOL 50,80 4216 -2,4% 5,6% 12,3% 18,8% -1,8% 0,0% 7.0% 9,1%
AZOTY TARNOW 81,50 8084 -0,5% 9,7% 12,4% 27,9% 0,1% 4,1% 7.1% 18,2%
BANK HANDLOWY 112,00 14 634 -3,7% 1,7% 1.2% 11,6% -3,0% -3,9% -4,1% 1,8%
BOGDANKA 121,90 4146 4,7% 11,0% 13,7% 3,8% 5,3% 5,4% 8,4% -5,9%
BORYSZEW 0,52 1144 2,0% -1,9% 0,0% 26,8% 2,6% -7,5% -5,3% 17,1%
BRE 505,00 21297 -0,3% 8,2% 14,8% 45,0% 0,3% 2,5% 9,5% 35,3%
BZ WBK 373,00 34 892 -0,1% 10,7% 12,8% 39,6% 0,6% 5,1% 7.5% 29,9%
Cccc 125,80 4831 0,3% 8,4% 27,1% 70,0% 1,0% 2,7% 21,8% 60,3%
CYFROWY POLSAT 22,40 7 803 -0,4% 5,4% 1,9% 32,9% 0,3% -0,2% -3,4% 23,2%
ENEA 14,72 6498 -0,5% 6,3% 2,4% 8,5% 0,1% 0,7% -3,0% -1.3%
EUROCASH 46,89 6485 0,8% -0,2% -24,4% -17,7% 1,4% -5,9% -29,7% -27,5%
GTC 7,81 2494 -0,8% 4,8% -10,1% 1,8% -0,1% -0,8% -15,4% -7,9%
ING BSK 119,60 15 560 1.2% 11,4% 8,5% 32,6% 1,9% 5,7% 3.2% 22,9%
JSwW 65,80 7726 -0,2% -10,0% -0,9% -16,9% 0,5% -15,7% -6,2% -26,6%
KERNEL 42,24 3366 -3.2% -15,9% -21,8% -25,5% -2,5% -21,6% -27,1% -35,2%
KGHM 124,30 24 860 -0,6% 4,.2% 4,5% -16,6% 0,1% -1,4% -0,9% -26,3%
LOTOS 38,87 5048 -1,3% 7,6% 1,0% -2,6% -0,7% 2,0% -4,4% -12,3%
LPP 8900,00 16 297 -1,5% -2,3% 11,4% 33,8% -0,9% -7,.9% 6,1% 24,1%
NETIA 517 1997 -0,6% 7,5% 8,4% 17,0% 0,1% 1,9% 3,1% 7.2%
PEKAO 194,00 50 919 0,0% 7.2% 15,0% 25,2% 0,6% 1,6% 9,6% 15,5%
PGE 18,00 33 656 0,7% 7.1% 15,7% 5,8% 1,3% 1,5% 10,4% -4,0%
PGNIG 5,64 33276 -2,6% -1,4% -13,1% -1,1% -1,9% -7,0% -18,4% -10,8%
PKNORLEN 44,20 18 905 -0,3% 1,4% -3,3% -9,6% 0,3% -4.2% -8,6% -19,4%
PKOBP 40,80 51000 -0,8% 8,9% 6,0% 20,7% -0,2% 3,3% 0,7% 11,0%
PZU 463,50 40 024 -3,0% 12,0% 2,5% 2,8% -2,4% 6,3% -2,8% -7,0%
SYNTHOS 5,27 6974 1,0% 9,6% 20,0% 9,1% 1,6% 3,9% 14,7% -0,6%
TAURON 5,01 8780 1.2% 6,6% 7.5% 20,1% 1,9% 1,0% 2,2% 10,4%
TPSA 10,00 13124 0,0% 17,0% 30,4% 351% 0,6% 11,3% 25,1% 25,4%
TVN 15,75 5442 -0,3% 10,9% 27,5% 79,0% 0,3% 5,3% 22,2% 69,2%
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Komentarz po sesji

Zaskakujace cigcie stop pomogto tylko na chwile
Zmienno$¢ na rynkach w czwartek miata pojawi¢ sie dopiero po
potudniu za sprawg decyzji EBC o stopach procentowych i danych
o amerykanskim PKB za 3Q’13. Tak tez i byto. Niespodziewanie
EBC postanowit obcigé gtéwng stope z 0,5% do 0,25%, czyli do
poziomu najnizszego w historii wspdlnej waluty. EUR/USD w kilka
sekund stracit... 150 pipséw spadajac do 1,33 ! Jeszcze dwa
tygodnie temu euro mozna bylo kupi¢ po 1,38 dolara. DAX w
niecatg godzing zyskat ponad 1%. Optymizm udzielit sie tez GPW,
cho¢ byt zdecydowanie mniejszych rozmiaréw. Gtéwny indeks
swoje maksimum notowat tuz po godzinie 14 (2553 pkt).
Niemieckiemu DAXowi pomégt jeszcze chwile pdzniej
zadziwiajgco dobry odczyt PKB w Stanach (2,8% ann. vs oczek.
1,9% ann.). Kumulacja pozytywnych informacji wywotata u bykéw
przekonanie, ze ,teraz musi by¢ juz tylko lepiej’, co oczywiscie
szybko sie zemscito. Ostatecznie DAX stracit wiekszo$¢ zdobyczy,
a WIG20 zakonczyt handel 0,8% spadkiem (2527,7 pkt). Najgorzej
wypadly akcje publikujgcego rano wyniki Banku Handlowego (-
3,7%). Kolejng stabg sesje ma za sobg ukrainski Kernel (-3,2%).
Zadowoleni z kolei moga by¢ akcjonariusze Bogdanki (+4,7%).
Producent wegla pozytywnie zaskoczyt wynikami. Na szerokim
rynku przewazat kolor czerwony. Dotkliwe straty poniesli
udziatowcy m.in. Mo-Bruk (-9,5%), Tesgas (-8%), Zastal czy
Sadovaya (-7,7%). Pozytywnie wyrézniaty sie papiery CPD
(+11,8%), Pagedu (+10,5%), Awbudu (+10,4%) czy Radpolu
(+6,4%).

Krystian Brymora

Komentarz przed sesja:

Wzrost zmiennosci
Czwartkowa sesja przyniosta wieksze emocje. WIG20 przez prawie
caly dzien znajdowat sie pod kreska. Krotkg chwilg przerwy byt moment
po decyzji EBC o cieciu gtéwnej stopy procentowej do 0,25% (gtéwne
uzasadnienie to inflacja wyraznie onizej celu). To zaskoczyly wiekszo$é
analitykow, ktorzy obstawiali brak ruchu ze strony banku centralnego.
Ze co$ jednak moze byé na rzeczy $wiadczyly jednak ostanie sesje na
EUR/USD. Wczoraj rynki akcji zareagowaty najpierw pozytywnie,
pdzniej przyszito jednak otrzezwienie, po dobrym odczycie PKB z USA
za 3Q'13 (+2,8% vs prognoza 1,9%). To oczywiscie przybliza moment
zaciesniania polityki przez Fed. Ostatecznie warszawski indeks blue-
chipéw finiszowat na poziomie 2527,7 pkt (-0,8% r/r). DAX zyskat 0,4%,
jednak wiekszos$¢ europejskich parkietow konczyta pod kreska.
Podobnie byto na Wall Street, gdzie S&P500 znizkowat o 1,3%.
Wydarzeniem dnia byt debiut Twittera (+73% na zamknieciu).
Kapitalizacja spétki (24,5 mid USD), jest wieksza od kazdej spotki
wchodzacej w sktad WIG20. Dzi$ rano mamy spadki w Azji bedace
kontynuacjg wczorajszych decyzji na innych parkietach. Traca takze
kontrakty na DAX (okoto -0,5%), lekko zyskujg natomiast futures na
S&P500 (+0,2%). Na naszym rynku w decydujaca faze wchodzi sezon
wynikéow (potrwa do konca przysztego tygodnia). Wiekszg od
oczekiwan strate pokazat TVN. Bliskie prognoz rezultaty na poziomie
netto zaprezentowaty Pekao, JSW oraz Eurocash. Z mniejszych spotek
warto zwroci¢é uwage na bardzo dobre rezultaty Stalexportu i ABC
Daty. Z danych makro rynek czeka dzi§ przede wszystkim na raport z
amerykanskiego rynku pracy za pazdziernik (14.30).

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

EBC niespodziewanie obnizyt stopy procentowe z 0,5% do 0,25%, czyli do poziomu najnizszego w historii strefy
euro. W reakcji na decyzje EUR/USD stracit w kilka sekund ponad 150 pipséw. Odreagowanie przyszio dopiero z
poziomu 1,33 czyli prawie 250 pipséw nizej niz godzine wczesniej !

Stopy procentowe w strefie euro
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Zrédto: BDM S.A., Bloomberg

Reakcja EUR/UJSD- 150 pipsow w kilka sekund !
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Impel Grupa moze nie zrealizowa¢ planu przychodowego na 14 w wys. 2,0 mid PLN. Jest to-
zdaniem zarzadu-efekt stabego sentymentu na rynku ustug ochroniarskich. Zaktadany jest
dalszy wzrost sprzedazy na poziomie ok. 10,0%.

P.A. Nova Zarzad spotki zapowiada wyptate dywidendy w wys. 5,0 min PLN, co da 0,5 PLN na jedng
akcje. Gliwicki deweloper zapewnia, ze jesli uzyskatby dodatkowe przychody ze sprzedazy,
to zyski z takiej transakcji takze zostang przekazane na dywidende.

Lotos Konsorcjum pieciu bankéw przedtuzyto spétce umowe kredytowg do grudnia '14. Wartosé
zobowigzan Lotosu z tego tyt. wynosi 400,0 min USD.

Orlen Spoétka skrdcita okres zapiséw na obligacje korporacyjne, ktérych taczna warto$¢ ma
wynosi¢ 200,0 min PLN. Poczatkowo zapisy miaty trwa¢ do 21-ego listopada, jednak zarzad
postanowit, ze ostatnim dniem zapiséw bedzie 7 listopada.

Bogdanka Zarzad grupy zapowiada, ze wyniki w 2H'13 nie beda gorsze niz w 1H'13. Spodziewa sie
takze, ze zmiany cen wegla nie bedg znaczace.

JSW Strata netto w 3Q’13 wyniosta 95,0 min PLN. Jest to wynik nieco lepszy od spodziewanego
konsensusu (nieco ponad 98,0 min). Nizsza od zakladanej okazata sie tez strata
operacyjna, ktéra wyniosta 86,1 min PLN.

Immofinanz Deweloper poprzez spotke zalezng Buwog bierze udziat w przetargu na portfel
nieruchomosci mieszkaniowych w Niemczech. Przetarg dotyczy 18,0 tys. jednostek
mieszkaniowych w poétnocnej czesci Niemiec. Rezultaty powinny by¢ znane pod koniec
biezacego roku.

Netia Zarzad spotki zaktada, ze baza ustug w 4Q skurczy sie o 20,0 tys. Prezes Godlewski
zakiada tez, ze dynamika spadkéw bedzie zmniejsza¢ sie w ujeciu Q/Q.

Azoty Grupa podpisata umowe z Nitron International Corporation na sprzedaz nawozéw w latach
2014-16. Wspotpraca miedzy spotkami trwa juz dwa lata, a tgczna wartos¢ umow z
ostatnich 12 miesiecy wynosi 1,0 mid PLN netto.

Eurocash Zysk spotki w 3Q13 wynidst 73,9 min PLN wobec konsensusu 70,0 min PLN. Gorszy
natomiast okazat sie zysk operacyjny, ktory osiagngt poziom 85,8 min PLN wobec
spodziewanych 93,9 min PLN.

Pekao Zysk netto grupy banku w 3Q’13 roku spadt do 655,4 min PLN z 798,3 min PLN r/r. Wynik
odsetkowy wyniost niemal 1,1 mid PLN, co jest zgodne z konsensusem rynkowym.

TVN Spoétka poniosta strate w wys. 169,8 min PLN za 3Q’13. Jest to wynik nieco gorszy od
oczekiwan rynku. Przychody ze sprzedazy wyniosty 309,9 min PLN. Marza EBITDA spadta
w ujeciu r/r 0 0,6 p.p. do poziomu 26,6%. Jednoczesnie zarzad spodziewa sie wzrostu rynku

) reklamy o jednocyfrowej dynamice.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-11-07 397,4 -1,1% 3,2% 5,6% 6,7% Miedz LME 3M 2013-11-07 71150 -0,6% -1,8% 1,6% -2,1%
MSCI World 2013-11-07 1607,7 -1,2% 3,6% 52% 7,9% Ropa WTI Crude 2013-11-07 94,2 -0,6% -8,8% -6,3% -0,8%
MSCI EM 2013-11-07  1016,2 -0,6% 0,7% 8,4% -2,3% Ztoto Spot $/oz 2013-11-07 13081 -0,7% -1,2% -0,2%  -10,9%
MSCI BRIC 2013-11-07 282,1 -0,8% 0,3% 11,2% -2,9% Aluminium LME 3M 2013-11-07 1822,0 0,2% -1,8% 1,4% -3,2%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-11-07 539240 -0,3% 6,8% 11,3%  20,2% Polska Syryield 2013-11-07 3,605  -1,2%  -4,8%  2,5% 28,4%
Polska WIG20 2013-11-07  2546,7 -0,2% 6,8% 9,2% 13,5% Polska 10yr yield 2013-11-07 4,307 -0,4% -2,0% 3,7% 32,4%
Polska mWIG40 2013-11-07  3512,2 -0,4% 5,8% 13,6% 36,0% Polska WIBOR 3M 2013-11-07 2,560 0,0% -0,8% -1,5%  -12,6%
Polska sWIG80 2013-11-07 14860,7 -0,3% 9,9% 20,9% 41,6% Polska WIBOR 6M 2013-11-07 2,600 0,0% -0,4% -0,4%  -10,3%
Wegry BUX 2013-11-07 19217,7 -1,7% 2,5% 3,3% 2,2% USA 10yr yield 2013-11-07 2,600 -1,6% -1,2% 0,4% 47,2%
Czechy PX 2013-11-07  1028,2 1,3% 8,8% 9,7% 10,8% Niemcy 10yr yield 2013-11-07 1,684 -3,3% -7,0% -0,1% 32,7%
Butgaria Sofix 2013-11-07 460,0 0,8% 1,7% 3,7% 19,7% Japonia 10yr yield 2013-11-07 0,595 -2,8% 9,3% -21,2% -0,3%
Rosja Micex 2013-11-07  1509,3 0,6% 2,4% 11,7% 8,4% Hiszpania 10yr yield 2013-11-07 4,053  -2,3%  -57% -10,3%  -1,0%
Rosja RTS (USD) 2013-11-07  1468,2 0,6% 2,0% 13,8% 3,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-11-07  6285,5 -0,8% 3,7% 8,3% 22,2% Portugalia 10yr yield 2013-11-07 5,819 -1,2% -8,1% -11,3% 7,1%
Turcja ISE 100 2013-11-07 75768,6 0,1% -0,1% 3,1% -14,7% Wtochy 10yr yield 2013-11-07 3,647 1,0% -2,1% -0,5% 10,9%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-11-07 3 056,4 -0,4% 4,3% 9,3% 12,1% Belgia Syr UsD 2013-11-07 48,1 -1,2%  -15,0% -17,6% -27,9%
W. Brytania FTSE 100 2013-11-07 6741,7 -0,7% 4,3% 3,9% 4,3% Chiny Syr USD 2013-11-07 76,3 -5,6% -8,6% -350% 10,4%
Francja CAC40 2013-11-07 4 286,9 -0,1% 2,8% 6,2% 11,4% Francja Syr USD 2013-11-07 51,6 -3,6%  -22,7% -22,0% -29,2%
Niemcy DAX 2013-11-07  9040,9 0,4% 5,7% 9,9% 11,0% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-11-07 98371 -1,0% 4,8% 14,9% 17,3% Hiszpania Syr USD 2013-11-07 165,5 -4,7%  -22,1% -299% -25,6%
Holandia AEX 2013-11-07 394,0 -0,2% 5,4% 6,8% 11,5% Irlandia 5yr UsD 2013-11-07 122,0 -1,1% -9,8% -14,0% -21,5%
Szwecja OMX 30 2013-11-07 12835 0,1% 3,0% 3,6% 6,5% Japonia 5yr UsD 2013-11-07 55,8 0,0% -10,3% -11,1% -7,8%
Austria ATX 2013-11-07 2 665,7 -0,2% 6,3% 10,4% 11,7% Niemcy Syr UsD 2013-11-07 22,7 -1,1% -5,4% -13,8% -33,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-11-07 83,8 0,0% -2,3% -1,8% 8,6%
USA DJIA 2013-11-07 15746,9 -0,9% 4,6% 1,4% 5,0% Portugalia Syr USD 2013-11-07 337,9 -3,2%  -20,6% -22,9% -0,9%
USA S&P500 2013-11-07 17705 -1,3% 4,4% 3,9% 8,7% Rosja Syr USD 2013-11-07 167,5 -0,6% -0,6% -9,4% 28,9%
USA Nasdag Comp ~ 2013-11-07 39319  -1,9% 2,4% 6,0% 14,4% USA Syr EUR 2013-11-07 30,0 1,1%  -249% 37,7%  -50%
Kanada S&P/TSX 2013-11-07 13380,4 -0,6% 4,1% 7,9% 8,4% W. Brytania Syr USD 2013-11-07 285 -3,6%  -95% -20,4% -39,1%
Meksyk IPC 2013-11-07 40280,1 -0,7% -0,8% -4,9% -4,9% Wtochy 5yr UsD 2013-11-07 194,2 -3,0% -16,6% -19,1% -18,0%
Brazylia BOVESPA 2013-11-07 533846 -1,2% 0,6% 11,2% -6,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-11-07  5505,5 -3,7% 8,1% 50,3% 31,2% EUR/PLN 2013-11-07 4,191 0,4% -0,1% 0,0% 1,4%
Azja i Australia USD/PLN 2013-11-07 3,126 1,3% 1,2% -0,1% -0,4%
Japonia NIKKEI 225 2013-11-08 142284  -0,8% 2,7% 3,6% 1,1% CHF/PLN 2013-11-07 3,410 0,7% -0,2% 0,1% 1,5%
Hong Kong Hang Seng 2013-11-07 228810 -0,7% -0,2% 6,9% 2,3% EUR/USD 2013-11-07 1,341 -0,9% -1,2% 0,1% 1,8%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-11-08  2129,4 -0,5% -2,1% 4,4% -1,9% UsD/JPY 2013-11-07 98,500 -0,2% 1,6% 2,2% -0,4%
Indie BSE30 2013-11-07 20822,8 -0,3% 4,8% 11,9% 6,1%
Indonezja JKSE 2013-11-07 4 486,1 0,8% 2,6% -3,1% -9,7%
Izrael TA 25 2013-11-07  1305,0 0,4% 2,3% 9,2% 8,2%
Korea Kospi 2013-11-08 2 004,0 -0,5% 0,5% 6,7% 2,6%
Australia S&P/ASX 200 2013-11-08  5422,0 0,3% 5,6% 10,9% 9,2%

Zrédfo: Bloomberg
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