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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: sroda, 6 listopada 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2530 -15 -0,59% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2528
Kurs zamkniecia 2 541 21 0,83% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2525
Kurs min. 2 520 8 0,32%
Kurs max. 2 542 -22 -0,86%
Wolumen obrotu 15 250 -13789  -47,48% Najblizsze poziomy oporu: 2564 2588 2600 2664
LOP 112705 -177 -0,16% Najblizsze poziomy wsparcia: 2500 2440 2355 2333

FW20 (2,530.00, 2,542.00, 2,520.00, 2,541.00, +21.0000)

Coraz ciekawiej na rynkach wschodzacych
2600

W $rode kontrakt utrzymat status quo. Korekta
2550 blisko dwumiesigcznych wzrostow trwa, ale jej

impet zostat wyhamowany w okolicach

[ 2000 pierwszej strefy wsparé 2515-2500 pkt, gdzie
E 50 kumuluje sie kilka zniesien i projekciji
r fibonacciego. Gdyby wspomniane wsparcie
T 2400 pekto, co w mojej opinii jest scenariuszem
F bazowym, niedzwiedzie dostatyby potencjat
= 2350 ponad 60-punktowego ruchu. Na razie nie
L dopingujg ich koledzy z Wall Street. S&P500
= 2300 utrzymuje sig¢ w rejonie niedawnych maksimow
£ (1770 pkt). Tutaj podaz, mimo wysokiego
[ 2250 wykupienia i optymistycznych nastrojow, wcigz
L nie ma odwagi zaatakowac¢. By¢ moze dodadzg
£ 2200 jej informacje makro jak dzisiejszy odczyt PKB
£ za 3Q'13 czy piatkowy raport z rynku pracy.
- 2150 . . . .
L Znacznie  ciekawiej jest na rynkach
E 2100 wschodzacych, gdzie niedzwiedzie poczynajg
E sobie coraz odwazniej. Chinski B-Shares odbit
= 2050 na powrocie do przetamanej linii potrocznego
r trendu  wzrostowego  generujac  sygnat
" vy T T Tune T T Tuuly T 7 T Auglst T [september Joctober | [Novemb sprzedazy. Nowy lokalny dotek osiagneta
. brazylijska Bovespa. Spadki na EM to
WIG20 (2,5631.14, 2,546.87, 2,5627.50, 2,546.67, +25.2600) r oczywis'cie konsekwencja s’fabych nastrojc')w na
F 2600 rynkach  surowcowych. Indeks grupujacy
r wiekszo$¢ z nich (CRB) spadt juz ponizej
[ 2550 czerwcowego dna. Wczoraj sytuacja sie troche
[ uspokoita. Dla rynku kluczowe beda decyzje
= 2500 podjete na plenum Komunistycznej Partii Chin
w dniach 9-12 listopada. Rzgdzacy majq trudny
L 2450 orzech do zgryzienia. Gospodarka zwolnita
[ (najnizsze tempo wzrostu od ponad 20 lat), a
[ rynek nieruchomosci wcigz odznacza sie
[ 2400 cechami charakterystycznymi dla typowej
banki.
- 2350 Krystian Brymora
= 2300
- 2250
= 2200
2150
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: sroda, 6 listopada 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2531,14 2 546,67 1,00% 2 527,50 2 546,87 19,4 7279
WIG30 27413 2520,1 2 680,02 2693,97 0,91% 2674,82 2693,97 19,1 768,7
sWIG80 15 105,3 9608,0 14 893,91 14 860,69 -0,11% 14 833,70 14 910,98 77,3 36,5
mWIG40 3599,3 2380,0 3502,81 3512,17 0,53% 3 498,50 3517,01 18,5 77,3
WIG PL 55 826,7 43 040,4 54 718,30 55 035,36 0,80% 54 718,30 55 035,36 317,1 895,9
WIG 54 725,9 428421 53 662,98 53 924,01 0,78% 53 604,21 53 924,01 319,8 918,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 78,00 4959 1,0% -13,8% -17,9% 12,3% 0,1% -19,6% -25,2% 0,9%
ASSECOPOL 52,06 4321 0,3% 6,7% 13,2% 20,4% -0,6% 0,8% 5,9% 9,0%
AZOTY TARNOW 81,92 8126 -0,1% 9,3% 16,2% 28,5% -1,0% 3,4% 8,9% 17,1%
BANK HANDLOWY 116,25 15 189 0,2% 5,0% 10,7% 18,1% -0,7% -0,9% 3,4% 6,7%
BOGDANKA 116,45 3961 0,1% 4,3% 7.0% -0,7% -0,8% -1,6% -0,3% -12,2%
BORYSZEW 0,51 1122 0,0% -3,8% 0,0% 21,4% -0,9% -9,6% -7.3% 10,0%
BRE 506,70 21369 0,3% 9,8% 15,8% 47,0% -0,6% 3,9% 8,5% 35,5%
BZ WBK 373,30 34 920 -0,5% 8,5% 16,0% 40,1% -1,4% 2,7% 8,7% 28,7%
Cccc 125,40 4815 -0,1% 7.7% 30,6% 71,8% -1,0% 1,9% 23,3% 60,3%
CYFROWY POLSAT 22,48 7 831 0,7% 5,1% 1,7% 32,9% -0,2% -0,8% -5,6% 21,5%
ENEA 14,80 6533 1,6% 5,5% 2,8% 9,6% 0,7% -0,4% -4,5% -1.8%
EUROCASH 46,54 6437 0,3% 0,7% -23,9% -16,1% -0,6% -5,1% -31,2% -27,6%
GTC 7,87 2513 -0,5% 3,6% -8,1% 1,5% -1,4% -2,3% -15,3% -9,9%
ING BSK 118,15 15 371 3.4% 8,4% 9,4% 32,0% 2,5% 2,5% 2,1% 20,6%
JSwW 65,90 7737 1,1% -10,9% -1,4% -18,6% 0,2% -16,8% -8,7% -30,1%
KERNEL 43,62 3476 -0,8% -13,.2% -16,8% -23,5% -1.7% -19,1% -24,1% -34,9%
KGHM 125,00 25000 1,3% 5,7% 8,8% -15,0% 0,4% -0,2% 1,5% -26,5%
LOTOS 39,40 5117 -1,3% 7,6% 3,7% -1,3% -2,2% 1,7% -3,6% -12,7%
LPP 9 040,00 16 553 0,4% -3.2% 20,5% 36,2% -0,5% -9,0% 13,2% 24,8%
NETIA 5,20 2009 0,8% 7,4% 11,8% 21,2% -0,1% 1,6% 4,5% 9,8%
PEKAO 194,00 50 919 1,9% 6,9% 16,7% 28,9% 1,0% 1,0% 9,4% 17,4%
PGE 17,88 33431 0,8% 6,6% 13,9% 4,9% -0,1% 0,8% 6,6% -6,5%
PGNIG 5,79 34 161 0,3% 1,0% -11,6% 4,5% -0,6% -4,8% -18,9% -6,9%
PKNORLEN 44,35 18 969 0,1% 1,1% -2,7% -7,9% -0,8% -4,7% -10,0% -19,3%
PKOBP 41,13 51413 1,1% 10,4% 8,8% 21,0% 0,1% 4,5% 1,6% 9,5%
PZU 477,90 41268 2,1% 14,1% 5,7% 6,7% 1,2% 8,2% -1,6% -4,8%
SYNTHOS 5,22 6 907 1,4% 8,1% 20,0% 6,3% 0,5% 2,2% 12,7% -5,1%
TAURON 4,95 8675 0,8% 4,9% 7.8% 19,0% -0,1% -1,0% 0,6% 7,6%
TPSA 10,00 13124 1,9% 16,6% 32,5% 37,0% 1,0% 10,7% 25,2% 25,6%
TVN 15,80 5455 0,0% 11,9% 35,0% 85,9% -0,9% 6,0% 27,8% 74,4%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Amerykanie pomogli bykom
Po zakonczeniu wczorajszych notowan w Warszawie, gdy WIG20
znalazt sie na istotnym wsparciu, a indeksy szerokiego rynku
zakonczyly dzien wyrazng znizka, inwestorzy trzymali kciuki za Wall
Street. Postawa rynku amerykanskiego byla bardzo istotna, gdyz
mogta zaréwno przypieczetowa¢ poczatek fazy przyspieszenia znizki
na GPW, jak i da¢ nadzieje bykom. Jako, ze podaz nie potrafita wygraé
starcia w Stanach, dzisiaj inwestorzy w Warszawie dostali okazje by
oddali¢ sig od wczorajszych miniméw i poprawi¢ krétkoterminowy
obraz rynku. Czesciowo ta sztuka sie bykom udata. Cho¢ sWIG80
zakonczyt dzien matym spadkiem, to WIG20 urést o 1%, a mWIG40 o
0,53%. Gtéwnym pozytywem jest to, ze pojawit sie bardzo mocny popyt
na akcje spotek finansowych. Zdecydowanie najwieksze obroty na
rynku skoncentrowat na sobie tercet PZU, PKO i Pekao, wszystkie te
spotki byty tez mocniejsze od samego indeksu. Cho¢ nie udato sie
przebi¢ wczorajszego szczytu, styl zwyzki byt jednak bardziej
przekonywujacy niz wtorkowy spadek i w takim uktadzie mozna
zatozy¢, ze wyjscie powyzej 2562 zaneguje zesztotygodniowe sygnaty
sprzedazy. Scenariusz bazowy to nadal dojscie do 2450 punktéw, lecz
przy przebiciu wspomnianego oporu pojawi sie szansa na nowy,
wigkszy ruch w gore catego indeksu, ktory od trzech tygodni porusza
sie w okolicach 2550 punktéw z bezskutecznymi prébami oddalenia sie
od tego putapu zaréwno w gére jak i w dot. Mozna zatem powiedziec,
ze amerykanie nie tylko uratowali nas z duzej opresji, ale réwniez dali
szanse na znaczng poprawe sytuacji. Zaktadam niezmiennie, ze poki
nie uda sie tej szansy wykorzysta¢, nadal wisi nad nami widmo korekty
— dos¢ spokojnej w przypadku WIG20 i potencjalnie bardzo mocnej na
szerokim rynku.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Wysyp wynikéw i EBC w tle
Po jednodniowym odreagowaniu polscy inwestorzy znéw powrdcili
do byczych nastrojow. Blue chipy wzrosty o 1,0% do poziomu
2546,7 pkt. Nieco mniejsze wzrosty odnotowat mWIG40 (wzrost o
nieco ponad 0,5%). Gorsze nastroje cechowaty mate spdiki,
ktérych indeks zanotowat spadek o 0,1%. Roéwnie pozytywne
nastroje, co na WIG-u, panowaty w Niemczech. DAX wzrést o
niemal 0,4% do wartosci 9040,9 pkt. Byt to skutek m. in. wzrostéw
zamowien w przemysle (wyniki okazaly sie duzo lepsze od
prognoz). Amerykanskie indeksy wzrosty. S&P500 zwigkszyt
warto$¢ o nieco ponad 0,4%, a DJIA o ponad 0,8%. W Japonii
natomiast spadek gtéwnego indeksu o prawie 0,8%. Nikkei
znajduje sie w okolicach 14228,4 pkt. Futures-y na S&P500 oraz
NASDAQ tracg blisko 0,1%. Dzisiejszy dzieh obfituje w wyniki
kwartalne spétek. Raporty podaty juz Bogdanka (spadek zysku
netto do 82,7 min PLN wobec 103,0 min PLN r/r) i Bank Handlowy
(spadek zysku netto o 86,0 min PLN do 165,2 min PLN r/r).
Wynikami pochwality sie jeszcze m. in. CCC, Netia, Orbis i BOS.
Dla naszych zachodnich sgsiadéw szczegolnie istotne bedg dane
dot. produkcji przemystowej. Oczy inwestorow bedg tez
skierowane w strone USA. Amerykanskie rynki otrzymajg dane o
liczbie wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych oraz o PKB. Europa
bedzie jednak skupia¢ sie na wystgpieniu Mario Draghiego.
Dzisiejsza sesja na GPW powinna by¢ spokojna, jednak
nakierowana na wzrosty. Wsparcia mozemy si¢ upatrywa¢ na
poziomie 2519,0 pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Koniunktura w ustugach (PMI) w W. Brytanii jest najlepsza od momentu zbierania tego typu danych (2006 rok)

PMI dla ustug w W. Brytanii
W PMITSUK Index - Last Price 62,5 +2.2 ]
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Bogdanka Zysk netto Bogdanki, przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniost w 3Q'13 82,7
min PLN. Konsensus PAP zakfadat zysk netto na poziomie 86,1 min PLN. Zysk operacyjny grupy
wyniost 119,4 min PLN i okazat si¢ o ponad 7% wyzszy od oczekiwan analitykdw na poziomie
111,3 min PLN. EBITDA wyniosta 201,8 min PLN, analitycy spodziewali sie tymczasem 195,2
min PLN EBITDA. Spétka obnizyta réwniez cel produkcji wegla na ten rok do 8,4-8,6 min ton co
ma zwigzek z przejsciowym pogorszeniem wynikéw geologicznych, informacja ta zostata zawarta
w komentarzu do wynikow.

Netia Zysk netto grupy Netia w 3Q’13 wyniost 14,1 min PLN i okazat sie nieco nizszy od konsensusu
na poziomie 14,5 min PLN.

Netia obnizyta prognoze przychodéw na 2013 rok do 1,875 mid PLN z 1,9 mld PLN wczesniej
oraz podniosta oczekiwang liczbe ustug na koniec roku do 2,540 min z 2,525 min. Spétka
podwyzszyta ponadto oczekiwany, skorygowany zysk operacyjny do 110 min PLN z 100 min PLN
wczesniej. Netia podtrzymata prognoze skorygowanego zysku EBITDA na poziomie 550 min
PLN.

Infovide, Sygnity Wsrod pieciu wykonawcow zaproszonych do skladania ofert w przetargu organizowanym przez
ZUS na opracowanie, wykonanie i wdrozenie zintegrowanej hurtowni danych jest Infovide-Matrix
oraz konsorcjum, ktérego liderem jest Sygnity - poinformowato PAP biuro prasowe ZUS.

Polimex Centrum Projektowe Polimex-Mostostal, spétka z grupy Polimeksu, ztozyta wniosek o ogtoszenie
upadiosci obejmujacej likwidacje majatku

Emperia Emperia ocenia, ze sprzedaz w sieci Stokrotka w drugim poétroczu jest lepsza niz w pierwszym.
Wyniki spotki w tym okresie beda jednak pod wptywem kosztéw jednorazowych zwigzanych z
uruchomieniem wiasnej logistyki - poinformowat PAP Dariusz Kalinowski, prezes Emperii Holding
i prezes Stokrotki.

Mirbud Oferta Mirbudu za 94,4 min PLN zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na budowe
boiska pitkarskiego wraz z trybung zachodnig w todzi - poinformowat Urzad Miasta £6dz w
komunikacie.

Tesgas Tesgas oczekuje w 2013 roku wyniku finansowego zblizonego do zera. W przysztym roku spétka

liczy na wzrost przychodéw do 70-80 min PLN i poprawe zyskéw, jednak wynik w granicach kilku
min PLN bedzie raczej niemozliwy — poinformowat PAP Marcin Szrejter, dyrektor finansowy
Tesgasu. Rentownosé w 2014 roku bedzie zalezata od wynikow przetargéw na utrzymanie sieci
gazowych.

,Liczylismy w tym roku na 70 min PLN przychodéw, ale ofertujemy rozsadnie, dbajac o
uzyskiwane marze i z tego powodu przychody bedg nizsze. W pierwszych czterech miesigcach
tego roku byliSmy bardzo selektywni w doborze kontraktéw i dlatego przegrywalismy z
konkurencja, ktéra ofertowata nizsze ceny anizeli my” — dodat. Dyrektor poinformowat, Ze obecnie
w Tesgasie wykorzystywanych jest prawie 100 proc. mozliwosci wykonawczych spotki. Dodat
jednak, ze trudno na razie oceni¢ czy wysoka liczba zlecen to tzw. goraczka konca roku czy
przetom w budownictwie gazowym. Dyrektor finansowy Tesgasu podat, ze obecny portfela
zamowien spotki na przyszty rok i kolejne lata wynosi 40 min PLN. Dodat, ze spoétka planuje w
dtuzszym terminie powrét do kontraktacji z lat 2010-2011, kiedy osiagata przychody na poziomie
100 min PLN. Tesgas nadal szuka na rynku celéw akwizycyjnych. Spétka chce w ten sposoéb
spozytkowac gotéwke, ktérej na koniec czerwca miata na kontach tacznie ponad 35 min PLN.

BDM: Obecnie zaktadamy wypracowanie w 2013 roku 61,1 min PLN przychodéw orz 0,6 min
PLN zysku netto. Na 2014 dotychczas spodziewalismy sie 61,2 min PLN sprzedazy oraz 1,7 min
PLN zysku netto. Wieksze dynamiki wzrostu zaktadalismy na 2015 rok.

Asseco BS Asseco Business Solutions caty zysk za 2013 moze przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Obecny
portfel zamoéwien jest nieznacznie wyzszy r/r. W catym 2013 spodtka spodziewa sie utrzymania
ubiegtorocznej marzy netto na poziomie 19% - poinformowali na konferencji przedstawiciele
Asseco Business Solutions.
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ING Bank Slaski, ktéry z zysku za 2012 rok nie wyptacat dywidendy, ocenia, ze jesli wypetni
warunki KNF bedzie mogt wyptaci¢ dywidende z zysku za 2013 rok - poinformowata Matgorzata
Kotakowska, prezes banku.

Rozpowszechnianie ptatne razem "Gazety Wyborczej", wydawanej przez Agore, wyniosto we
wrzesniu 2013 roku 201.804 sztuki i byto o 18,8% nizsze niz rok wczesniej - wynika z danych
Zwigzku Kontroli Dystrybucji Prasy.

Bank BPH nie spodziewa sie, by w najblizszym czasie wyptacat dywidendg, a mozliwos¢
podzielenia sie zyskiem z akcjonariuszami rozwazy w 2016 roku - poinformowat Richard Gaskin,
prezes banku.

Akcjonariusze Mennicy Polskiej upowaznili zarzad do skupu do 1,8 min akcji wiasnych spoétki w
celu umorzenia, za maksymalnie 32 min PLN - poinformowata Mennica Polska w tresci uchwat
podjetych przez NWZ 5 listopada. Nabycie akcji wtasnych powinno nastgpi¢ nie pézniej niz do 30
czerwca 2014.

Ronson moze potencjalnie przekaza¢ klientom w ostatnim kwartale 2013 r. od 70 do 150 lokali -
podata spotka w komunikacie.

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 2 wezwat do sprzedazy
15,92% akcji Armatury Krakéw, oferujac po 1,7 PLN za akcje.

BDM: Informacja oczekiwana po tym, jak w poprzednim wezwaniu PZU osiggneto prog
umoZzliwiajgcy $ciagniecie Armatury z GPW.

Enel-Med przeznaczy na inwestycje w latach 2014-2015 ok. 50 min PLN - podata spotka w nowe;j
trzyletniej strategii.

Grupa Budimex sprzeda spétke Budimex Danwood na rzecz Barwick Investments, spoiki
zaleznej od funduszu Enterprise Investors za kwote 238,6 min PLN Dariusz Blocher, prezes
Budimeksu, powiedziat, ze transakcja bedzie miata znaczacy, pozytywny wptyw na wyniki
Budimeksu w 2013.

BDM: Spétka zapowiadata juz wczesniej mozliwos¢ sprzedazy Danwoodu. Cene oceniamy jako
atrakcyjng. Segment ,pozostate”, w ktérym w ujeciu segmentowym znajduje sie Danwood, miat
21,4 min PLN zysku netto w 2013 roku, po oczyszczeniu ze strat jednostek wycenianych metodg
praw wtasno$ci. Sprzedaz podmiotu zwiekszy mozliwosci dywidendowe spétki w najblizszym
roku.

ZUE (lider) wraz z Dalekovod — Polska zlozyly oferte z najnizszg ceng w postepowaniu
przetargowym na "Budowe dwutorowej linii 400 kV Kozienice — Ottarzew". Warto$¢ netto ztozonej
oferty to 469,0 min PLN netto. Termin realizacji zadania: 30 czerwca 2019 rok. Zamawiajacemu
przystuguje 90 dni na sprawdzenie ztozonych ofert i wybor oferty najkorzystniejszej.

Spotka w 3Q’13 miata 180,5 min PLN przychodéw, 23,6 min PLN EBIT oraz 19,1 min PLN zysku
netto.

3q12 313 zmiana r/r 3Q'13P BDM °‘f’:'v‘::i:ie
Przychody ze sprzedazy 197,7 180,5 -8,7% 188,7 -4,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 68,8 66,1 -4,0% 67,5 -2,2%
EBITDA 33,1 28,4 -14,1% 31,0 -8,3%
EBIT 29,0 23,6 -18,7% 26,1 -9,8%
Zysk (strata) brutto 28,9 23,7 -17,9% 27,0 -12,1%
Zysk (strata) netto 23,5 19,1 -18,6% 21,7 -12,0%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 34,8% 36,6% 35,8%
Marza EBITDA 16,7% 15,7% 16,4%
Marza EBIT 14,7% 13,1% 13,9%
Marza zysku netto 11,9% 10,6% 11,5%

BDM: Spodziewalismy sie stabych, spadek r/r, wynikéw za 3Q’13 (spadajgcy indeks cen farb
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publikowany przez PSB na rynku polskim, stabsza koniunktura na rynkach wschodnich), o czym
pisalismy w rekomendacji z 21 pazdziernika. Wiekszy od naszych oczekiwan spadek EBIT i
zysku netto to efekt nizszych przychodéw (szczegdlnie Ukraina: -22% r/r; Polska -5% r/r). Bardzo
wysoka jest nadal marza brutto ze sprzedazy (36,6% - wynik taki sam jak w 2Q’13). Relatywnie
stabo natomiast wypadajg przeptywy z dziatalnosci operacyjnej: 39,7 min PLN po 1-3Q'13 vs
62,9 min PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego. Po 1-3Q’13 spotka ma 39,8 min PLN
zysku netto, 4Q zazwyczaj przynosi wynik w okolicy zera. W 2012 roku Sniezka miata 45,6 min
PLN zysku netto (45,3 min PLN po 1-3Q'12).

CcC Zysk netto grupy CCC w 3Q13 wyniést 25,3 min PLN, konsensus: 24,7 min PLN. Zysk
operacyjny natomiast byt na poziomie 33,4 min PLN, konsensus: 33 min PLN.

Impel Impel zdecydowat o wstrzymaniu prac nad wydzieleniem z grupy segmentu zwigzanego z
bezpieczenstwem. Decyzja wynika z utrzymujacych sie, stabszych niz zaktadano wynikéw
segmentu - podat Impel w komunikacie. Dziatalno$¢ w zakresie ustug bezpieczenstwa
prowadzona bedzie nadal w ramach dotychczasowych struktur grupy Impel. Grupa Impel
odnotowata przychody za 3Q’13 w wysokosci 1181731 tyS§ PLN natomiast zysk netto
akcjonariuszy podmiotu dominujgcego wynidst 20 238 tys PLN.

Handlowy Zysk netto w 3Q’13 wyniost 165,2 min PLN, konsensus: 184,8 min PLN. Za okres trzech
kwartatéw 201 zysk netto uksztattowat sie na poziomie 820,9 min PLN, za analogiczny okres w
roku poprzednim bank uzyskat wynik 725,6 min PLN. Wynik odsetkowy wyniést natomiast 306,2
min PLN, a wynik z tytutu prowizji 153 min PLN.

BNP Paribas, BGZ BNP Paribas ztozyt niewigzaca oferte zakupu 98,5 proc. akcji Banku Gospodarki Zywnosciowej
’ od Co"peratieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank oraz Rabobank International Holding
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-11-06 395,6 0,5% 3,7% 6,1% 8,6% Miedz LME 3M 2013-11-06 7 161,0 0,2% -1,4% 2,2% -1,5%
MSCI World 2013-11-06  1599,4 0,6% 4,0% 5,9% 10,0% Ropa WTI Crude 2013-11-06 94,8 1,5% -7,8% -6,6% 0,6%
MSCI EM 2013-11-06  1016,3 0,0% 1,0% 8,1% -1,1% Ztoto Spot $/oz 2013-11-06 1317,4 0,6% -0,5% 2,5% -9,3%
MSCI BRIC 2013-11-06 283,2 -0,4% 0,8% 11,1% -0,9% Aluminium LME 3M 2013-11-06 1818,0 -0,2% -1,4% 1,6% -3,4%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-11-06 53504,5  0,8% 6,6% 12,5%  21,1% Polska Syryield 2013-11-06 3,647 1,7% -45%  3,8% 33,2%
Polska WIG20 2013-11-06  2521,4 1,0% 6,4% 9,9% 14,0% Polska 10yr yield 2013-11-06 4,325 2,1% -2,1% 3,6% 36,0%
Polska mWIG40 2013-11-06  3493,8 0,5% 5,7% 15,8% 37,5% Polska WIBOR 3M 2013-11-06 2,560 0,0% 3,2% -1,5%  -13,2%
Polska sWIG80 2013-11-06 14 877,3 -0,1% 10,0% 22,1% 42,2% Polska WIBOR 6M 2013-11-06 2,600 0,0% 3,6% -0,4%  -10,7%
Wegry BUX 2013-11-06 19181,3 0,2% 3,7% 5,4% 4,6% USA 10yr yield 2013-11-06 2,642 -1,0% 0,6% 1,7% 48,6%
Czechy PX 2013-11-06  1013,0 1,5% 7,6% 8,9% 9,8% Niemcy 10yr yield 2013-11-06 1,741 -0,1% -3,4% 3,2% 34,1%
Butgaria Sofix 2013-11-06 457,1 0,6% 1,2% 1,7% 20,7% Japonia 10yr yield 2013-11-06 0,612 1,8% -5,3% -19,2% 3,0%
Rosja Micex 2013-11-06 1 500,0 -0,4% 2,1% 10,8% 9,2% Hiszpania 10yr yield 2013-11-06 4,149 1,1% -1,4% -9,1% 1,0%
Rosja RTS (USD) 2013-11-06 14589  -0,1% 1,4% 12,8% 4,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-11-06  6226,3 1,0% 3,7% 11,3% 22,3% Portugalia 10yr yield 2013-11-06 5,891 -3,3% -7,7% -9,8% 6,8%
Turcja ISE 100 2013-11-06 74 744,3 1,4% -0,6% 2,3% -15,0% Wtochy 10yr yield 2013-11-06 3,610 1,6% -3,3% -1,6% 8,1%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-11-06 3 035,9 0,8% 4,6% 10,0% 13,4% Belgia Syr UsD 2013-11-06 48,7 -6,0% -13,7% -16,2% -27,2%
W. Brytania FTSE 100 2013-11-06  6746,8 0,0% 4,8% 3,3% 5,6% Chiny Syr USD 2013-11-06 80,8 -1,6% -3,2%  -31,1%  17,1%
Francja CAC40 2013-11-06 4 253,3 0,8% 2,9% 6,5% 12,0% Francja Syr USD 2013-11-06 53,5 -5,5% -19,7% -18,5% -26,8%
Niemcy DAX 2013-11-06  9009,1 0,4% 4,8% 8,9% 11,4% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-11-06  9795,7 0,9% 5,4% 16,7%  19,1% Hiszpania Syr USD 2013-11-06  173,6 0,5%  -17,5% -26,0% -21,7%
Holandia AEX 2013-11-06 391,3 0,8% 4,9% 6,7% 11,8% Irlandia 5yr UsD 2013-11-06 123,4 0,3% -8,7% -13,0% -20,5%
Szwecja OMX 30 2013-11-06  1274,1 0,7% 2,6% 3,4% 6,7% Japonia 5yr UsD 2013-11-06 55,8 -0,6% -10,2% -11,9% -11,8%
Austria ATX 2013-11-06  2642,7 0,9% 5,4% 10,4% 12,2% Niemcy Syr UsD 2013-11-06 22,9 0,0% -4,4%  -13,8% -33,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-11-06 83,9 0,0% -2,7% -1,1% 7,8%
USA DJIA 2013-11-06  15618,2 0,9% 4,7% 2,1% 6,6% Portugalia Syr USD 2013-11-06 349,2 -2,6% -18,6% -19,7% 3,0%
USA S&P500 2013-11-06  1763,0 0,5% 4,9% 4,9% 10,7% Rosja Syr USD 2013-11-06 168,5 2,2% -0,4% -10,5%  29,8%
USA Nasdag Comp ~ 2013-11-06 3939,9  -0,1% 3,4% 7,7% 16,7% USA Syr EUR 2013-11-06 29,7 -02%  -24,8% 36,2%  -6,5%
Kanada S&P/TSX 2013-11-06 13361,7  0,1% 5,1% 8,1% 9,2% W. Brytania Syr USD 2013-11-06 29,6 4,7% -7,6% -17,7%  -36,8%
Meksyk IPC 2013-11-06 40 304,5 -0,1% -1,2% -3,5% -3,8% Wtochy 5yr UsD 2013-11-06 200,1 -0,7% -141% -16,8% -14,4%
Brazylia BOVESPA 2013-11-06 538319 -0,8% 1,0% 12,6% -3,7% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-11-05 52234 5,4% 13,8% 60,2% 42,5% EUR/PLN 2013-11-06 4,174 -0,2% -0,4% -0,9% 0,8%
Azja i Australia USD/PLN 2013-11-06 3,086 -0,6% -0,1% -2,3% -2,5%
Japonia NIKKEI 225 2013-11-07 143373 0,8% 2,2% 0,2% 5,4% CHF/PLN 2013-11-06 3,387 -0,5% -0,9% -1,2% 0,6%
Hong Kong Hang Seng 2013-11-06 23 036,9 0,0% -0,3% 6,0% 3,6% EUR/USD 2013-11-06 1,353 0,4% -0,4% 1,5% 3,4%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-11-06 2139,6  -0,8% -1,6% 4,2% -1,2% usD/JpyY 2013-11-06 98,650  0,1% 1,8% 2,1% -0,4%
Indie BSE30 2013-11-06 20894,9  -0,4% 5,0% 11,9% 7,7%
Indonezja JKSE 2013-11-06 4 449,8 0,6% 1,5% -3,8% -9,5%
Izrael TA 25 2013-11-06  1298,0 0,5% 2,3% 8,7% 7,9%
Korea Kospi 2013-11-07  2013,7 0,0% 0,8% 5,6% 2,7%
Australia S&P/ASX 200 2013-11-07 5433,8 0,0% 4,3% 8,5% 8,6%

Zrédfo: Bloomberg

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



— www.bdm.pl
od 20 lat <> -

Gramy dia Gl == BIULETYN PORANNY
bd(

czwartek, 7 listopada 2013

RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(15,628.72, 15,750.29, 15,628.72, 15,746.88, +128.660) NASDAQ (3,952.18, 3,955.97, 3,920.91, 3,931.95,-7.91016) § 4000
515750 ; 3950
= 3900
Z 3850
- 15500 £ 3800
r = 3750
L = 3700
- 15250 Z 3650
= 3600
= 3550
F 15000 = 3500
2 3450
= 3400
— 14750 ;* 3350
[ = 3300
[ = 3250
F 14500 T 3200
L = 3150
Z 3100
T[T T T T T T T T LELE B I A B B T T T T T T T T T L I O S B B LA ORI B B A B T LI S S B B B | T
May ‘June ‘July August September ‘October ‘Novembl ‘May {June [July August September [chber ‘Novemb(
SP500 (1,765.00, 1,773.74, 1,764.40, 1,770.49, +7.52002) L DAX(9,030.47, 9,065.96, 9,021.84, 9,040.87, +31.7598) C 9200
E 1775 ht‘ — 9100
[ o i — 9000
F 1750 ¥ ~ 8900
[ ~ 8800
. 1725 — 8700
[ = 8600
— 1700 r
L = 8500
L 1675 — 8400
L — 8300
~ 1650 = 8200
[ ~ 8100
- 1625 = 8000
[ = 7900
~ 1600 -
F — 7800
L 1575 - 7700
L — 7600
~ 1550 — 7500
: = 7400
- 1525 r
L = 7300
Y 'Nay' Y {Ju‘ne‘ ! Ju‘ly' ' '/'\ug'us'l ' Séple‘mt‘)er‘bt‘:tot‘)er' ! Mm‘/err‘\b: ' VWEY' T ‘Jdne' ' {Juiy' T A“QVUSV‘ ' Se‘pte‘mb‘erv[og;tot')er' ' ““0“/9”"[3‘
FT-SE100 (6,746.84, 6,768.16, 6,735.64, 6,741.69, -5.14990), Volume (0) CACA40 (4,266.47,4,299.87,4,265.51, 4,286.93, +33.5903) E, 4350
= 6900 £
= 4300
| «le - 6750 = 4250
ﬂ K = 4200
MUT’ [ ee00 = 4150
— 6450 E’ 4100
i = 4050
— 6300 ; 4000
t = 3050
- 6150 :
- = 3900
- 6000 Z 3850
L = 3800
j 5850 ;» 3750
= 3700
— 5700 E
£ 3650
— 5550 = 3600
[ ; 3550
T ey T e T R auet o b Tostober | INovern LU B I ) S N T T T T T T T[T T T 7T T T T T T T T T T T F
| May June July August September |October Novemb Vay [June [July August September |October Novemb:
Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostafo opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



