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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 5 listopada 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2545 5 0,20% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2524
Kurs zamkniecia 2520 -19 -0,75% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2395
Kurs min. 2512 -15 -0,59%
Kurs max. 2 564 17 0,67%
Wolumen obrotu 29 039 15817 119,63% Najblizsze poziomy oporu: 2588 2600 2664 2700
LOP 112 882 1071 0,96% Najblizsze poziomy wsparcia: 2452 2355 2333 2274

FW20 (2,545.00, 2,564.00, 2,512.00, 2,520.00, -19.0000)

Podaz niesmiato zdobywa pole
2600
Strategia dobrania krotkich pozycji w okolicach
2550 potowy czarnej $wieczki z ubiegtej $rody data
wczoraj zarobi¢ blisko 50 pkt. Byki testowaty

p 200 ten opodr juz na samym poczatku sesji (max
E a0 2564 pkt) mimo stabszych nastrojow na
L Zachodzie. W kolejnych godzinach handlu
E 200 dominowata juz podaz sprowadzajac kontrakt
: ostatecznie na 2520 pkt (min. 2512 pkt).
L 2350 Wolumen byt zdecydowanie wiekszy
L potwierdzajac kierunek. Technicznie wcigz
= 2300 jestedmy nad strefg wsparcia 2515-2500 pkt i
F bezpieczniej poczeka¢ co stanie sie dalej. W
o 2250 psychologicznym rejonie 2500 pkt kumuluje sie
£ 38% zniesienia pazdziernikowych wzrostow i
2200 rownos¢ ostatnich fal spadkowych, co popyt
L moze stara¢ sie wykorzystaé. Niemniej
po21%0 zakonczenie korekty tak ptytko wydaje sie mato
F prawdopodobne. Ewentualne pokonanie 2500
= 2100 . . ..

L pkt otworzy potencjat przynajmniej 60-
i2050 punktowego ruchu. Sprowokowaé¢ go moga

informacje jakie naptyng w czwartek (EBC,
August ' [September |October | [Novemb PKB USA za 3Q'13) i piatek, kiedy poznamy
kondycje amerykanskiego rynku pracy. Jest
ona kluczowa dla dziatan Fed. Ostatnie

T T T
Ma

T L T
y ‘June ‘July

WIG20 (2,559.50, 2,562.88,2,518.14, 2,5621.41, -26.7400)

F 2600 posiedzenie FOMC samg niezmiennos$cig
r komunikatu wywotato watpliwosci w kwestii
[ 2550 momentu  rozpoczecia ograniczania QE.
f Jeszcze nie tak dawno konsensus tzw.
} 2500 taperowania przesuwat sie w kierunku 2H'14.
[ Na razie jednak Wall Street nie za bardzo sie
L 50 tym przejmuje. S&P?OO przebywa w okollpy
[ niedawnych maksiméw. Stad, przy wysokim
[ wykupieniu i optymistycznych nastrojach,
[ 20 potencjat do ewentualnej korekty jest dosé
[ sowity.

T 2350

[ Krystian Brymora
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: wtorek, 5 listopada 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2 559,50 2521,41 -1,05% 2518,14 2 562,88 44,7 629,9
WIG30 27413 2520,1 2707,29 2669,72 -0,97% 2 666,64 2711,20 44,6 676
sWIG80 15 105,3 9608,0 15 066,03 14 877,29 -0,97% 14 815,30 15 105,26 290,0 53,9
mWIG40 3599,3 2380,0 3523,37 3493,80 -0,59% 3 493,80 3 534,51 40,7 92,3
WIG PL 55 826,7 43 040,4 55 231,07 54 600,05 -0,95% 54 600,05 55 231,07 631,0
WIG 54 725,9 428421 54 189,32 53 504,47 -0,90% 53 468,72 54 261,48 792,8 833,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 77,25 4912 -0,9% -14,2% -14,1% 10,8% 0,1% -18,5% -21,2% -0,1%
ASSECOPOL 51,90 4308 -0,2% 9,2% 13,0% 19,7% 0,8% 4,9% 5,8% 8,8%
AZOTY TARNOW 82,00 8134 0.2% 10,7% 19,3% 34,4% 1,2% 6,4% 12,1% 23,5%
BANK HANDLOWY 116,00 15 157 -1,9% 5,9% 11,5% 17,9% -1,0% 1,6% 4,4% 7,0%
BOGDANKA 116,35 3957 1,6% 4,9% 9,8% -0,7% 2,6% 0,6% 2,6% -11,6%
BORYSZEW 0,51 1122 -1,9% -3,8% 4,1% 18,6% -1,0% -8,1% -3,1% 7.7%
BRE 505,00 21297 -1,4% 7,4% 13,5% 46,0% -0,4% 3,1% 6,3% 351%
BZ WBK 375,20 35098 -2,8% 8,8% 15,8% 41,6% -1,8% 4,4% 8,7% 30,7%
Cccc 125,50 4819 -3,3% 6,6% 29,4% 71,9% -2,3% 2,3% 22,2% 61,0%
CYFROWY POLSAT 22,32 7775 -0,4% 5,0% 0,1% 34,6% 0,6% 0,7% -7.1% 23,7%
ENEA 14,56 6427 -0,3% 3,9% 1,5% 6,3% 0,7% -0,5% -5,7% -4,6%
EUROCASH 46,40 6417 -2,0% 3,3% -23,7% -16,4% -1,0% -1,0% -30,8% -27,3%
GTC 7,91 2526 -2,0% 6,5% -6,3% 5,5% -1,0% 2,1% -13,4% -5,4%
ING BSK 114,30 14 870 2,1% 2,8% 11,7% 27,7% 3,0% -1,5% 4,6% 16,8%
JSwW 65,20 7 655 -2,4% -10,1% -3,3% -20,2% -1,4% -14,4% -10,5% -31,1%
KERNEL 43,99 3505 2,3% -12,4% -16,1% -20,8% 3,3% -16,7% -23,2% -31,7%
KGHM 123,40 24 680 -1,2% 2,2% 6,7% -15,7% -0,3% -2,2% -0,5% -26,6%
LOTOS 39,90 5182 3,1% 10,2% 8,7% 2,3% 4,1% 5,8% 1,6% -8,6%
LPP 9 002,00 16 484 -0,3% -5,0% 21,5% 37,4% 0,7% -9,3% 14,3% 26,5%
NETIA 5,16 1993 1.2% 6,4% 12,4% 22,3% 2,1% 2,1% 5,3% 11,4%
PEKAO 190,30 49 948 -1,2% 3,9% 16,7% 27,0% -0,2% -0,4% 9,6% 16,0%
PGE 17,74 33170 -3,8% 4,4% 12,0% 4,6% -2,9% 0,1% 4,8% -6,3%
PGNIG 5,77 34 043 -0,3% -2,2% -11,2% 2,1% 0,6% -6,5% -18,4% -8,8%
PKNORLEN 44,30 18 948 0,7% 2,4% -0,7% -6,2% 1,7% -1,9% -7.8% -17,1%
PKOBP 40,70 50 875 -0,6% 8,7% 9,1% 21,5% 0,4% 4,4% 2,0% 10,6%
PZU 468,00 40413 -0,5% 10,1% 3,5% 4,0% 0,4% 5,8% -3,6% -6,9%
SYNTHOS 515 6815 -1,9% 5,1% 17,8% 4,7% -0,9% 0,8% 10,7% -6.2%
TAURON 4,91 8 605 -2,0% 3,2% 6,7% 18,3% -1,0% -1,2% -0,4% 7,4%
TPSA 9,81 12 874 -1,5% 14,7% 28,4% 30,1% -0,5% 10,4% 21,3% 19,2%
TVN 15,80 5455 -1,3% 10,0% 38,2% 85,0% -0,3% 5,6% 31,1% 74,1%
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Komentarz po sesji

Losy korekty w rekach Wall Street
Dzisiejsza sesje na GPW zaczegliSmy od wzrostow, ktore w
kolejnych godzinach handlu powoli topniaty, by zmieni¢ sie w
spory spadek. WIG20 stracit na wartosci 1,05%, spadajac ponizej
zesztotygodniowego minimum. W ten sposoéb indeks potwierdzit
negatywne sygnaty z ubiegtego tygodnia, co nadal wspiera wariant
korekty spadkowej do 2450 punktéw. Punktem dla bykéw jest fakt,
ze dzisiejszy spadek byt raczej kopig ruchéw indeksow
zagranicznych, niz oznakg lokalnej stabosci GPW. Wrecz
przeciwnie, niskie obroty $wiadczg o wcigz utrzymujacym sie
optymizmie naszych inwestoréw i niecheci do sprzedazy akcji.
Potwierdza to tez fakt, ze kilka blue chips potrafito zakonczyc¢
dzisiejsza sesje ponad kreska, co nie zdarza sie w przypadku
powazniejszych uderzen sprzedajacych. Na szerokim rynku
réwniez dominowat dzi$ kolor czerwony, ale 0,9% spadek sWIG80
i 0,59% znizka mWIG40 to nadal bardzo skromne zwycigstwo
podazy i dowodd na utrzymujacy sie relatywny spokdj wsrod
inwestorow. To moze sie zmieni¢ jesli USA stabo zakoncza
dzisiejsze notowania. Nerwowo$¢ powinna sie jednak pojawi¢
przede wszystkim na skrajnie wykupionym szerokim rynku, gdzie
w mojej ocenie nadal grozi nam bardzo gwattowna korekta, a w
przypadku duzych spoétek znizka powinna by¢ spokojniejsza.
Podsumowujac, dzisiejsza sesje nalezy oceni¢ jako kolejny maty
krok niedzwiedzi potwierdzajacy negatywne sygnaty pojawiajace
sie w ostatnim czasie. Jesli jednak USA znowu zakonczg sesje
nad kreska, WIG20 jutro odbije sie od wsparcia odraczajac w
czasie krétkoterminowy wariant znizkowy.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Gieldy na czerwono
Woczorajszy dzien przyniost spadki na warszawskiej gietdzie.
Najmocniej poniedziatkowe wzrosty odreagowaty sWIG80 i WIG20.
Oba indeksy spadty o blisko 1,0%. Najwigksze spotki wyhamowaty
dopiero na poziomie 2521,4 pkt. Stracit takze niemiecki DAX, ktory
obnizyt notowania o ok. 0,3% i przestat spada¢ na poziomie 9009,1
pkt. Za oceanem spadki, ktére najbardziej odbity sie na indeksie
S&P500, ktéry spadt o niemal 0,3% Na Nikkei panujg pozytywne
nastroje. Japonski indeks zyskat dzi$ ok. 0,8%. Rosng takze wartosci
kontraktéw futures. Ok. godz.8:00 kontrakty na S&P500 rosty o nieco
ponad 0,4% (1763,6 pkt). Podobne wzrosty notowaty futures-y na
NASDAQ. Z danych makro istotne bedg z pewnoscia odczyty
wskaznikow PMI dla strefy Euro i Niemiec, oraz dane z produkcji
przemystowej w Wielkiej Brytanii. Wazne moga by¢ takze dane dot.
sprzedazy detalicznej dla Europy. Z USA naptyng wiesci o liczbie
wnioskow o kredyt hipoteczny oraz raport Challengera, a takze dane o
tygodniowej zmianie zapasoéw paliw. W Polsce istotne beda decyzje w
sprawie stép procentowych. Nie nalezy sig¢ jednak spodziewa¢ zmian w
polityce RPP. Rano wyniki kwartalne ogtosity ING oraz BPH, ktérych
wyniki okazaty sie lepsze od konsensusu (PAP). ING wypracowat zysk
netto na poziomie 234,2 min PLN (konsensus PAP: 204,8 min PLN).
Oznacza to poprawe o 31,2 min PLN r/r. Lepszy od oczekiwan okazat
sie tez wynik odsetkowy (526,1mIn PLN wobec oczekiwanych 511,2
min  PLN). BPH takze wypracowato zysk netto wyzszy od
spodziewanego (62,8 min PLN wobec 46,7 min PLN), jednak w
poréwnaniu z 3Q'12 byt to wynik gorszy o 30,0 min PLN). Dzisiejsza
sesja nie powinna okaza¢ sie burzliwa. Blue chipy moga upatrywaé
wsparcia na poziomie ok. 2510,0 pkt. Oporem bedzie okolica 2585,0
pkt.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

Ceny kawy Arabica znalazly sie na poziomie najnizszym od grudnia 2008 roku ! Od szczytu w maju 2011 spadty o
66% wskutek duzej podazy z Brazylii (zbiory majg by¢ wyzsze o 30% r/r) i Wietnamu.

Notowania kawy Arabica [USd/Ib]
| B KC1 Comdty:- Last Price 103.50 i-.20 ]
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INFORMACIE ZE SPOLEK

Spétka wypracowata 85,1 min PLN przychodéw, 5,8 min PLN EBIT oraz 3,6 min PLN zysku
netto.

BDM: Wyniki sq stabsze r/r i zgodne z naszymi zatozeniami (spodziewali$my sie odpowiednio
84,1/5,2/3,7 min PLN.

Zysk netto grupy ING Banku Slaskiego w 3Q'13 wzrést do 234,4 min PLN z 203,2 min PLN rok
wczesniej - poinformowat bank w komunikacie. Zysk banku okazat sie 14% wyzszy od oczekiwan
rynkowych na poziomie 204,8 min PLN.

Zysk netto grupy Banku BPH w 3Q’13 spadt do 62,8 min PLN z 92,8 min PLN rok wczesniej -
poinformowat bank w komunikacie. Zysk banku okazat sie 34% wyzszy od oczekiwan rynku,
ktory spodziewat sie, ze wyniesie on 46,7 min PLN.

PKN Orlen zaoferuje do 2 milionéw obligacji detalicznych serii C o tacznej wartosci do 200 min
PLN - poinformowata spdtka w komunikacie. To trzecia seria papieréw z programu na tgczng
kwote 1 mid PLN. Zapisy potrwajg od 6 do 21 listopada

Oferta Polskiej Grupy Pocztowej, ktdérej przejecie planuje grupa Integer, o wartosci facznej ok.
500 min PLN brutto okazata sie najtansza w przetargu na $wiadczenie ustug pocztowych dla
sadoéw i prokuratur w latach 2014-2015 - poinformowata PAP Elzbieta Staniec z Centrum
Zakupow dla Sadownictwa.

W lipcu 2013 r. grupa Integer poinformowata o ztozeniu do UOKIK wniosku o przejecie kontroli
nad PGP. We wrzesniowym wywiadzie dla PAP prezes Integera Rafat Brzoska poinformowat, ze
ztozenie wnioskdw ma charakter wyprzedzajacy, za$ ostateczna decyzja w sprawie przejecia
PGP zapadnie w 1Q'14.

Lotos spodziewa sie, ze demontaz wadliwej platformy na ztozu Yme nastgpi miedzy czerwcem a
sierpniem 2015 roku. Spétka nie wyklucza jednak, ze sprzeda udzialy w zlozu jeszcze przed
demontazem, w 2014 roku. Lotos jest zainteresowany kolejng transakcje kupna aktywow
wydobywczych w Norwegii, by wzmocni¢ zdolnosci produkcyjne grupy - poinformowat wiceprezes
Grupy Lotos ds. poszukiwan i wydobycia Zbigniew Paszkowicz. Ewentualna transakcja mozliwa
bytaby blizej korca przysztego roku.

AB poda dobre wyniki za pierwszy kwartat roku obrotowego 2013/2014 i nie boi si¢ konsensusu
rynkowego - poinformowat na konferencji prezes Andrzej Przybyto. Dodat, ze spotka zamierza w
najblizszych latach rozwija¢ segment dystrybucji zabawek poprzez nowo przejetg spotke
Rekman. "Wyniki nie zaskoczg rynku. Beda one dobre i pozbawione wptywu zdarzeh
jednorazowych. Nie boimy sie konsensusu analitykow" - powiedziat Przybyto.

Kopex Machinery prowadzi rozmowy z trzema potencjalnymi inwestorami zainteresowanymi
zakupem zaktadu w Watbrzychu. Kopex podat takze, ze zdecydowano o przeniesieniu produkcji
zgorzeleckiej spotki Kopex-Famago do niezaleznej od Kopeksu Fabryki Konstrukcji Stalowych
Fakos.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-11-05 397,0 -0,4% 3,2% 5,3% 8,1% Miedz LME 3M 2013-11-05 714950 -1,3% -1,5% 2,3% -1,7%
MSCI World 2013-11-05 1603,8 -0,3% 3,5% 51% 9,3% Ropa WTI Crude 2013-11-05 93,4 -1,3% -9,8% -8,6% -1,4%
MSCI EM 2013-11-05 1027,1 -1,0% 1,0% 6,9% -0,7% Ztoto Spot $/oz 2013-11-05 1309,8 -0,6% 0,1% 2,0% -10,8%
MSCI BRIC 2013-11-05 286,7 -1,2% 1,1% 9,9% -0,1% Aluminium LME 3M 2013-11-05 18283 -0,8% -0,9% 1,6% -2,9%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-11-05 53989,4  -0,9% 5,7% 10,4%  21,6% Polska Syryield 2013-11-05 3,585 1,6% -6,1% 1,5% 32,6%
Polska WIG20 2013-11-05 25482 -1,0% 5,3% 7,1% 14,5% Polska 10yr yield 2013-11-05 4,235 1,1% -4,2% 0,4% 35,0%
Polska mWIG40 2013-11-05  3514,7 -0,6% 51% 15,4% 38,2% Polska WIBOR 3M 2013-11-05 2,560 0,0% 3,2% -1,5%  -13,8%
Polska sWIG80 2013-11-05 15023,3 -1,0% 10,1% 22,5% 43,1% Polska WIBOR 6M 2013-11-05 2,600 0,0% 3,6% -0,4%  -11,0%
Wegry BUX 2013-11-05 19148,7 0,2% 3,5% 4,1% 4,7% USA 10yr yield 2013-11-05 2,670 2,5% 0,9% 1,0% 51,8%
Czechy PX 2013-11-05 1026,3 -1,3% 6,0% 7,6% 8,5% Niemcy 10yr yield 2013-11-05 1,743 3,9% -5,3% 2,4% 40,2%
Butgaria Sofix 2013-11-05 457,4 -0,1% 0,6% 1,3% 20,0% Japonia 10yr yield 2013-11-05 0,601 0,3% -7,8%  -23,7% 6,4%
Rosja Micex 2013-11-05 15059  -0,6% 2,5% 9,1% 10,1% Hiszpania 10yr yield 2013-11-05 4,104 2,3% -2,4% -10,1%  0,0%
Rosja RTS (USD) 2013-11-05 1460,2  -1,0% 1,5% 10,5% 5,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-11-05 61864 0,6% 2,8% 11,5% 21,2% Portugalia 10yr yield 2013-11-05 6,090 -0,4% -4,8% -6,8% 10,5%
Turcja ISE 100 2013-11-05 762342 -2,0% -1,9% 0,6% -15,4% Wtochy 10yr yield 2013-11-05 3,553 1,0% -4,8% -3,7% 12,6%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-11-05 3061,2 -0,8% 3,8% 8,4% 12,2% Belgia Syr UsD 2013-11-05 51,8 3,1% -8,2% -9,2%  -25,0%
W. Brytania FTSE 100 2013-11-05 6763,6 -0,2% 4,7% 3,1% 5,6% Chiny Syr USD 2013-11-05 82,2 0,2% -1,6% -30,0% 17,4%
Francja CAC40 2013-11-05 4 288,6 -0,8% 2,1% 52% 11,0% Francja Syr USD 2013-11-05 56,6 -0,7%  -151% -12,6% -23,3%
Niemcy DAX 2013-11-05 90372  -0,3% 4,5% 7,3% 10,9% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-11-05 9873,8  -0,8% 4,5% 152%  17,5% Hiszpania Syr USD 2013-11-05  172,7 1,1%  -17,9% -26,6% -23,9%
Holandia AEX 2013-11-05 393,2 -0,5% 4,1% 5,5% 10,9% Irlandia 5yr UsD 2013-11-05 123,0 -0,1% -8,9% -13,3% -21,1%
Szwecja OMX 30 2013-11-05 12814 -0,6% 1,8% 1,8% 6,2% Japonia 5yr UsD 2013-11-05 56,1 -0,5% -9,6% -11,3% -151%
Austria ATX 2013-11-05 2 656,7 -0,5% 4,5% 9,2% 12,1% Niemcy Syr UsD 2013-11-05 22,9 -0,4% -4,4% -13,1% -33,8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-11-05 83,9 0,4% -2,7% -2,1% 8,1%
USA DJIA 2013-11-05 15639,1 -0,1% 3,7% 0,6% 5,6% Portugalia Syr USD 2013-11-05 358,6 0,5% -16,4% -17,7% 4,3%
USA S&P500 2013-11-05 17679 -0,3% 4,4% 3,8% 10,4% Rosja Syr USD 2013-11-05 164,8 0,5% -2,6% -10,7%  24,9%
USA Nasdag Comp ~ 2013-11-05 3 936,6 0,1% 3,5% 7,0% 17,4% USA Syr EUR 2013-11-05 29,7 0,7%  -24,7% 358%  -55%
Kanada S&P/TSX 2013-11-05 13361,8  0,0% 4,9% 6,8% 9,1% W. Brytania Syr USD 2013-11-05 28,2 1,8%  -11,8% -21,5% -41,0%
Meksyk IPC 2013-11-05 41013,7 -1,7% -1,2% -3,5% -4,6% Wtochy 5yr UsD 2013-11-05 201,4 0,5% -13,6% -15,6% -16,3%
Brazylia BOVESPA 2013-11-05 544369 -1,1% 1,9% 11,1% -3,0% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-11-05 52234 5,4% 13,8% 60,2% 42,5% EUR/PLN 2013-11-05 4,184 0,1% -0,2% -0,5% 0,8%
Azja i Australia USD/PLN 2013-11-05 3,106 0,4% 0,6% -1,8% -2,2%
Japonia NIKKEI 225 2013-11-06 14 225,4 0,2% 1,4% 0,4% 4,6% CHF/PLN 2013-11-05 3,402 0,1% -0,4% -0,4% 0,5%
Hong Kong Hang Seng 2013-11-05 230390 -0,6% -0,3% 4,6% 4,6% EUR/USD 2013-11-05 1,347 -0,3% -0,8% 1,3% 3,0%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-11-06 2 157,2 0,4% -0,8% 5,6% 0,8% usD/JpyY 2013-11-05 98,580  -0,1% 1,7% 0,8% -0,8%
Indie BSE30 2013-11-05 20974,8  -1,0% 5,4% 9,7% 8,6%
Indonezja JKSE 2013-11-04 44233 -0,2% 0,9% -4,4% -8,8%
Izrael TA 25 2013-11-05 13014 -0,3% 3,2% 7,8% 7,9%
Korea Kospi 2013-11-06 20139 -0,6% 0,8% 51% 2,5%
Australia S&P/ASX 200 2013-11-06  5432,0 0,8% 4,3% 8,3% 9,1%

Zrédfo: Bloomberg
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