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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 4 listopada 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2540 -8 -0,31% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2524
Kurs zamkniecia 2539 7 0,28% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2395
Kurs min. 2 527 6 0,24%
Kurs max. 2 547 -3 -0,12%
Wolumen obrotu 13 222 -2 510 -15,95% Najblizsze poziomy oporu: 2588 2600 2664 2700
LOP 111 811 338 0,30% Najblizsze poziomy wsparcia: 2452 2355 2333 2274

FW20 (2,540.00, 2,547.00, 2,527.00, 2,539.00, +7.00000)

Rynek broni si¢ przed wieksza korekta
2600
Poniedziatkowa sesja niewiele wniosta do
2550 obrazu rynku. Przy niskiej zmiennosci (20 pkt) i
obrotach (13,2k) kontrakt zakonczyt handel na

£ 2500 2539 pkt, czyli 0,3% nad kreska. Sytuacja
E o0 techniczna pozostata bez zmian. Koncéwka
; ubiegtego tygodnia z formacjg objecia bessy
T 2400 rozbudzita nadzieje niedzwiedzi na sowitg
E korekte blisko dwumiesiecznych wzrostéow. Na
£ 2350 razie rynek broni sie przed nig nad strefg
£ wsparcia 2515-2500 pkt. Niewykluczony jest
= 2300 wiec test czarnej $wieczki z ubiegtego tygodnia
F (ok. 2570 pkt) i w przypadku porazki bykéw tam
[ 2250 szukatbym kolejnych krétkich pozycji. Nad
L rynkiem wecigz wisi widmo korekty na Wall
[ 20 Street. Na razie ona nie przychodzi. Wczoraj
E 2150 S&P500 zyskat 0,4% (1768 pkt). Nastroje sg
E bardzo dobre wsrod inwestorow
= 2100 indywidualnych, a wypowiedzi zarzadzajacych
L sugeruja dobrag koncowke roku i wzrost
= 2050 gtéwnego indeksu w okolice 1850 pkt. To juz
R R - R e E powinno zapali¢ czerwong lampke. Trudno
May une [ouly August September [October Novem bowiem wyobrazi¢ sobie statystyczny rajd Sw.
. Mikotaja bez uprzedniej korekty wygrzanego
WIG20 (2,546.20, 2,548.15, 2,529.36, 2,548.15, +19.1799) r rynku. w zesz’fym tygodniu thp"WOS’Ci bykom
F 2600 dostarczyt komunikat po pazdziernikowym
r posiedzeniu FOMC. W tym kluczowy bedzie
o 2550 raport z rynku pracy (piatek). Wczesniej w
[ czwartek poznamy odczyt PKB za 3Q'13, a w
= 2500 Europie decyzje EBC. Do tego czasu
zmienno$¢ moze by¢ mniejsza.
[ 24%0 Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 4 listopada 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2 546,20 2548,15 0,76% 2 529,36 2548,15 18,8 509,6
WIG30 27413 2520,1 2694,03 2 695,89 0,74% 2680,13 2 696,38 16,3 559,9
sWIG80 15074,5 9608,0 14 936,51 15 023,33 0,63% 14 915,35 15 023,33 108,0 70,9
mWIG40 3599,3 2380,0 3 503,26 3514,71 0,75% 3495,23 3 524,93 29,7 97,4
WIG PL 55 826,7 43 040,4 54 950,96 55 121,60 0,71% 54 950,96 55 121,60 170,6 -
WIG 54 725,9 428421 53 886,25 53 989,37 0,71% 53 670,53 53 989,37 318,8 711,6
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 77,95 4 956 -0,1% -13,4% -11,4% 12,0% -0,8% -18,8% -18,3% -1,5%
ASSECOPOL 52,00 4316 3,4% 9,4% 13,1% 24,6% 2,6% 4,0% 6,2% 11,1%
AZOTY TARNOW 81,85 8119 0,4% 10,5% 19,6% 38,1% -0,3% 5,1% 12,7% 24,6%
BANK HANDLOWY 118,30 15 457 -0,4% 8,0% 8,0% 23,0% -1,2% 2,7% 1,1% 9,5%
BOGDANKA 114,50 3895 0,4% 3,2% 6,6% -2,1% -0,3% -2,1% -0,3% -15,6%
BORYSZEW 0,52 1144 0,0% -1,9% 8,3% 15,6% -0,7% -7.2% 1,4% 2,0%
BRE 512,00 21593 0,4% 8,9% 11,6% 51,0% -0,3% 3,6% 4,7% 37,5%
BZ WBK 386,00 36 108 2,9% 11,9% 18,2% 46,2% 2,2% 6,6% 11,3% 32,7%
Cccc 129,80 4984 -0,2% 10,3% 34,0% 81,0% -0,9% 4,9% 27,1% 67,5%
CYFROWY POLSAT 22,40 7 803 0,0% 5,4% 0,4% 35,7% -0,7% 0,1% -6,4% 22,2%
ENEA 14,60 6445 0,7% 4,1% 2,2% 9,9% 0,0% -1,2% -4,7% -3,6%
EUROCASH 47,34 6 547 0,0% 5,4% -21,1% -17,9% -0,8% 0,1% -28,0% -31,4%
GTC 8,07 2577 1,1% 8,6% -6,1% 7,6% 0,4% 3,3% -12,9% -5,9%
ING BSK 112,00 14 571 -0,9% 0,7% 9,8% 24,8% -1,6% -4,6% 2,9% 11,3%
JSwW 66,77 7 840 0,2% -7,9% -1,1% -17,6% -0,6% -13,2% -8,0% -31,1%
KERNEL 42,99 3426 3,6% -14,4% -18,9% -24,8% 2,9% -19,7% -25,8% -38,4%
KGHM 124,95 24 990 0,3% 3,4% 5,7% -12,8% -0,4% -1,9% -1,2% -26,3%
LOTOS 38,70 5026 2,7% 6,8% 6,0% 0,5% 1,9% 1,5% -0,9% -13,0%
LPP 9 025,00 16 526 0,3% -4,8% 21,2% 39,9% -0,5% -10,1% 14,3% 26,4%
NETIA 5,10 1970 0,0% 5,2% 10,9% 21,7% -0,7% -0,2% 4,0% 8,2%
PEKAO 192,65 50 565 -0,2% 5,2% 15,0% 29,9% -0,9% -0,2% 8,1% 16,4%
PGE 18,45 34 497 2,5% 8,6% 15,3% 10,8% 1,8% 3,3% 8,4% -2,7%
PGNIG 5,79 34 161 2,1% -1,9% -9,4% 5,5% 1,4% -7.2% -16,3% -8,0%
PKNORLEN 44,00 18 819 1,1% 1,7% -1,7% -6,4% 0,4% -3,6% -8,6% -19,9%
PKOBP 40,93 51163 0,2% 9,3% 5,8% 24,8% -0,5% 4,0% -1,1% 11,3%
PZU 470,45 40 624 0,4% 10,6% 2,3% 6,3% -0,4% 5,3% -4,6% -7,2%
SYNTHOS 5,25 6947 0,6% 71% 19,6% 11,9% -0,2% ,8% 12,7% -1,6%
TAURON 5,01 8780 -0,4% 5,3% 9,9% 20,7% -1,1% -0,1% 3,0% 7.2%
TPSA 9,96 13071 -0,2% 16,5% 29,4% 34,1% -0,9% 11,2% 22,5% 20,5%
TVN 16,00 5524 2,9% 11,3% 42,9% 90,9% 2,2% 6,0% 36,0% 77,4%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Poniedziatek bez obrotéw
Poczatek tygodnia na GPW nie przynidst inwestorom
nadzwyczajnych emocji, gtéwnie ze wzgledu na niskie obroty. W
przypadku indeksu najwiekszych spotek wyniosty one przez caty
dzien 509 milionéw ztotych, co jest jedna z najnizszych wartosci w
ostatnich tygodniach, a sam indeks w kiepskim stylu (lekkie
osuwanie przeplatane nagtymi atakami koszykéw kupna) zyskat
0,76%. Zwiazku z tym podobnie jak na sesji czwartkowej, ktéra
przyniosta mato wiarygodny spadek przy matych obrotach, do
dzisiejszych wahan réwniez nie nalezy przyktada¢ wigkszej wagi.
Technicznie w krotkim terminie moim scenariuszem bazowym jest
niezmiennie dotarcie do 2450 punktéw, choé wyjscie powyzej
2552 punktéw (maksima z dzisiejszej i czwartkowej sesji) powinno
przynie$¢ jaki$ atak bykéw — by¢ moze zakonczony sukcesem i
negujacy negatywne sygnaty z ostatnich dni. Na szerokim rynku
sesja przyniosta wzrosty mWIG40 (+0,75%) po ostatnich kilku
stabszych sesjach oraz kontynuacje konsolidacji koto 15000
punktow w przypadku sWIG80 (+0,6%). Ekstremalny optymizm
inwestorow indywidualnych oraz wysokie wykupienie
wspomnianych indekséw przemawiajg za dalszym schtodzeniem
nastrojow w listopadzie, cho¢ oba nie wygenerowaty na razie
zadnych technicznych sygnatéw sprzedazy. Najwazniejszym
czynnikiem determinujacym losy matych spétek beda jednak
wyniki kwartalne, ktére bedg powoli rozkreca¢ sie w tym i kolejnym
tygodniu.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Szukanie impulséw
Poczatek tygodnia na GPW miat lekko pozytywny przebieg.
Wszystkie gtébwne indeksy zakonczyly dzien na plusach.
WIG20 zyskat 0,8%, zamykajac sig na poziomie 2548,2 pkt.
Podobnie umiarkowanie dobre nastroje panowaty na innych
rynkach. DAX wzrést o 0,3%. A 0,4% na plusie finiszowat
S&P500. Rano na rynkach jest dos¢ spokojnie. Futures na
DAX i S&P500 zyskujg 0,1-0,2%. Podobnej skali wzrost
odnotowat Nikkei225. Z danych makro mamy dzi$ indeks ISM
dla ustug z USA. Prognozy gospodarcze opublikuje Komisja
Europejska. Popotudniu wystgpienia zaplanowali
przedstawiciele EBC (w czwartek decyzja w sprawie stop
procentowych — zdecydowana wiekszos¢ ekonomistow nie
spodziewa sie zmian). Na WIG20 wsparcie mamy w okolicach
2520-25 pkt. Oporem jest lokalny szczyt na poziomie 2589
pkt.

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

Produkcja ropy w rejonie Zatoki Meksykanskiej w sierpniu’13 byt najwyzsza w historii zbierania tego typu danych.

Produkcja amerykariskiej ropy w rejonie Zatoki Meksykarnskiej

W CROMPS Index - Last Price £454 =191
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Ogladalnos¢ kanatu w grupie 4+ spadta w pazdzierniku '13 do 13,3%. Jest to spadek o 2,6%.
Spadek odnotowat takze gtéwny kanat cyfrowego Polsatu. Wskaznik ogladalnosci Polsatu obnizyt
sie do 12,4%.

Modelowa marza rafineryjna w pazdzierniku 2013 roku spadta do 1 USD na baryice z 1,2 USD we
wrzesniu (w pazdzierniku 2012 roku marza wynosita 7,6 USD).

Dyferencjat Ural/Brent wyniost w pazdzierniku 2013 roku 1,7 USD wobec 1,1 USD na barytce we
wrzesniu 2013 roku i 1,2 USD w pazdzierniku 2012 roku.

Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN wzrosta do 769 euro na tonie z 762 EUR we
wrzesniu. Marza ta byta wyzsza niz rok wczesniej, kiedy to wyniosta 751 EUR.

Spétka podata, ze w zwigzku ze ztozeniem przez zarzad R&C Union S.A. wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu zarzagd DGA S.A. podjat decyzje o utworzeniu rezerw
kosztowych, ktére obcigza wynik finansowy 3Q’13.

Prezes JSW podkreslit, ze spétka chce nadrobi¢ ubytek w wydobyciu wegla, spowodowany
podziemnym pozarem w kopalni Pnidéwek, poprzez zwigkszone wydobycie w innych miejscach.
Nadal, pomimo kfopotow spétka chece zakonczy¢ 2013 r. produkcjg wegla wyzszg od planowane;.

Skonsolidowane przychody osiagniete w pazdzierniku 2013 roku przez wyniosty okoto 385 min
PLN i byty wyzsze r/r o ok. 27%. Szacunkowa warto$¢ marzy brutto na sprzedazy wyniosta 62% i
byta nizsza od zrealizowanej w pazdzierniku 2012 roku poprzedniego o ok. 1 pkt %.

Warto$¢ przychoddéw w okresie styczen - pazdziernik 2013 roku wyniosta ok. 3.226 min PLN.
Przychody te byty wyzsze o ok. 26% r/r.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy CCC w pazdzierniku wyniosty 225,6 min PLN, czyli byty
0 10% wyzsze r/r.

Przychody za okres styczen-pazdziernik wyniosty 1.285,3 min PLN i byty wyzsze od osiggnietych
w analogicznym okresie 2012 roku o 18,3%.

Katowicki Holding Weglowy nadal planuje zamkniecie 2013 r. zyskiem (w wysokosci ok. 40 min
PLN), przy wydobyciu wegla niewiele odbiegajacym od zaplanowanego na ten rok poziomu 11,8
min ton.

KHW udato sie zniwelowa¢ spadek cen wegla dzieki zwigkszeniu produkcji Srednich i grubych
gatunkéw wegla, ktére sg poszukiwane na rynku i osiagajg znacznie wyzsze ceny od wegla
dostarczanego do elektrowni. W przysztym KHW chce zwigkszy¢ udziat w sprzedazy najbardziej
dochodowych, $rednich i grubych, gatunkéw wegla o kolejne 2%.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty zmniejszyt zaangazowanie w spotce Delko do
2,63%.

Bank nabyt 100,0% udziatéw akcji Romanian International Bank. Zarzad liczy na sfinalizowanie
transakcji do konca tego roku.

Spétka podpisata umowe kupna pakietu aktywéw Heimal na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.
Wartos¢ transakcji wyniosta 175,8 min USD i ma by¢ zamknieta w grudniu '13. Przejecie ma
pozwoli¢ na odzyskanie srodkéw zainwestowanych w projekt YME, w tym na uwolnienie 1,1 mid
PLN aktywa podatkowego. Zarzad szacuje, ze do ‘16 mozliwe bedzie rozliczenie dwoch trzecich
tej kwoty.

Spétka energetyczna potwierdzita przeprowadzenie IPO w 4Q’13. Oferta ma obja¢ 141,5 min
akcji, ktére nalezg do Skarbu Panstwa. Stanowi to 34,2% kapitatu Energi.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-11-04 395,7 0,3% 3,5% 5,5% 8,5% Miedz LME 3M 2013-11-04 72450 -0,1% -0,2% 3,4% -0,3%
MSCI World 2013-11-04  1597,9 0,4% 3,7% 52% 9,6% Ropa WTI Crude 2013-11-04 94,6 0,0% -8,6% -8,2% 0,7%
MSCI EM 2013-11-04 10279 -0,1% 2,0% 8,2% 0,4% Ztoto Spot $/oz 2013-11-04 1317,9 0,3% 0,7% 1,1% -10,2%
MSCI BRIC 2013-11-04 285,6 0,4% 2,4% 11,2% 1,1% Aluminium LME 3M 2013-11-04 1843,0 -0,9% -0,1% 1,9% -2,1%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-11-04 53607,9 0,7% 6,7% 11,7%  22,7% Polska Syryield 2013-11-04 3,528  -0,6%  -7,6% 1,8% 30,5%
Polska WIG20 2013-11-04  2529,0 0,8% 6,4% 8,4% 15,8% Polska 10yr yield 2013-11-04 4,187 0,0% -5,3% 0,6% 33,5%
Polska mWIG40 2013-11-04  3488,7 0,7% 5,8% 16,6% 39,0% Polska WIBOR 3M 2013-11-04 2,560 0,0% 3,2% -1,5%  -13,8%
Polska sWIG80 2013-11-04 14928,6 0,6% 11,2% 24,6% 44,5% Polska WIBOR 6M 2013-11-04 2,600 0,0% 3,6% -0,4%  -11,0%
Wegry BUX 2013-11-04 18827,0 1,7% 3,3% 3,8% 4,5% USA 10yr yield 2013-11-04 2,604 -0,7% -1,6% -1,1% 49,8%
Czechy PX 2013-11-04 10144 1,2% 7,4% 9,0% 9,9% Niemcy 10yr yield 2013-11-04 1,677 -0,8% -8,9% -0,6% 35,2%
Butgaria Sofix 2013-11-04 454,1 0,7% 0,6% 0,5% 20,1% Japonia 10yr yield 2013-11-04 0,599 0,0% -8,1%  -23,0% 6,0%
Rosja Micex 2013-11-01 15152 0,5% 3,4% 9,3% 13,0% Hiszpania 10yr yield 2013-11-04 4,012 1,0% -4,6% -12,6%  -0,7%
Rosja RTS (USD) 2013-11-01 14752 -0,2% 2,9% 11,7% 8,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-11-04  6119,6 1,1% 2,1% 12,3% 20,4% Portugalia 10yr yield 2013-11-04 6,115 0,1% -4,5% -6,4% 11,1%
Turcja ISE 100 2013-11-04 76501,2 -0,3% 0,0% 3,0% -13,7% Wtochy 10yr yield 2013-11-04 3,519 -1,4% -5,7% -4,0% 11,5%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-11-04  3052,1 0,3% 4,6% 9,3% 13,1% Belgia Syr UsD 2013-11-04 50,2 -2,4%  -11,0% -11,8% -27,2%
W. Brytania FTSE 100 2013-11-04  6734,7 0,4% 5,0% 2,9% 5,8% Chiny Syr USD 2013-11-04 82,0 1,5% -1,8%  -30,1%  17,2%
Francja CAC40 2013-11-04 42732 0,4% 3,0% 6,2% 11,9% Francja Syr USD 2013-11-04 57,0 -0,6% -14,5% -10,8% -22,8%
Niemcy DAX 2013-11-04 9007,8 0,3% 4,8% 7,5% 11,3% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-11-04 98383 0,5% 5,3% 16,0%  18,4% Hiszpania Syr USD 2013-11-04 1708  -4,1% -188% -27,3% -24,7%
Holandia AEX 2013-11-04 391,2 0,5% 4,6% 6,4% 11,4% Irlandia 5yr UsD 2013-11-04 123,2 -3,5% -8,8% -13,2% -21,0%
Szwecja OMX 30 2013-11-04 12784 0,2% 2,4% 2,5% 6,8% Japonia 5yr UsD 2013-11-04 56,4 -1,0% -9,2% -10,7% -14,7%
Austria ATX 2013-11-04  2602,9 2,1% 5,1% 9,9% 12,6% Niemcy Syr UsD 2013-11-04 23,0 -2,7% -4,0% -13,4% -33,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-11-04 83,5 -1,0% -3,2% -4,3% 7,6%
USA DJIA 2013-11-04 15615,6 0,2% 3,9% 0,5% 57% Portugalia Syr USD 2013-11-04  356,9 -3,6% -16,8% -18,5% 3,8%
USA S&P500 2013-11-04 17616 0,4% 4,7% 3,9% 10,7% Rosja Syr USD 2013-11-04 163,9 -0,1% -3,1% -10,4%  24,3%
USA Nasdag Comp ~ 2013-11-04  3922,0 0,4% 3,4% 7,0% 17,3% USA Syr EUR 2013-11-04 29,5 -2,4%  -252% 348%  -62%
Kanada S&P/TSX 2013-11-04 13337,5 0,2% 4,9% 6,8% 9,1% W. Brytania Syr USD 2013-11-04 27,7 -1,4%  -13,4%  -229% -42,1%
Meksyk IPC 2013-11-04 410796 -0,1% 0,6% -2,1% -2,9% Wtochy 5yr UsD 2013-11-04  200,4 -0,9% -14,0% -17,0% -16,7%
Brazylia BOVESPA 2013-11-04 54 013,2 0,8% 3,0% 12,3% -1,9% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-11-04  5094,7 2,5% 8,0% 51,7% 35,2% EUR/PLN 2013-11-04 4,181 -0,4% -0,3% -0,8% 0,7%
Azja i Australia USD/PLN 2013-11-04 3,095 -0,6% 0,2% -2,7% -2,5%
Japonia NIKKEI 225 2013-11-05 142016 -0,9% -2,0% 2,0% 3,6% CHF/PLN 2013-11-04 3,399 -0,4% -0,5% -0,7% 0,4%
Hong Kong Hang Seng 2013-11-04 231896 -0,3% 0,4% 5,4% 5,3% EUR/USD 2013-11-04 1,351 0,2% -0,5% 1,9% 3,3%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-11-05 2 149,6 0,0% -1,1% 6,3% 0,4% usD/JpyY 2013-11-04 98,650  0,0% 1,8% 0,0% -0,7%
Indie BSE30 2013-11-03 212394  0,2% 8,7% 10,1%  10,1%
Indonezja JKSE 2013-11-04 44326 -0,2% 0,9% -4,4% -8,8%
Izrael TA 25 2013-11-04 12934 0,6% 3,5% 7,6% 8,0%
Korea Kospi 2013-11-05  2025,2 -0,7% 1,4% 5,3% 3,1%
Australia S&P/ASX 200 2013-11-05  5390,5 -0,4% 3,5% 7,4% 8,3%

Zrédfo: Bloomberg
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