od 20 lat RS

== BIULETYN PORANNY
bd(

poniedziatek, 4 listopada 2013

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 31 pazdziernika 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2548 -38 -1,47% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2520
Kurs zamkniecia 2532 -13 -0,51% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2395
Kurs min. 2521 -18 -0,71%
Kurs max. 2 550 -38 -1,47%
Wolumen obrotu 15732 -14 265  -47,55% Najblizsze poziomy oporu: 2588 2600 2664 2700
LOP 111 473 -337 -0,30% Najblizsze poziomy wsparcia: 2452 2355 2333 2274

FW20 (2,548.00, 2,550.00, 2,521.00, 2,532.00, -13.0000)

Rosnie ziarno watpliwosci

- 2600
: Mimo skréconego tygodnia emocji na GPW nie
[ 2550 brakowato. We wtorek byki skutecznie
L zaatakowaty ostatni szczyt i linie ponad
[0 dwuletniego trendu spadkowego (ok. 2564 pkt).
E 2450 Smiatego ruchu, wbrew tendencjom na rynkach
F zagranicznych, nie potwierdzaty m.in. obroty.
= 2400 W istocie optymizm wyparowat dzieh pdzniej.
E W dwa dni rynek stracit 1,5% i rozbudzit
£ 2350 nadzieje niedzwiedzi na korekte. Kiedy
L rozpedzi sie ona na Zachodzie jej zasieg
- 2300 powinien by¢ sowity. Na rozwinietych rynkach
E wida¢ dopiero jej zalgzki, cho¢ tu ona
220 najbardziej jest potrzebna. S&P500 po dwoch
L dniach spadkéw utrzymat zielen w piatek, kiedy
£ 220 my odpoczywalismy. Na rynkach
:»2150 wschodzacych daje o sobie zna¢ kiepska
£ sytuacja na gtéwnych surowcach. W ostatnich
, 2100 dniach szczegdlnie negatywnie wyrézniaty sie
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= 2050 szlachetne czy ropa naftowa. Spadki na
r surowcach poteguje dynamiczna korekta na
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. 2007 roku liczbe dtugich pozycji na wspolnej
WIG20 (2,546.18,2,5651.48,2,527.04, 2,528.97, -24.5400) [ walucie. Zwrot przypieczetowa’fo ostatnie
F 2600 posiedzenie FOMC. Rynek znalazt pretekst... w
# [ niezmienionej tresci komunikatu. Zasiat ziarno
ﬂ ‘ [ 2550 watpliwodci dotyczace ograniczenia polityki
[ QE. Konsensus w tej kwestii zaczat przesuwac
F 2500 sie juz na druga potowe przyszitego roku. Teraz
ﬁj moze sie to zemsci¢ na wykupionych rynkach
L 50 akcyjnych. W tym tygodniu emocji dostarczy
[ przede  wszystkim  czwartkowy  odczyt
[ amerykanskiego PKB za 3Q i raport z rynku
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: czwartek, 31 pazdziernika 2013
52 tygodnie Warto$¢

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw

Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2546,18 252897 -0,96% 2 527,04 2551,48 24,4 606
WIG30 27413 2520,1 2701,89 2676,12 -1,11% 2674,05 2 705,96 31,9 648
sWIG80 15074,5 9608,0 14 946,11 14 928,63 -0,09% 14 879,51 14 961,01 81,5 79
mWIG40 3599,3 2380,0 3 538,33 3 488,69 -1,21% 3 488,69 3 540,53 51,8 75
WIG PL 55 826,7 43 040,4 55 072,02 54 734,18 -0,92% 54 734,18 55 072,02 337,8 -
WIG 54 725,9 428421 53 999,66 53 607,86 -0,90% 53 573,65 54 072,99 499,3 800

zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 78,00 4 959 -2,5% -13,4% -10,9% 12,1% -1,4% -17,1% -19,7% 0,0%
ASSECOPOL 50,31 4176 -3,1% 5,8% 8,5% 20,5% -1,9% 2,1% -0,3% 8,5%
AZOTY TARNOW 81,50 8084 -0,4% 10,0% 20,0% 37,5% 0,7% 6,3% 11,2% 25,5%
BANK HANDLOWY 118,80 15 522 -0,8% 8,4% 12,1% 23,5% 0,3% 4,7% 3,2% 11,4%
BOGDANKA 114,00 3878 -2,1% 2,8% 8,3% -2,6% -1,0% -0,9% -0,6% -14,6%
BORYSZEW 0,52 1144 -1,9% -1,9% 10,6% 15,6% -0,8% -5,6% 1,8% 3,5%
BRE 510,00 21508 0,4% 8,5% 14,5% 50,4% 1,5% 4,8% 5,6% 38,4%
BZ WBK 375,00 35079 0,3% 8,7% 14,2% 42,0% 1,4% 5,0% 5,3% 30,0%
Cccc 130,00 4992 -3,3% 10,5% 34,2% 81,3% -2,2% 6,7% 25,3% 69,2%
CYFROWY POLSAT 22,40 7 803 -0,4% 5,4% 1,.2% 35,7% 0,7% 1,7% -7,7% 23,6%
ENEA 14,50 6401 -4,2% 3,4% 1,0% 9,2% -3,1% -0,3% -7,.9% -2,9%
EUROCASH 47,35 6 549 -3,4% 5,5% -19,1% -17,9% -2,3% 1,7% -27,9% -29,9%
GTC 7,98 2549 -0,6% 7,4% -5,8% 6,4% 0,5% 3,7% -14,6% -5,7%
ING BSK 113,00 14701 -0,9% 1,6% 10,9% 25,9% 0,2% -2,1% 2,0% 13,8%
JSwW 66,65 7 825 -1,7% -8,1% -3,2% -17,7% -0,6% -11,8% -12,0% -29,8%
KERNEL 41,49 3306 -0,7% -17,4% -19,7% -27,5% 0,4% -21,1% -28,6% -39,5%
KGHM 124,55 24910 0,2% 3,1% 6,1% -13,1% 1,3% -0,6% -2,7% -251%
LOTOS 37,70 4 896 -3,9% 4,1% 5,2% -2,1% -2,8% 0,4% -3,7% -14,1%
LPP 9 000,00 16 480 -1,1% -5,0% 23,3% 39,5% 0,0% -8,8% 14,4% 27,5%
NETIA 5,10 1970 0,0% 5,2% 10,6% 21,7% 1,1% 1,4% 1,8% 9,7%
PEKAO 193,00 50 657 -1,5% 5,3% 17,0% 30,1% -0,4% 1,6% 8,2% 18,1%
PGE 18,00 33 656 -3,0% 5,9% 13,4% 8,1% -1,9% 2,2% 4,6% -4,0%
PGNIG 5,67 33453 -1,7% -3,9% -12,0% 3,3% -0,6% -7,6% -20,8% -8,8%
PKNORLEN 43,50 18 605 -3,8% 0,5% -3,2% -7,4% -2,7% -3.2% -12,1% -19,5%
PKOBP 40,85 51063 0,2% 9,1% 4,7% 24,5% 1,4% 5,4% -4,1% 12,5%
PZU 468,80 40 482 0,1% 10,3% 0,6% 5,9% 1,2% 6,5% -8,2% -6,1%
SYNTHOS 5,22 6 907 -0,9% 6,5% 18,9% 11,3% 0,2% 2,8% 10,1% -0,8%
TAURON 5,03 8815 0,8% 5,7% 10,8% 21,2% 1,9% 1,9% 1,9% 9,1%
TPSA 9,98 13 097 0,2% 16,7% 28,6% 34,3% 1,3% 13,0% 19,8% 22,3%
TVN 15,55 5369 -1,6% 8,2% 37,0% 85,6% -0,5% 4,5% 28,2% 73,5%
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Komentarz po sesji

Kontynuacja przeceny
Dzisiejsza sesja na GPW przyniosta kontynuacje ostabienia, ktére
zostato zasygnalizowane na wczorajszej sesji. WIG20 przez caly dzien
znajdywat sie pod presjg podazy, cho¢ nalezy przyznaé, ze piatkowe
Swieto skutecznie zmniejszyto aktywnos$¢ inwestoréw i poza mocno
handlowanymi walorami KGHM, na pozostatych blue chips obroty byty
bardzo niskie. W zwiazku z tym w przeciwienstwie do wczorajszej sesji,
ktéra miata zdecydowanie negatywng wymowe, dzisiejszy spadek
czes$ciowo mozna ttumaczy¢ niskg ptynnoscig na rynku i nie nalezy do
niego przyktada¢ bardzo duzej wagi. Ostatecznie WIG20 stracit na
wartosci 0,96% przy 600 milionach obrotu, z ktérych prawie 1/3
przypadata na lekko rosnacy KGHM. Moim zdaniem od wczoraj
scenariusz bazowy w krétkim terminie to ruch do 2450 punktéw i poki
nie uda nam sie wréci¢ powyzej czwartkowego maksimum ze
zwiekszonym obrotem, to podaz bedzie rozdawata karty na parkiecie.
Nie zmieniam zdania, ze w przypadku WIG20 korekta powinna byé
raczej spokojna, a duzo bardziej ryzykowny jest szeroki rynek. Dzi$
sWIG80 ponownie byt silniejszy od najwigkszych spoétek i stracit na
wartoéci zaledwie 0,09%, ale jesli korekta sig¢ rozwinie, nagle mate
walory powinny ze zdwojong predkoscig goni¢ WIG20, co grozi nam
przy obecnym bardzo wysokim wykupieniu spotek o mniejszej
kapitalizacji i ekstremalnie pozytywnych nastrojach inwestoréow
indywidualnych. Krajowe fundusze zdajg sie by¢ bardziej sceptyczne
od matych graczy, co wida¢ po stabosci mWIG40 z ostatnich dni — dzi$
ten indeks byt najstabszy na rynku i spadt o 1,2%.

Piotr Kaczmarek, CFA
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Komentarz przed sesja:

Powroét po weekendzie
Po dtugim weekendzie wracamy dzi§ do handlu w Warszawie.
Ostatnig sesje w czwartek WIG20 skonczyt spadkiem o 1,0%,
zamykajac sie na poziomie 2529,0 pkt. Gtéwnym ciezarem byly
spotki rafineryjne (blisko 4% na minusie). W czwartek na Wall
Street mieliSmy nieznaczne spadki (S&P500: -0,4%), natomiast w
pigtek rynek odrobit wigkszos$¢ strat (S&P500: +0,3%). W zasadzie
niewiele si¢ wigc zmienito. Dzi$ rano futures na DAX i S&P500 sg
na lekkich plusach (okoto +0,2%). Nie pracuje parkiet w Tokio, na
innych azjatyckich rynkach przewaza kolor czerwony. Dzi$ uwaga
inwestorow skupi¢ sie moze gtéwnie na odczytach PMI dla
europejskiego przemystu za pazdziernik. W tym tygodniu m.in.
posiedzenie EBC (czwartek). Wyrazne ostabienie EUR/USD (z
1,38 na 1,35), moze oznaczaé, ze rynek gra pod jakas forme
luzowania polityki (lub jego zapowiedzi). Konsensus zaktada
utrzymanie stopy procentowej na poziomie 0,5%, jednak kilka
bankéw prognozuje obnizke do 0,25% (argumentujg to ostatnimi
danymi o niskiej inflacji i wysokim bezrobociu). Na krajowym
parkiecie wkraczamy w dwa ostanie tygodnie publikacji wynikéw
za 3Q'13.

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

WIG20 liczony w dolarach osiagnat juz szczyt z grudnia ubiegtego roku.

WIG20 USD-wykres dzienny

| M WIG20 Index (USD) - Last Price 814.32764 -7.83429 ]
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INFORMACIE ZE SPOLEK

Zarzad banku zaktada, ze zysk netto moze wynie$¢ ok. 1,2 mld PLN. Catoroczne koszty ryzyka
majg uksztattowaé sie na poziomie ok. 70 punktéw bazowych. Ponadto planujg w 14 zakonczyc¢
rebranding w Czechach i na Stowac;ji

Deweloper rusza z pracami w kilku projektow, w tym handlowych, Rozpoczecie budéw ma zaczaé
sie w 1Q 14, a obecnie trwa proces ich komercjalizacji. Nowe projekty beda zlokalizowane m. In.
we Wroctawiu i Zielonej Gorze. Docelowo spoétka poszukuje terendw, na ktérych liczba
mieszkancéw przekracza 40 tys. W 1H'13 firma wypracowata 5,5 min PLN zysku oraz zwigkszyta
zadtuzenie do 146,0 min PLN.

Deweloper wyemitowat 5-letnie niezabezpieczone obligacje kuponowe. Warto$¢ emisji wyniosta
50,0 min PLN.

Udziat w rynku przewozu tadunkéw w okresie I-1X’13 spadt do 48,5% catosci masy. Zdaniem
Ministerstwa Transportu poziom ten obnizyt sie r/r z 50,4% do 170,7 min ton. Udziat w rynku pod
wzglgdem wykonanej pracy przewozowej r/r takze zmalat do 59,1%.

Bank uzgodnit z Rabobank plan potaczenia. Akcjonariuszowi holenderskiej instytucji finansowej za
jeden walor tego banku zostanie przydzielonych 41 akcji potaczeniowych. Majatek Rabobanku
zostanie przeniesiony do BGZ, co oznacza podwyzszenie kapitatu zaktadowego o nieco ponad
5,0 min PLN.

T. C. Capital zmniejszyt zaangazowanie w walorach spétki do nieco ponad 20,0%. Wczes$niej
fundusz posiada 21,5% udziatéw na WZA.

Spétka wyemituje w najblizszych tygodniach obligacje detaliczna. Wysoko$¢ transzy wyniesie
prawdopodobnie 200,0 min PLN. Zarzad realizuje plan emisji, ktéry w ciagu 12 miesiecy zaktad
wyemitowanie waloréw o fgcznej wartosci 1,0 mid PLN.

Sidefield Holdings Limited zmniejszyt zaangazowanie w kapitale spétki do 23,4% na WZA poprzez
zbycie pakietu 6,0 min akcji. Przed transakcja firma posiadata 33,3% udziatéw w Mewie.

Producent rekawic medycznych ustalit cene emisyjng waloréw, na ktére zapisy beda trwaty
w dn. 4.-12.11. Cena wyniesie 13,5 PLN za akcje.

Spotka sprzedata nieruchomosci w Krakowie i Warszawie za 85,0 min PLN. Ponadto
zawarta zostata umowa warunkowej sprzedazy z Merkury FiZAN udziatéw w podmiocie
Zarzad Majatkiem Gérczewska o wartosci 25,0 min PLN. Jest to wynik umowy podpisanej z
wierzycielami w sprawie sprzedazy nieruchomosci, z ktérych taczne wpltywy majg wynies¢
200,0 min PLN. Polimex jest takze zobowigzany do uzyskania ok. 600,0 min PLN ze zbycia
niekluczowych aktywow. Do tej pory uzyskane zostato 258,0 min PLN.

Spotka miata w 3Q’13 21,3 min PLN zysku netto, konsensus wynosit 16,3 min PLN.

Przyszty rok powinien by¢ lepszy od tego zaréwno dla spotki Mieszko, jak i catej branzy.
"Zaktadamy wzrost przychodoéw, ale najbardziej skupiamy sie na zysku operacyjnym i zysku
netto" - méwi Marek Malinowski, prezes spotki. — Parkiet

Resort pracy przygotuje nowy projekt ustawy o zmianach w OFE, z uwzglednionymi w
ramach konferencji uzgodnieniowej uwagami, najprawdopodobniej na wtorek, w czwartek
powinien sie nim zajg¢ Komitet Staty Rady Ministrow - wynika z nieoficjalnych informac;ji
PAP.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3mM 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-11-01 397,1 -0,3% 3,0% 5,7% 9,3% Miedz LME 3M 2013-11-01 72490 -0,6% 0,7% 3,6% 6,7%
MSCI World 2013-11-01  1602,9 -0,3% 3,0% 5,4% 10,4% Ropa WTI Crude 2013-11-01 94,6 -1,8% -8,6% -8,4% 0,7%
MSCI EM 2013-11-01 10344 -0,6% 3,3% 8,4% 0,9% Ztoto Spot $/oz 2013-11-01 1313,7 -0,7% 0,4% 0,1% -10,5%
MSCI BRIC 2013-11-01 287,4 -0,6% 3,3% 10,5% 0,9% Aluminium LME 3M 2013-11-01 18590 -1,8% 1,8% 2,6% 1,9%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-10-31 540953 -09%  6,6% 142% 21,4% Polska Syryield 2013-11-01 3,551 1,7% -8,2% 1,1% 27,3%
Polska WIG20 2013-10-31  2553,5 -1,0% 57% 11,1% 14,2% Polska 10yr yield 2013-11-01 4,188 1,5% -5,8% 0,1% 28,6%
Polska mWIG40 2013-10-31 35313 -1,2% 6,5% 195% 37,7% Polska WIBOR 3M 2013-10-31 2,560 0,0% -0,4% -1,5% -14,1%
Polska sWIG80 2013-10-31 14942,8 -0,1% 12,1% 255% 44,2% Polska WIBOR 6M 2013-10-31 2,600 0,0% -0,4% -0,4% -11,3%
Wegry BUX 2013-10-31 18 823,2 0,0% 0,9% 1,5% 3,0% USA 10yr yield 2013-11-01 2,622 2,6% -0,9% 1,0% 50,8%
Czechy PX 2013-11-01 10151 -0,1% 5,5% 9,2% 8,3% Niemcy 10yr yield 2013-11-01 1,691 1,0% -8,1% 2,4% 36,4%
Butgaria Sofix 2013-11-01 455,9 -0,4% -0,2%  -1,0%  19,2% Japonia 10yr yield 2013-11-01 0,595 1,2% -10,8%  -25,5% 0,7%
Rosja Micex 2013-11-01 15152 0,3% 3,0% 89%  12,6% Hiszpania 10yr yield 2013-11-01 3971 -15%  -56% -13,1%  -1,7%
Rosja RTS (USD) 2013-11-01 14752 -0,4% 2,6% 11,4% 8,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-11-01  6066,3 0,9% 1,7% 11,5% 19,3% Portugalia 10yr yield 2013-11-01 6,107 -1,7% -4,6% -7,0% 11,0%
Turcja ISE 100 2013-11-01 776204 -1,4% 0,0% 4,2%  -10,3% Wtochy 10yr yield 2013-11-01 3,569 -1,6% -7,2% -5,4% 10,8%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-11-01 3 068,0 -0,5% 4,2% 9,0% 15,1% Belgia Syr UsD 2013-11-01 51,4 -2,6%  -10,2%  -9,7% -25,4%
W. Brytania FTSE 100 2013-11-01 67314 0,0% 4,4% 1,9% 6,5% Chiny Syr USD 2013-11-01 80,8 1,5% -6,5% -31,1% 15,5%
Francja CAC40 2013-11-01  4299,9 -0,6% 1,8% 5,9% 13,6% Francja Syr USD 2013-11-01 57,3 -2,4%  -14,0% -10,3% -22,3%
Niemcy DAX 2013-11-01 90339 -03% 3,7% 7,1% 13,8% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-11-01 99079 -0,7%  58% 159% 19,8% Hiszpania Syr USD 2013-11-01 1781 -35% -158% -24,2%  -21,5%
Holandia AEX 2013-11-01 391,9 -0,2% 3,6% 5,6% 13,1% Irlandia 5yr UsD 2013-11-01 127,7 -0,3% -65% -10,1%  -18,2%
Szwecja OMX 30 2013-11-01 12835 -0,4% 0,8% 2,4% 6,9% Japonia 5yr UsD 2013-11-01 57,0 4,1% -7,6% -9,8% -13,9%
Austria ATX 2013-10-31  2611,3 -0,3% 29% 11,3% 9,9% Niemcy Syr UsD 2013-11-01 23,7 1,0% -2,1%  -11,0%  -31,7%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr UsD 2013-11-01 84,3 0,8% -3,2% -3,4% 8,7%
USA DJIA 2013-11-01 155458 0,4% 2,9% 0,5% 7,5% Portugalia Syr USD 2013-11-01 370,2 -2,6% -16,4% -15,5% 7,6%
USA S&P500 2013-11-01  1756,5 0,3% 4,1% 3,7% 12,5% Rosja Syr USD 2013-11-01 164,0 1,6% -3,5% -10,3% 24,4%
USA Nasdag Comp ~ 2013-11-01  3919,7 0,1% 28%  70% 19,7% USA Syr EUR 2013-11-01 30,2 -1,3%  -25,8% 38,0%  -3,9%
Kanada S&P/TSX 2013-11-01 13361,3 -02%  4,0% 6,7%  10,0% W. Brytania Syr USD 2013-11-01 28,1 -02%  -164% -21,8%  -41,2%
Meksyk IPC 2013-11-01 41038,7 0,2% -04%  -1,6% -2,0% Wtochy 5yr UsD 2013-11-01 202,3 -2,4% -147% -16,2%  -159%
Brazylia BOVESPA 2013-11-01 54256,2 -0,4% 1,6% 9,9% -3,4% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-11-01  5165,1 -1,4% 4,2%  49,2%  33,3% EUR/PLN 2013-11-01 4,199 0,4% 0,0% -0,4% 1,1%
Azja i Australia USD/PLN 2013-11-01 3,113 1,2% 0,5% -2,1% -2,0%
Japonia NIKKEI 225 2013-11-01 143279 -0,9% -2,0% 2,0% 3,6% CHF/PLN 2013-11-01 3,412 0,4% -0,1% -0,3% 0,8%
Hong Kong Hang Seng 2013-11-01 23 249,8 0,2% 1,9% 6,2% 5,4% EUR/USD 2013-11-01 1,349 -0,8% -0,5% 1,7% 3,2%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-11-01  2149,6 0,4% -1,1% 6,3% 1,7% UsD/JPY 2013-11-01 98,670 0,4% 1,2% 0,0% -0,7%
Indie BSE30 2013-11-03 211968 0,2% 8,7% 10,1% 10,1%
Indonezja JKSE 2013-11-01 44326 -1,7% 2,1% -3,9% -11,1%
Izrael TA 25 2013-11-03 12882 0,4% 1,8% 7,0% 6,8%
Korea Kospi 2013-11-04 2039,4 0,5% 2,0% 6,2% 3,9%
Australia S&P/ASX 200 2013-11-04 5411,1 -0,3% 3,9% 9,0% 7,9%

Zrédfo: Bloomberg
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