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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 22 pazdziernika 2013

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2550 58 2,33% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2454

Kurs zamkniecia 2 536 -14 -0,55% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2395

Kurs min. 2533 41 1,65%

Kurs max. 2 568 18 0,71%

Wolumen obrotu 30719 5772 23,14% Najblizsze poziomy oporu: 2568 2600 2664 2700

LOP 105 158 1896 1,84% Najblizsze poziomy wsparcia: 2452 2355 2333 2274

FW20 (2,550.00, 2,568.00, 2,533.00, 2,536.00, -14.0000) E 2600 Stabe dane ciesza rynki

F 2550 We wtorek kontrakt dobit do wskazywanej linii
E ponad dwuletniego trendu spadkowego (max
F 2500 2568 pkt). Opér ten przestraszyt byki w
F koncoéwce sesji, mimo sprzyjajacych nastrojow
[ 2450 na rynkach zagranicznych. W poprzednich
F komentarzach wskazywatem, ze zalegty raport
[ 2400 z amerykanskiego rynku pracy moze wzbudzi¢
r sporo emocji i stanowi¢ swoisty punkt zwrotny
[ 2%%0 na gtéwnych indeksach. Rzeczywiscie emocje

wzbudzit, ale ...pozytywne dolewajac "oliwy do

» 2300 ognia". Przez swojg stabos¢ (NFP 148 tys. vs
b 180 tys. oczek.) podniést oczekiwania na
E o220 podtrzymanie fedowskiej kroplowki w formie
E 2200 QE. Tym samym ogladaliSmy nowe szczyty
E (S&P500 1757 pkt, wczesniej DAX blisko 9000
E 2150 pkt), ;decydowany ruch na ] a}merykahsklch
[ obligacjach (spadek rentownosci o 3,6%) czy
E 2100 kontynuacje ostabiania dolara. Opory, ktére
P wskazywatem na EUR/USD chwile po danych
L 2050 pekly jak zapatki, a na rynku pojawity sie wizje
r szybkiego 1,40. Osobiscie, zwracajagc uwage
laprit " " ey " oune " fouly T " [Auglst | |september ‘Joctober ' [N na rekordowo optymistyczne nastroje na
L 2600 wspolnej walucie, poczekatbym jeszcze na
WIG20 (2,560.07, 2,567.31, 2,536.21, 2,544 45,-10.1602) f sprawne pokonanie 1,38, CZyli 620/0 zniesienia
r fali spadkowej maj'11-lipiec'12. Dalej jestem
o 2550 ostrozny co do zachowania rynkéw akcyjnych,
I gdzie potencjat zysku do ryzyka wydaje sie na
L 2500 ten moment mato atrakcyjny.
} 2450 Krystian Brymora
:' 2400
= 2350
:» 2300
£ 2250
£ 2200
£ 2150
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: wtorek, 22 pazdziernika 2013
52 tygodnie Warto$¢

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw

Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2 560,07 254445 -0,40% 2536,21 2 567,31 31,1 834
WIG30 27301 2520,1 272278 2711,02 -0,21% 2704,97 2730,09 25,1 930
sWIG80 14 522,9 9608,0 14 472,90 14 512,68 0,37% 14 413,49 14 522,89 109,4 59
mWIG40 3549,1 2380,0 3535,78 3534,57 0,18% 3 520,53 3549,11 28,6 118
WIG PL 54 903,4 42 966,8 54 818,84 54 818,06 -0,16% 54 818,06 54 843,94 259 -
WIG 54 048,3 428421 53 958,11 53 781,81 -0,13% 53 629,11 54 048,28 419,2 1090

zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 81,51 5183 4,5% -6,3% -6,8% 22,1% 4,7% -13,1% -17,9% 5,9%
ASSECOPOL 49,50 4109 -1,4% 8,1% 5,6% 17,7% -1,2% 1,3% -5,5% 1,5%
AZOTY TARNOW 83,00 8233 3,8% 5,3% 19,4% 53,7% 4,0% -1,5% 8,4% 37,4%
BANK HANDLOWY 128,95 16 849 0,0% 18,3% 35,4% 33,2% 0,2% 11,6% 24,3% 17,0%
BOGDANKA 113,50 3861 -0,3% 2,7% 11,7% -3,3% 0,0% -4,0% 0,6% -19,6%
BORYSZEW 0,55 1210 0,0% -3,5% 17,0% 34,1% 0,2% -10,3% 5,9% 17,9%
BRE 525,05 22143 -1,7% 17.2% 32,6% 52,2% -1,5% 10,5% 21,5% 35,9%
BZ WBK 374,20 35 005 -1,4% 13,1% 23,5% 46,7% -1.2% 6,3% 12,4% 30,5%
Cccc 136,80 5253 -0,9% 22,1% 51,3% 92,8% -0,7% 15,4% 40,3% 76,5%
CYFROWY POLSAT 23,50 8186 -2,1% 10,1% 5,3% 41,6% -1,9% 3,4% -5,8% 25,3%
ENEA 15,20 6710 0,0% 5,8% 7.8% 19,2% 0,2% -0,9% -3,3% 3,0%
EUROCASH 50,31 6 958 0,6% 0,7% -15,4% -0,2% 0,8% -6,0% -26,5% -16,4%
GTC 8,22 2625 -1,0% 16,1% 0,0% 7,0% -0,7% 9,4% -11,1% -9,2%
ING BSK 121,15 15762 0,1% 14,3% 23,7% 34,6% 0,3% 7.5% 12,7% 18,4%
JSwW 68,15 8002 -2,0% -14,7% 3,3% -21,6% -1,8% -21,5% -7.8% -37,8%
KERNEL 53,56 4268 1,4% 7,8% 1,6% 7.4% 1,6% 1,0% -9,4% -8,9%
KGHM 123,75 24750 0,0% -0,2% 5,3% -12,2% 0,3% -6,9% -5,8% -28,5%
LOTOS 38,11 4949 -0,3% 3,0% 6,5% -1,2% -0,1% -3,7% -4,6% -17,4%
LPP 9 100,00 16 663 -0,4% 12,3% 33,4% 55,4% -0,2% 5,6% 22,3% 39,2%
NETIA 512 1978 0,0% 7.1% 13,8% 23,4% 0,2% 0,4% 2,7% 7.1%
PEKAO 196,50 51575 -2,5% 13,0% 22,0% 26,1% -2,3% 6,2% 11,0% 9,9%
PGE 18,75 35058 3,1% 5,5% 23,5% 17,5% 3,3% -1,2% 12,4% 1.2%
PGNIG 5,77 34 043 -1,0% -6,6% -3,8% 8,1% -0,8% -13,4% -14,9% -8,2%
PKNORLEN 46,20 19 760 0,4% 2,6% -1,1% -3,0% 0,6% -4,1% -12,2% -19,2%
PKOBP 39,15 48 938 -0,8% 8,9% 5,8% 17,9% -0,6% 2,2% -5,2% 1,7%
PZU 458,00 39 549 -0,6% 6,1% 1,8% 10,7% -0,4% -0,6% -9,3% -5,6%
SYNTHOS 5,38 7119 -0,4% 8,7% 21,2% 11,4% -0,2% 1,9% 10,1% -4,9%
TAURON 5,06 8 868 -0,6% 5,6% 20,5% 27,1% -0,4% -1,1% 9,4% 10,9%
TPSA 9,28 12179 5,5% 18,4% 16,0% 38,7% 5,7% 11,6% 4,9% 22,5%
TVN 15,49 5340 -0,3% 9,9% 39,3% 81,6% -0,1% 3,2% 28,2% 65,3%
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Komentarz po sesji

WIG20 znéw oderwany od otoczenia
Dzisiejsza sesja przyniosta realizacje zyskéw po wczorajszym mocnym
wzroscie na GPW. Sam wynik sesji wyglada dobrze - zaledwie 0,4%
spadek WIG20 w zestawieniu z wczorajszym wzrostem nadal nie
zmienia krétkoterminowego trendu, a mWIG40 oraz sWIG80
zakonczyly dzien kolejng zwyzka. Intrygujacy byt jednak sam przebieg
sesji. Najpierw po wyzszym otwarciu doszto do korekcyjnego cofniecia i
koto potudnia WIG20 zameldowat sie koto 2340 punktéw. Tam pozostat
az do godziny 16:00 i nie pomogty mu nawet dane z amerykanskiego
rynku pracy. One okazaly sie by¢ gorsze od oczekiwan i automatycznie
zostaly przez inwestoréw zinterpretowane jako pretekst do kontynuaciji
QE3, przez co mocno urosty surowce, stracit na warto$ci dolar, a
indeksy wystrzelity w gore. Brak reakcji naszego rynku na ten impuls
byt dziwny, a jeszcze dziwniejsza byta ostatnia godzina handlu, w
ktérej najpierw zblizyliSmy sie do dziennego maksimum, a potem
cofneliSmy sie do okolic minimum z potudnia. Obrét byt wyzszy niz
wczoraj, a na akcjach bankéw wida¢ byto wyrazng dystrybucje, co jest
drugim sygnatem w ostatnim czasie sugerujacym utrate sit przez sektor
bankowy. Z pozytywéw warto wymieni¢ $wietne zachowanie TPSA,
ktéra podrozata o ponad 5% po korzystnym raporcie kwartalnym, lepiej
od rynku spisat sie rowniez KGHM, ktéry moze przejaé pateczke lidera
jesli miedzi uda sie kontynuacja dzisiejszego technicznego wybicia.
Podtrzymuje zatozenie, ze krétkoterminowo ataki bykéw w segmencie
WIG20 nie powinny by¢ trwate. Do kilku sygnatéw ostrzegawczych z
ubiegtego tygodnia nalezy doda¢ dzisiejsza dystrybucje duzych
bankéw oraz ostatni wzrost zmiennosci, co nie jest domeng zdrowego
rynku byka. Od kilku dni mam wrazenie, ze coraz wiekszymi krokami
zbliza sig gteboka i dynamiczna korekta, cho¢ sygnatéw sprzedazy na
indeksach jeszcze nie ma.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Wyniki na celowniku
Obserwujac wczorajsze notowania, inwestorzy mogli mie¢ mieszane
odczucia. WIG20 spadt o 0,4% do poziomu 2544,5. Strona popytowa
przewazata natomiast wsréd matych i $rednich spoétek. SWIG80
podskoczyt do goéry o niemal 0,4%, a mWIG40 o 0,2%. Pozytywne
nastroje panowatly takze za naszg zachodnig granica. Tamtejszy DAX
zatrzymat sie na wysokosci 8947,5 pkt, co jest poprawg o 0,9% w
relacji do dnia poprzedniego. Rynek w USA napawa optymizmem, co
wida¢ po zmianach indekséw. NASDAQ wrost o nieco ponad 0,2%,
S&P500 o niemal 0,6%, a DJIA o 0,5%. Odmienne nastroje panowaty
na tokijskiej gietdzie. Miejscowy indeks Nikkei spadt o 2,0% i wynidst
14,426,1 pkt. Dzisiejszy dzien bedzie obfitowat w sprawozdania
finansowe duzych spétek. Rano poznali$my wyniki kwartalne Orlenu,
ktére okazaty sie nieco lepsze od konsensusu— zysk netto wynidst
654,6 min PLN (konsensus PAP: 586,0 min PLN) oraz spétki Kety
(zysk netto na w wysokosci 44,0 min PLN zgodnie z prognozami,
przychody ze sprzedazy na poziomie 452,1 min PLN). Ponadto wyniki
opublikowaly grupa Zywiec i Budimex. Z ogdlno$wiatowych danych
makro istotne dla rynkéw beda dane, ktére naptyng do inwestorow z
USA. Beda to informacje o zmianie stanu zapaséw paliw, cenach
importu i eksportu. Najistotniejsze beda jednak wiesci z
amerykanskiego rynku nieruchomosci, dot. cen lokali oraz liczba
wnioskow o udzielenie kredytu hipotecznego. Kontrakty futures malejg
(dla S&P500 i NASDAQ o 0,4%, a dla DJIA o nieco ponad 0,3%). Blue
chipy beda staraly sie znalez¢ techniczne wsparcie na poziomie 2513,0
pkt, oporem natomiast bedzie poziom ok. 2590,0 pkt.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

Na stabszy od oczekiwan raport z amerykanskiego rynku pracy (148 tys. vs oczek. 180 tys.) rynek zareagowat
silnym ostabieniem dolara ( z 1,3670 na blisko 1,38 EUR/USD) i spadkiem rentownosci 10-letnich obligacji (z
2,6% na 2,5%). W ten sposdb na rynku odzyty nadzieje na przediuzenie programu QE przez FED. Co ciekawe,
silny ruch na obligacjach pojawit sie juz pot godziny przed oficjalnym ogtoszeniem danych. Nieco podzniej
zareagowaty waluty.

EUR/USD (prawa skala) na tle rentownosci amerykariskich 10-latek (lewa skala)
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INFORMACIE ZE SPOLEK

PKN podat wyniki za 3Q'13. Zysk EBIT grupy spadt do 617,2 min PLN z 1.448 min PLN przed
rokiem i byt wyzszy od $redniej prognoz analitykéw na poziomie 577 min PLN. Wynik netto PKN
Orlen spadt do 654,6 min PLN z 1.366 min PLN rok wczesniej i byt wyzszy od konsensusu na
poziomie 586 min PLN. Dodatni wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw wyniost 362
min PLN w poréwnaniu z 458 min PLN w 3Q'12.

Spétka podata dane za 3Q'13. Zysk EBIT byt na poziomie 55,1 min PLN wobec oczekiwan
analitykow na poziomie 53,9 min PLN. Wynik netto grupy Budimeksu wynidst 43,2 min PLN, czyli
zgodnie z konsensusem.

Warto$¢ kontraktow podpisanych w okresie styczen - wrzesien 2013 r. (bez anekséw) wyniosta
2,64 mid PLN. Liczba przedsprzedanych mieszkan w okresie styczen - wrzesien 2013 r. (bez
rezerwacji) to 494 szt.

Grupa Kety wypracowata w 3Q'13 44 min zt zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej, podobnie jak rok wczesniej. Wynik byt takze zgodny z szacunkami opublikowanymi
przez firme pod koniec wrzesnia.

Cena 1 akcji w ofercie publicznej zostata ustalona na 68 PLN/akcje. Ostateczna liczba akc;ji
oferowanych inwestorom indywidualnym ustalono na 3.6 min szt. Ostateczna liczba akc;ji
oferowanych inwestorom instytucjonalnym ustalono na 17.33 min szt.

Zarzad Solar Company poinformowat, ze w dniu 21 pazdziernika 2013 roku Pan Pawet Nowak
ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Wstepna wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy netto osiagnietych przez Oponeo w 3Q'13 wynosi
42,831 min PLN i stanowi ok. 131% przychodoéw osiagnigtych w 3Q'12.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-10-22 396,8 0,6% 3,2% 7,0% 13,4% Miedz LME 3M 2013-10-22 7 244,0 0,0% -0,5% 3,1% 4,5%
MSCI World 2013-10-22  1599,7 0,7% 3,2% 6,6% 14,5% Ropa WTI Crude 2013-10-22 98,3 -1,4% -4,3% -4,2% 10,7%
MSCI EM 2013-10-22  1042,7 0,2% 3,2% 10,2% 5,3% Ztoto Spot $/oz 2013-10-22 13423 2,0% 1,0% 0,5% -5,0%
MSCI BRIC 2013-10-22 290,4 -0,1% 2,9% 12,0% 5,9% Aluminium LME 3M 2013-10-22  1850,0 0,2% 2,8% 0,1% -2,3%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-10-22 53853,6 -0,1% 6,9% 16,0%  24,0% Polska Syryield 2013-10-22 3,615 2,0% -2,7%  143%  22,8%
Polska WIG20 2013-10-22  2554,6 -0,4% 5,7% 12,8% 17,0% Polska 10yr yield 2013-10-22 4,300 1,7% -0,9% 13,5% 27,3%
Polska mWIG40 2013-10-22 35284 0,2% 9,5% 23,3% 42,5% Polska WIBOR 3M 2013-10-22 2,570 0,0% 0,0% -0,8%  -18,2%
Polska sWIG80 2013-10-22 14459,6 0,4% 10,4% 22,8% 42,6% Polska WIBOR 6M 2013-10-22 2,600 0,0% 0,0% -0,4%  -16,4%
Wegry BUX 2013-10-22 18786,6 -0,7% 2,3% 2,3% 4,4% USA 10yr yield 2013-10-22 2,512 -3,4% -6,9% 0,3% 47,2%
Czechy PX 2013-10-22 996,8 0,1% 5,5% 14,0% 8,1% Niemcy 10yr yield 2013-10-22 1,796 -2,8% -6,3% 15,8% 42,5%
Butgaria Sofix 2013-10-22 451,0 1,7% -1,2% 2,8% 24,6% Japonia 10yr yield 2013-10-22 0,621 -0,6% -10,6% -20,3% 6,0%
Rosja Micex 2013-10-22 15288  -0,3% 3,5% 8,5% 17,9% Hiszpania 10yr yield 2013-10-22 4,199  -1,8%  -1,8% -104%  -1,9%
Rosja RTS (USD) 2013-10-22 15185 0,3% 3,8% 10,6%  17,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-10-22  5932,5 -0,1% 1,0% 9,8% 15,0% Portugalia 10yr yield 2013-10-22 6,185 0,5% -13,6%  -3,5% 7,8%
Turcja ISE 100 2013-10-22 78877,0 0,5% 1,8% 4,6% -4,8% Wtochy 10yr yield 2013-10-22 3,629 0,7% -1,8% -2,5% 7,2%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-10-22  3028,7 0,6% 4,3% 12,1% 21,2% Belgia Syr UsD 2013-10-22 53,4 -0,4% -9,8% -11,4% -23,5%
W. Brytania FTSE 100 2013-10-22  6654,2 0,6% 1,6% 2,1% 8,9% Chiny Syr USD 2013-10-22 78,3 0,9% -3,7%  -38,3% 8,4%
Francja CAC40 2013-10-22 42769 0,4% 2,3% 9,2% 20,9% Francja Syr USD 2013-10-22 61,4 -0,6% -8,8% -12,8% -18,0%
Niemcy DAX 2013-10-22 8867,2 0,9% 3,1% 7,4% 19,6% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-10-22 10037,8 -0,2% 9,8% 26,5% 27,8% Hiszpania Syr USD 2013-10-22 188,4 -3,1% -17,4% -28,6% -22,7%
Holandia AEX 2013-10-22 388,3 0,5% 2,1% 5,8% 17,0% Irlandia 5yr UsD 2013-10-22 128,7 -0,9% -9,5% -142% -19,4%
Szwecja OMX 30 2013-10-22 12886 0,9% 1,1% 7,2% 15,3% Japonia 5yr UsD 2013-10-22 56,0 0,6% -6,4% -10,4% -16,5%
Austria ATX 2013-10-22 25742 -0,3% 2,5% 11,6% 11,4% Niemcy Syr UsD 2013-10-22 23,2 0,9% -5,9% -18,4% -32,9%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-10-22 84,5 -0,2% -2,9% -3,4% 3,8%
USA DJIA 2013-10-22  15392,2 0,5% 0,2% 0,1% 7,5% Portugalia Syr USD 2013-10-22 3715 -2,6%  -282% -17,7% -1,2%
USA S&P500 2013-10-22 17447 0,6% 2,8% 4,0% 13,5% Rosja Syr USD 2013-10-22 151,6 -0,6% -7,3% -8,0% 57%
USA Nasdag Comp ~ 2013-10-22  3920,0 0,2% 4,2% 9,5% 22,4% USA Syr EUR 2013-10-22 33,2 -2,6%  257% 442%  -3,6%
Kanada S&P/TSX 2013-10-22 131865  0,5% 3,8% 4,7% 11,4% W. Brytania Syr USD 2013-10-22 285 0,8% -10,3% -25,1% -36,9%
Meksyk IPC 2013-10-22 403458 1,2% -0,9% 1,9% -4,2% Wtochy 5yr UsD 2013-10-22 201,5 -3,3% -16,8% -23,8% -19,3%
Brazylia BOVESPA 2013-10-22 56077,4 0,7% 4,3% 16,2% 4,0% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-10-22  5662,3 -0,8% 18,1% 62,9% 60,0% EUR/PLN 2013-10-22 4,163 -0,3% -1,5% -1,0% 0,6%
Azja i Australia USD/PLN 2013-10-22 3,019 -1,1% -3,4% -5,1% -5,1%
Japonia NIKKEI 225 2013-10-22 147133 0,1% 0,3% 0,9% 9,1% CHF/PLN 2013-10-22 3,376 -0,3% -1,8% -0,6% 0,1%
Hong Kong Hang Seng 2013-10-22 23316,0 -0,5% -0,8% 9,7% 8,9% EUR/USD 2013-10-22 1,379 0,8% 2,0% 4,4% 6,0%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-10-22 2210,7  -0,8% 0,9% 10,8% 1,6% usD/JpyY 2013-10-22 98,050 -0,1%  -0,8%  -1,7%  -1,3%
Indie BSE30 2013-10-22 208650 -0,1% 3,0% 3,9% 10,3%
Indonezja JKSE 2013-10-22  4512,7 -1,4% -1,4% -3,3% -8,1%
Izrael TA 25 2013-10-22  1304,2 0,3% 4,4% 6,4% 8,9%
Korea Kospi 2013-10-23 2 056,1 0,2% 2,5% 9,3% 6,8%
Australia S&P/ASX 200 2013-10-23  5373,1 0,4% 1,9% 9,5% 11,5%

Zrédfo: Bloomberg
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