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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 18 pazdziernika 2013

Wartosé Zmiana System:
Kurs otwarcia 2492 3 0.12% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2446
Kurs zamkniecia 2550 64 257% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na diuga- 2395
Kurs min. 2492 40 1,63%
Kurs max. 2550 57 2,29%
Wolumen obrotu 24 947 97 0,39% Najblizsze poziomy oporu: 2560 2600 2664 2700
LOP 103 262 1197 117% Najblizsze poziomy wsparcia: 2452 2355 2333 2274
FW20 (2,492.00, 2,550.00, 2,492.00, 2,550.00, +64.0000) Relatywna sita o kruchych podstawach
2550
Na otwarcie nowego tygodnia byki ponownie
2500 zaskoczyty relatywng sita. Warszawski parkiet
ustgpit pola tylko gietdzie w Stambule, nie
2450 zwazajac na kiepskie zachowanie surowcéw.
Kontrakt zyskat 2,6% i zakonczyt na 2550 pkt.
2400 W ostatnim czasie obserwujemy podobng
dywergencje, jaka miata miejsce pod koniec
2350 ubiegtego roku. Réznice sprowadzajg sie do
tego, ze wowczas gtéwny indeks zyskiwat catg
szerokoscia, teraz natomiast na rynek zawitata
2300 . .. .
istna hossa bankowa. W mojej opinii ma ona
kruche podstawy i rynek jest bliski punktu
2250 . . . e
zwrotnego. Okazja do sprawdzenia tej teorii
pojawi sie juz dzi§. Wczoraj kontrakt pokonat
2200 . . L . ..
ostatni szczyt i zblizyt sie do ponad dwuletniej
linii trendu spadkowego (ok. 2560 pkt.). To
2150 . . .
ciekawe miejsce. Na rynkach zagranicznych
2100 niewiele sie dziato. Wall Street zakonczyta
handel na lekkim minusie. Na EUR/USD
2050 réwniez panowata minimalna zmienno$¢ i

sytuacja techniczna nie ulegta zmianie. W
okolicach 1,36-1,37 dolar ma szanse odzyskac¢
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WIG20 (2,495.40, 2,554.61,2,494.25, 2,554.61, +69.4802) r najlepsze od 2007 I'Okl.l) czy kalendarz makro.
L 2550 Dzis bowiem opublik‘owany zostanie zalegty
[ raport z amerykanskiego rynku pracy. Moze
[ on rozbudzi¢ oczekiwania wobec ograniczenia
[ 2500 polityki QE.
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: piatek, 18 pazdziernika 2013
52 tygodnie Wartos$¢

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw

Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2150,8 2495,40 2 554,61 2,80% 249425 2 554,61 60,4 817
WIG30 2716,8 25201 265591 2716,84 2,70% 2654,77 2716,84 62,1 918
sWIG80 14 461,6 9608,0 14 304,70 14 459,56 1,44% 14 289,23 14 461,63 172,4 59
mWIG40 3528,5 2380,0 3452,90 3 528,36 2,21% 3452,90 3 528,36 75,5 162
WIG PL 54 903,4 42 966,8 54 464,41 54 903,39 2,48% 54 464,41 54 903,39 439,0 -
WIG 53 853,6 42 842,1 52 746,85 53 853,55 2,41% 52 746,85 53 853,55 1106,7 1071

zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ALIOR BANK 78,00 4959 6,4% -12,3% -9,3% 16,4% 3,7% -18,5% -21,6% 0,2%
ASSECOPOL 50,20 4167 2,4% 6,4% 6,2% 16,0% -0,3% 0,1% -6,1% -0,2%
AZOTY TARNOW 80,00 7936 2,1% 3,0% 17,6% 36,4% -0,6% -3.2% 5,4% 20,2%
BANK HANDLOWY 128,95 16 849 3,9% 20,1% 34,5% 37,2% 1,2% 13,9% 22,2% 21,0%
BOGDANKA 113,80 3871 2,5% 2,5% 12,7% -3,6% -0,2% -3,7% 0,4% -19,8%
BORYSZEW 0,55 1210 1,9% -1,8% 14,6% 25,0% -0,9% -8,0% 2,3% 8,8%
BRE 534,10 22 525 4,4% 23,2% 35,6% 54,8% 1,7% 17,0% 23,3% 38,6%
BZ WBK 379,50 35 500 6,0% 14,7% 26,5% 46,5% 3,3% 8,4% 14,2% 30,3%
ccc 138,00 5299 3,1% 22,1% 56,6% 90,3% 0,4% 15,9% 44,3% 74,1%
CYFROWY POLSAT 24,00 8360 0,8% 11,2% 11,1% 47,8% -1,9% 5,0% -1,1% 31,6%
ENEA 15,20 6710 3,3% 6,7% 8,7% 19,9% 0,6% 0,5% -3,5% 3,7%
EUROCASH 50,00 6915 2,5% -2,0% -12,3% -1,2% -0,2% -8,2% -24,5% -17,4%
GTC 8,30 2651 0,9% 15,3% 2,2% 8,5% -1,9% 9,1% -10,0% -7,7%
ING BSK 121,00 15742 1,9% 14,9% 24,7% 33,8% -0,8% 8,7% 12,5% 17,6%
JSW 69,55 8166 1,5% -14,1% 7.7% -15,8% -1,2% -20,3% -4,6% -32,0%
KERNEL 52,82 4209 4,2% 2,1% 0,6% 6,8% 1,5% -4,1% -11.7% -9,5%
KGHM 123,70 24 740 1,9% -2,2% 6,9% -15,1% -0,8% -8,4% -5,3% -31,3%
LOTOS 38,24 4 966 2,7% 3,3% 3,5% -2,3% 0,0% -2,9% -8,8% -18,5%
LPP 9 140,00 16 736 1,0% 11,5% 39,3% 52,5% -1.7% 5,3% 271% 36,3%
NETIA 5,12 1978 1,4% 4,3% 13,5% 23,1% -1,3% -1,9% 1,3% 6,9%
PEKAO 201,50 52 888 2,8% 13,8% 26,2% 31,4% 0,1% 7.6% 13,9% 15,1%
PGE 18,18 33 992 2,9% 3,3% 20,8% 12,2% 0,2% -2,9% 8,5% -4,0%
PGNIG 5,83 34 397 1,6% -6,0% -1,5% 8,8% -1,1% -12,2% -13,8% -7,4%
PKNORLEN 46,00 19 675 2,9% 2,5% -2,1% -3.2% 0,2% -3,7% -14,4% -19,4%
PKOBP 39,47 49 338 1,5% 9,3% 6,7% 18,0% -1,2% 3,1% -5,6% 1,8%
PZU 460,85 39 795 4,0% 4,7% 3,8% 12,4% 1,3% -1,5% -8,5% -3,8%
SYNTHOS 5,40 7146 1,5% 4,9% 22,7% 10,7% -1.2% -1,4% 10,5% -5,6%
TAURON 5,09 8920 2,4% 5,6% 21,2% 29,8% -0,3% -0,6% 8,9% 13,6%
TPSA 8,80 11 549 1,9% 12,8% 10,0% 32,3% -0,9% 6,6% -2,3% 16,1%
TVN 15,54 5357 2,9% 11,0% 37,5% 82,6% 0,2% 4,8% 25,3% 66,4%
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Komentarz po sesji

GPW w czotéwce swiatowych gietd
Nowy tydzien gietdowy warszawska gietda rozpoczeta z wielkim
impetem. W pierwszej godzinie handlu doszto do ataku bykow i
WIG20 wrécit do zesztotygodniowych maksiméw. Do ostatnich
szczytéw dotart tez mWIG40 ,a sWIG80 pobit kolejny rekord
hossy. Po kilku godzinach wzglednego spokoju w koncéwce ses;ji
zdobycz bykéw zostata jeszcze powiekszona, dzigki czemu
ostatecznie WIG20 zyskat imponujace 2,8%. Co ciekawe GPW
byla jednym z najsilniejszych parkietéw w Europie, gdyz na
wiekszosci gield panowata dzisiaj spokojna atmosfera
wyczekiwania. tatwos¢, z jakg popyt zdobyt dzi$ kontrole nad
rynkiem oraz skala zwyzki przy spokojnym otoczeniu jest dla mnie
zaskakujaca. Rynek wyglada, jakby chciat szybko dojs¢ do 2600
punktéw, choé osobiscie bytlem zdania, ze potrzebny jest mu
najpierw dituzszy odpoczynek i jednak przestrzegatbym przed
zwiekszonym optymizmem. Uwzgledniajac szereg sygnatow
ostrzegawczych z ubiegtego tygodnia — wtorkowg wyprzedaz
duzych spotek, piatkowe problemy na szerokim rynku oraz
ekstremalny optymizm krajowych inwestoréw indywidualnych,
podtrzymuje zdanie, ze ataki bykow w indeksie WIG20 w tym
momencie nie powinny by¢ trwate i moga bardzo szybko zostaé
skorygowane. Jesli za$ chodzi o szeroki rynek, to on przez
wysokie wykupienie, skrajne nastroje inwestoréw i widoczng na
wielu walorach gonitwe zakupéw dojrzewa moim zdaniem do
bardzo mocnego i drastycznego korekcyjnego spadku. P&ki ten
odwrét sie nie zacznie, mate i $rednie spdtki powinny byé
ciekawsze od blue chips i mozemy cieszy¢ sie hossg, na korekcie
role powinny sie odwrdécic.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

W ogniu sprawozdan
Poniedziatkowa sesja okazata sie pomysina dla inwestoréw.
Zwyzkowaty wszystkie gtéwne indeksy. WIG20 wzrést o 2,8% i
zatrzymat sie na poziomie 2554,6, mWIG40 zanotowat przyrost o
2,2%, a sWIG80 o 1,4%. Bez gwattownych ruchéw byto natomiast
na niemieckim DAX-ie, ktéry zanotowat wzrost 0 0,02% i zatrzymat
sie na wielkosci 8867,2 pkt. W dzisiejszym kalendarium pojawia
sie  mnoéstwo istotnych danych z fundamentalnego punktu
widzenia. Coraz wigkszego tempa nabiera okres publikacji
sprawozdan kwartalnych, a do tego opublikowane zostang dzi$
istotne dane z polskiego rynku pracy dot. bezrobocia. Dla GPW
istotne bedg tez dane dotyczace rodzimej koniunktury
gospodarczej i sprzedazy detalicznej. Rynki zachodnie
szczegolnie bedg wyczekiwaé kluczowych danych z sytuacji na
szeroko rozumianym rynku pracy (poziom bezrobocia, ptaca
godzinowa) w USA oraz zmiany stanu zapaséw paliw. Dla rynkéw
azjatyckich nie pojawity sie szczegdlnie istotne dane makro. Nikkei
zanotowat wzrost o 0,1%. Amerykanskie indeksy poszly w gore.
Najbardziej wzrést NASDAQ (nieco ponad 0,1%). Kontrakty
futures na gtéwne indeksy maleja. Technicznie patrzac blue chipy
powinny rosng¢. Najblizszego poziomu oporu nalezy upatrywa¢ w
okolicy 2576,0 pkt, natomiast wsparcia na poziomie ok. 2470,0
pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Ostatnie silne zachowanie GPW zdecydowanie odbiega od nastrojdw na rynku surowcowym. Sytuacja

przypomina koncoéwke ubiegtego roku.

Indeks surowcowy CRB (prawa skala) na tle dolarowego WIG20 (lewa skala)

Last Price
M CRY Index (USD) (R1) 28567  -135
M WIG20 Index (USD) (L1) 836.35645 +20.48975
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Serinus Serinus Energy podiaczyt do produkcji odwiert Olgovskoje 4, dzieki czemu dzienna produkcja

gazu przypadajgca na spotke wzrosta na Ukrainie do ponad 605 tys. m szesc. Kolejny wzrost
nastapi w 1Q’14, po podtaczeniu do produkcji Olgovskoje 5 - podata firma w komunikacie.

KGHM KGHM zaktada, ze do 2018-20 r. okoto 40% produkcji i aktywow spotki bedzie ulokowanych za
granicg - poinformowat wiceprezes KGHM Jarostaw Romanowski.

Famur Ponad 100 min USD beda warte kontrakty, jakie polska firma gérnicza Famur zawrze z firmami
mongolskimi - poinformowat w Utan Bator wicepremier Janusz Piechocinski. Wcze$niej podpisat
deklaracje o wspotpracy w sektorze gérniczym z ministrem goérnictwa Mongolii.

Wojas Wojas, ktory sprzedat pakiet akcji Gino Rossi za ponad 7 min PLN, $rodki z transakcji planuje
przeznaczy¢ na modernizacje sieci i rozwoj sklepéw za granicg - poinformowat w rozmowie z
PAP Wiestaw Wojas, prezes spotki. Wojas moze wyptaci¢é w przysztym roku dywidende z
tegorocznego zysku. Celuje w 200 min PLN przychodéw w 2014 roku.

OFE Dilugos¢ obowigzywania minimalnego limitu inwestycji OFE w akcje na poziomie 75% aktywéw
zostanie ustalona w toku konsultacji projektu zmian w systemie emerytalnym - poinformowat w
wywiadzie dla PAP Ludwik Kotecki, gtéwny ekonomista Ministerstwa Finansow.

JSW JSW zakonczyta 3Q'13 stratq netto z powodu niskich cen wegla koksowego i stabej sprzedazy
koksu. Dodatni wynik w catym roku zaleze¢ bedzie od wysokosci sprzedazy i redukcji kosztow w
4Q’13 - poinformowat w rozmowie z PAP Jarostaw Zagorowski, prezes JSW.

TPSA Zysk netto grupy Telekomunikacji Polskiej w 3Q’13 wynidst 239 min PLN wobec 307 min PLN rok
wczesniej - poinformowata spétka w raporcie. Konsensus prognoz analitykéw zakfadat
tymczasem wypracowanie przez grupe 129 min PLN zysku.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny | zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




Gramy dla Ciebie

BIULETYN PORANNY
bd®

wtorek, 22 pazdziernika 2013

INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-10-21 396,4 0,1% 2,6% 6,8% 13,0% Miedz LME 3M 2013-10-21 7 245,0 0,2% -0,5% 4,8% 3,6%
MSCI World 2013-10-21  1598,1 0,1% 2,5% 6,3% 14,1% Ropa WTI Crude 2013-10-21 99,2 -1,6% -5,3% -4,5% 11,5%
MSCI EM 2013-10-21  1042,1 0,1% 3,0% 10,4% 52% Ztoto Spot $/oz 2013-10-21 1316,4 0,2% -1,2% -1,3% -7,5%
MSCI BRIC 2013-10-21 289,4 0,3% 3,0% 12,4% 6,0% Aluminium LME 3M 2013-10-21 1847,0 -0,2% 2,6% 1,2% -2,1%
Europa $rodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-10-21 52587,2  2,4% 7,0% 16,1%  24,0% Polska Syryield 2013-10-21 3,543 -0,6% -47%  88% 19,5%
Polska WIG20 2013-10-21  2485,1 2,8% 6,1% 13,2% 17,5% Polska 10yr yield 2013-10-21 4,230 -0,8% -2,6% 9,2% 23,6%
Polska mWIG40 2013-10-21  3452,1 2,2% 9,3% 22,7% 41,0% Polska WIBOR 3M 2013-10-21 2,570 0,0% 0,0% -1,2%  -18,9%
Polska sWIG80 2013-10-21 14 253,7 1,4% 10,0% 22,7% 41,5% Polska WIBOR 6M 2013-10-21 2,600 -0,4% 0,0% -0,4%  -17,5%
Wegry BUX 2013-10-21 18547,7 1,3% 3,0% 3,0% 3,6% USA 10yr yield 2013-10-21 2,601 0,9% -4,8% 4,9% 53,7%
Czechy PX 2013-10-21 989,1 0,8% 5,4% 13,5% 9,4% Niemcy 10yr yield 2013-10-21 1,831 -1,9% -5,8% 20,5% 46,4%
Butgaria Sofix 2013-10-21 455,0 -0,9% -2,9% 2,2% 23,0% Japonia 10yr yield 2013-10-21 0,625 0,8% -10,1% -20,7% 2,5%
Rosja Micex 2013-10-21  1533,6 0,0% 3,9% 8,4% 18,1% Hiszpania 10yr yield 2013-10-21 4,259 -08% -1,0% -89%  -7,8%
Rosja RTS (USD) 2013-10-21 15144 -0,1% 3,5% 10,1% 16,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-10-21  5973,2 -0,7% 1,1% 9,3% 15,1% Portugalia 10yr yield 2013-10-21 6,274 0,7% -12,2%  -7,7% 3,5%
Turcja ISE 100 2013-10-21 76 235,0 3,5% 1,3% 4,0% -4,5% Wtochy 10yr yield 2013-10-21 3,603 -0,9% -2,5% -5,5% 1,7%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-10-21  3033,3 -0,2% 3,8% 11,9% 21,0% Belgia Syr UsD 2013-10-21 53,7 0,2% -9,5% -13,0% -24,2%
W. Brytania FTSE 100 2013-10-21  6622,6 0,5% 1,0% 1,4% 8,1% Chiny Syr USD 2013-10-21 77,7 0,2% -4,5%  -38,9% 8,7%
Francja CAC40 2013-10-21 4 286,0 -0,2% 1,9% 9,1% 20,5% Francja Syr USD 2013-10-21 61,8 0,6% -8,2% -141% -19,2%
Niemcy DAX 2013-10-21  8865,1 0,0% 2,2% 6,4% 18,9% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-10-21 10001,8 0,4% 10,1% 27,2% 30,0% Hiszpania Syr USD 2013-10-21 194,3 -04%  -14,7% -26,9% -24,9%
Holandia AEX 2013-10-21 385,7 0,7% 1,6% 5,5% 16,0% Irlandia 5yr UsD 2013-10-21 129,8 -0,9% -8,7% -145% -24,1%
Szwecja OMX 30 2013-10-21 12839 0,4% 0,2% 5,5% 13,9% Japonia 5yr UsD 2013-10-21 55,7 -3,2% -7,0%  -11,7%  -17,2%
Austria ATX 2013-10-21 25729 0,1% 2,8% 11,9% 12,2% Niemcy Syr UsD 2013-10-21 23,0 16,5% -6,7%  -22,5% -33,6%
Ameryka Pdtnocna i Potudniowa Polska Syr UsD 2013-10-21 84,6 0,4% -2,7% -3,4% 2,5%
USA DJIA 2013-10-21  15399,7 0,0% -0,3% -0,4% 7,2% Portugalia Syr USD 2013-10-21 381,5 -1,4%  -26,3% -16,8% -4,8%
USA S&P500 2013-10-21 17445 0,0% 2,2% 3,7% 13,4% Rosja Syr USD 2013-10-21 152,5 0,1% -6,8% -5,3% 3,4%
USA Nasdaq Comp ~ 2013-10-21  3914,3 0,1% 3,9% 9,6% 23,1% USA Syr EUR 2013-10-21 34,1 01%  29,1% 46,7%  -12%
Kanada S&P/TSX 2013-10-21 131361  0,4% 3,3% 4,8% 11,1% W. Brytania Syr USD 2013-10-21 28,3 -0,6% -11,0% -27,1% -37,2%
Meksyk IPC 2013-10-21 40412,7 -0,2% -2,1% 1,3% -5,1% Wtochy 5yr UsD 2013-10-21 208,5 -0,6% -13,9% -21,2% -20,1%
Brazylia BOVESPA 2013-10-21 55378,5 1,3% 3,6% 18,3% 4,0% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-10-21  5465,9 3,6% 19,1% 66,2% 65,3% EUR/PLN 2013-10-21 4,176 0,1% -1,2% -0,9% 1,7%
Azja i Australia USD/PLN 2013-10-21 3,053 0,2% -2,4% -4,4% -3,0%
Japonia NIKKEI 225 2013-10-21 14 693,6 0,9% 0,1% 1,3% 11,0% CHF/PLN 2013-10-21 3,387 0,2% -1,4% -0,8% 0,6%
Hong Kong Hang Seng 2013-10-21 23 438,2 0,4% -0,3% 10,5% 9,6% EUR/USD 2013-10-21 1,368 -0,1% 1,2% 3,7% 4,8%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-10-21  2229,2 1,6% 1,7% 12,5% 2,3% usD/JPY 2013-10-21 98,160 0,5% -0,7% -1,4% -1,2%
Indie BSE30 2013-10-21 208939 0,1% 3,2% 4,0% 11,3%
Indonezja JKSE 2013-10-21  4578,2 0,7% 0,0% -2,8% -6,8%
Izrael TA25 2013-10-21  1305,7 -0,1% 5,2% 6,3% 8,4%
Korea Kospi 2013-10-21  2053,0 0,0% 2,4% 9,7% 7,7%
Australia S&P/ASX 200 2013-10-21  5351,8 0,6% 1,5% 9,7% 11,8%

Zrédfo: Bloomberg
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