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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 17 pazdziernika 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2490 -2 -0,08% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2430
Kurs zamkniecia 2476 -28 -1,12% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2395
Kurs min. 2 476 -7 -0,28%
Kurs max. 2511 -12 -0,48%
Wolumen obrotu 19 519 -7 379 -27,43% Najblizsze poziomy oporu: 2542 2560 2600 2664
LOP 101 599 -1 086 -1,06% Najblizsze poziomy wsparcia: 2448 2355 2333 2274

FW20 (2,490.00, 2,511.00, 2,476.00, 2,476.00, -28.0000)

Nowy szczyt S&P500

— 2550

[ Woczorajsza sesja na FW20 przebiegata
= 2500 praktycznie caly dzien ponizej kursu
L odniesienia. Spadki byly jednak ograniczone i
= 2450 utrzymywalismy sie w okolicach 2490-2500 pkt.
L Dopiero staby fixing (takze na rynku kasowym)
£ 2400 przetozyt sie na 1,1% znizke i finisz na
E poziomie 2476 pkt. Byta to najstabsza sesja od
L 2350 konca wrzesnia. Tymczasem na Wall Street
F S&P500 wspiat sie na nowe szczyty (1733 pkt,
L 2300 +0,7%). Inwestorom najwyrazniej ulzyto po
porozumieniu  budzetowym, jednak taki
L 2250 scenariusz dyskontowali$my juz od dtuzszego
: czasu. Mniej ptynne rynki, jak np. polski
L 2200 prébuja juz wykonaé jaka$ forme korekty
[ (FW20 zeszly od szczytu o 66 pkt). Z danych
E 2150 makro mieliSmy rano informacje z gospodarki
£ chinskiej. PKB za 3Q'13 zgodnie
= 2100 oczekiwaniami przyspieszyt do 7,8% z 7,5% w
L poprzednim kwartale. Nastroje na rynkach sg
E 5050 umiarkowanie dobre. Futures na DAX i

S&P500 zyskujg po okoto 0,2-0,3%. Lekko (-
"Auglst " [september |october 0,2%) spadt japonski Nikkei225. Na naszym
rynku rozpoczyna sig¢ sezon  wynikow
kwartalnych (wczoraj wyniki podat Quercus).
Ostatnie wzrosty skupity sie m.in. na sektorze
[ bankowym. Oczekiwania sg juz dos$¢ spore, w
L 2500 takich ~ warunkach tatwiej o niemite
[ niespodzianki. Wczoraj takg mégt sprawic¢ Alior
Bank, ktéry poinformowat o koniecznosci
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WIG20 (2,500.69, 2,514.81,2,474.92,2,474.92, -30.2800)
[ 2550

- 2450 zmiany rozpoznawania wyniku, co obnizy m.in.
[ kapitaty wlasne banku. Sporo raportow
L 2400 kwartalnych krajowych spoétek pojawi sie juz w
[ przysztym tygodniu.

- 2350 Krzysztof Pado
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: czwartek, 17 pazdziernika 2013
52 tygodnie Warto$¢

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw

Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2 500,69 247492 -1,21% 2474,92 2514,81 39,9 588
WIG30 2709,8 2520,1 2676,11 2 650,84 -1,07% 2 650,84 2689,16 38,3 670
sWIG80 14 155,7 9608,0 13 943,28 14 155,74 1,94% 13 902,54 14 155,74 253,2 90
mWIG40 3528,5 2380,0 3 525,36 3514,54 0,09% 3491,28 3 528,50 37,2 129
WIG PL 54 253,5 42 966,8 53 788,78 53 571,90 -0,64% 53 571,90 53 811,05 239,2 -
WIG 53 345,2 428421 52 865,03 52 573,59 -0,54% 52 563,02 53 064,73 501,7 826

zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 93,90 5970 -5,9% 6,1% 7.8% 40,8% -4,8% 0,2% -1,8% 27,4%
ASSECOPOL 50,30 4175 0,2% 8,7% 10,1% 16,7% 1,3% 2,8% 0,4% 3,4%
AZOTY TARNOW 77,77 7714 1,7% 9,5% 14,3% 18,0% 2,7% 3,6% 4,6% 4,7%
BANK HANDLOWY 124,60 16 280 0,1% 20,6% 28,7% 36,9% 1,2% 14,6% 19,0% 23,6%
BOGDANKA 113,00 3844 0,5% 5,1% 7.6% -4,5% 1,6% -0,8% -2,0% -17,8%
BORYSZEW 0,53 1166 -1,9% -1,9% 12,8% 17.8% -0,8% -7.8% 3,1% 4,4%
BRE 520,00 21930 -0,6% 22,6% 31,6% 52,5% 0,5% 16,7% 22,0% 39,1%
BZ WBK 368,50 34 471 -3,8% 15,5% 22,8% 38,2% -2,7% 9,6% 13,2% 24,8%
Cccc 133,00 5107 -3,6% 27,4% 49,4% 90,0% -2,5% 21,5% 39,8% 76,7%
CYFROWY POLSAT 24,50 8535 1,.2% 15,1% 11,4% 44,1% 2,3% 9,2% 1,7% 30,8%
ENEA 14,50 6401 0,5% 3,5% 0,3% 18,2% 1,6% -2,4% -9,3% 4,8%
EUROCASH 48,06 6647 0,2% -3,9% -15,4% -8,5% 1,3% -9,8% -25,0% -21,8%
GTC 8,35 2667 3,1% 16,3% 1,6% 11,0% 4,.2% 10,4% -8,0% -2,3%
ING BSK 120,50 15 677 0,4% 14,8% 23,6% 35,4% 1,5% 8,9% 14,0% 22,0%
JSwW 68,00 7984 -2,4% -9,3% 3,4% -18,1% -1,3% -15,3% -6,2% -31,4%
KERNEL 52,05 4148 1,7% -1,3% -5,4% -2,7% 2,7% -7.2% -15,0% -16,1%
KGHM 121,95 24 390 -1,6% -1,5% 7.9% -13,0% -0,5% -7.4% -1,7% -26,4%
LOTOS 36,90 4792 -1,5% 1,1% 0,4% -6,8% -0,4% -4,8% -9,2% -20,2%
LPP 9 050,00 16 572 0,4% 16,0% 37,3% 50,7% 1,5% 10,1% 27,7% 37,4%
NETIA 5,03 1943 0,6% 1,8% 11,5% 19,8% 1,7% -4,1% 1,9% 6,4%
PEKAO 192,40 50 499 0,2% 10,6% 24,1% 25,8% 1,3% 4,7% 14,5% 12,4%
PGE 17,55 32814 -2,0% 3,4% 17,0% 8,1% -0,9% -2,6% 7.4% -5,3%
PGNIG 5,78 34102 -1,2% -5,4% -5,2% 6,1% -0,1% -11,3% -14,9% -7,3%
PKNORLEN 45,01 19 251 -1,5% 4,1% -9,8% -7.1% -0,4% -1.8% -19,4% -20,4%
PKOBP 38,10 47 625 -1,6% 3,9% 4,1% 14,4% -0,5% -2,0% -5,5% 1,0%
PZU 438,00 37 822 -2,0% 2,4% 2,6% 7,9% -0,9% -3,5% -7,0% -5,5%
SYNTHOS 5,24 6934 2,5% 6,5% 19,1% 10,3% 3,6% 0,6% 9,5% -3,0%
TAURON 4,91 8 605 -1,2% 3,8% 16,4% 25,9% -0,1% -2,1% 6,7% 12,6%
TPSA 8,51 11168 -2,2% 8,7% 6,4% 30,7% -1,1% 2,8% -3,2% 17,4%
TVN 15,40 5306 -0,3% 13,7% 35,3% 77,0% 0,8% 7.8% 25,7% 63,7%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

WIG20 przycisniety na fixingu

Dzisiejsza sesja miata nietypowy przebieg. Po kilku szybszych ruchach
w pierwszej godzinie sesji WIG20 ustabilizowat sie¢ koto poziomu 2500
punktéw i przez kolejne 7 godzin sesji nie byt w stanie oddali¢ sie od
tego putapu mocniej niz o kilka punktéw. Obroty byty niskie i wpisywaty
sie w wariant odpoczynku wéréd segmentu najwiekszych spotek, co nie
przeszkodzito kapitatowi skoncentrowanemu na szerokim rynku. Tam
sWIG80 pobit kolejny rekord aktualnej hossy zyskujac na wartosci
1,6%, a wsréd liderow zwyzek matych spoétek mozna wymieni¢
Stalexport (+8,2%, 20 mIn obrotéw), Lubawe (+5,6%, 3,7 min obrotow)
i Trakcje (+5,8%, 9 min obrotéw). WIG20 tymczasem zmienit mocniej
swojg warto$¢ dopiero na koncowym fixingu, ktéry jednak nieco
zaburzyt obraz dzisiejszej sesji, ktéra wskazywata na lekki spadek i
uspokojenie, a ostatecznie przyniosta 1,2% znizke. Mimo
niewiarygodnego koncowego rezultatu sesji, ktory powinien by¢ lekko
skorygowany w gére jutro rano, nie sposéb nie zauwazy¢, ze trzeci
dzien z rzgdu doszto do uderzenia podazy na spétkach finansowych.
To nadal wspiera docelowy wariant kontynuacji krétkoterminowej
spadkowej korekty zasygnalizowanej wtorkowym dniem odwrotu.
Osobiscie za bardzo istotng wiadomo$¢ uznaje dzisiejszy odczyt
nastrojéw polskich inwestoréw indywidualnych. Skrajnie optymistycznie
nastawienie w tej ankiecie jak dotad zawsze dawato bardzo dobry
sygnat do korekty i wspiera wariant schtodzenia rynku w najblizszych
tygodniach. Warto mie¢ to na uwadze szczegodlnie na szerokim rynku,
gdzie obecne poziomy wykupienia i skala euforii na pojedynczych
papierach w przeciwienstwie do WIG20 grozg nie zdrowym
schtodzeniem, a bardzo gwattowng i gtebokg korekta.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Blue chipy bez sity przebicia

Czwartek przynidst informacje o rozstrzygnigciu sporu o diug w
USA, jednak nie wsparto to humoréw inwestoréw na blue chipy
GPW. WIG20 zanotowat spadek o 1,2% do wartosci 2474,9pkt.
SWIG80 i mWIG40 ciagle png sie w goére i wyszty na plus w
czasie wczorajszej sesji. Wzrosty one odpowiednio o 1,9% i 0,1%.
Negatywne nastroje panowaty takze w Niemczech, co
zaskutkowato spadkiem indeksu DAX o niemal 0,4%, do poziomu
8812,0 pkt. Amerykanskie indeksy zanotowaty wzrosty. S&P
wzrést o niemal 0,7%, a NASDAQ o nieco ponad 0,6%. Odmienne
nastroje panuja w Tokio, co wida¢ po spadku Nikkei do wartosci
14579,5 pkt. Rosng tez kontrakty futures na S&P500 i DJIA o
nieco ponad 0,5%,a na NASDAQ o niemal 0,6%. Inwestorzy w
Japonii czekajg na wystgpienie tamtejszego szefa banku
centralnego, p. Haruhiko Kurody. Dla inwestoréw, szczegélnie na
zachodnich rynkach, wazne beda na pewno dane ptynace z Chin.
W nocy zostaly podane informacje o tamtejszym PKB (wzrost o
7,8% rlr), produkcji przemystowej (10,2%) i sprzedazy detalicznej
(+13,3%). Dzisiejszy dzien nie przyniesie zadnych istotnych
danych makro dla strefy euro. Nie powinien on by¢ takze
momentem przetomowym dla WIG20, ktéry nie potrafit do tej pory
na dtuzej przetama¢ psychologicznej bariery 2500,0 pkt. Spokoju
nalezy takze upatrywa¢ w braku okresowych sprawozdan
finansowych, ktére wysypia sie w przysztym tygodniu. Technicznie
patrzac najblizszego wsparcia nalezy szuka¢ w okolicy 2450,0 pkt.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

S&P500 wdrapat sie wczoraj na nowy, historyczny szczyt. Przy obecnym poziomie optymizmu ciezko jednak

oczekiwagé, aby dtugo sie nad nim utrzymat.

S&P500- wykres dzienny

| M SPX Index - Last Price 1733.15 011.61!
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Przedstawiciele spétki poinformowali, ze naktady inwestycyjne PKN Orlen, z wytgczeniem
transakcji przejecia spotki TriOil Resources, nie przekrocza w tym roku 3 mid PLN, i bedg
generalnie nizsze niz spotka wstepnie planowata.

Prezes Budimexu Dariusz Blocher powiedziat, ze spétka spodziewa sie w 3Q’13 poréwnywalnego
lub troche lepszego zysku operacyjnego jak w analogicznym okresie 2012 r. —

Kernel w pierwszym kwartale roku obrotowego 2014 zanotowat niemal 74% wzrost sprzedazy
zboza r/r. Sprzedaz oleju luzem w grupie spadta w tym okresie o ponad 50%. Sprzedaz oleju
butelkowego spadta o 15%. Spétka zanotowata ponad 5% wzrostu w przetadunku w terminalach
eksportowych.

Dragados ogtosit przymusowy wykup 1.049.545 akcji Pol-Aquy, stanowigcych 3,82% w kapitale
zaktadowym. Cena wykupu wynosi 3,92 PLN/akcje. Dzien rozpoczecia przymusowego wykupu to
18 pazdziernika, a dzieh wykupu - 23 pazdziernika 2013 r.

Spétka od dtuzszego czasu prowadzi rozmowy o emisji obligacji i rozwaza siegniecie po kredyt. Cl
Games szacuje swoje zapotrzebowanie na kapitat zewnetrzny w perspektywie trzech kwartatéw
na 20 min PLN. £aczny budzet produkcyjny Enemy Front i Lords of the fallen to ponad 50 min
PLN.

Prezes spoétki zaznaczyt, ze potencjalna emisja akcji jest traktowana przez ClI Games jako
rozwigzanie drugorzedne.

Przede wszystkim zakiadany jest taki scenariusz, w ktérym spoétka pozyska finansowanie z innych
zrodet i wowczas podwyzszenie kapitatu nie bedzie konieczne. Spétka na 14 listopada zwotata
NWZ, ktére ma podjg¢é uchwate o upowaznieniu zarzadu do podwyzszenia kapitatu.
Podwyzszenie miatoby dokona¢ sie przez emisje akcji, z wytaczeniem prawa do poboru dla
obecnych akcjonariuszy.

PGNiG obnizyto prognoze wydobycia gazu ziemnego na 2013 rok o 3,7% do poziomu 4,62 mid
metréw szesciennych oraz prognoze wydobycia ropy naftowej o 2,7% do 1,09 min ton. Prognoza
spotki na 2014 rok to odpowiednio 4,63 mld m sze$¢. dla wydobycia gazu ziemnego i 1,185 min
ton dla ropy naftowej.

Na zlozach krajowych wplyw na to miato zgtaszanie nizszego zapotrzebowania na gaz
zaazotowany przez czes¢ klientow przemystowych pobierajacych gaz ze ztdéz oraz problemy
natury geologiczno-ztozowej na eksploatowanych ztozach. Na ztozach zagranicznych wystgpito
opdznienie prac w oddziale w Pakistanie wynikajace z probleméw przy uzyskiwaniu zgdéd na
wejscie w teren.

Prezydent Bronistaw Komorowski uwaza, ze zbadanie czy proponowane przez rzad zmiany w
OFE sg zgodne z konstytucjg powinno byé jednym z priorytetow.

W propozycji uchwat na WZA zwotfana na 12.11.2013 jest propozycja skupu do 83.950 akcji
wiasnych za tgczng kwote nie wyzsza niz 21 min PLN. Maksymalna cena nabycia akcji w ramach
skupu ma zosta¢ wyznaczona na 300 PLN. Upowaznienie zarzadu do skupowania akcji ma trwaé
do 31 grudnia 2014 r.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-10-17 389,8 1,0% 2,8% 6,4% 12,3% Miedz LME 3M 2013-10-17 7 260,0 0,3% 2,6% 5,4% 2,5%
MSCI World 2013-10-17 1570,3 1,0% 2,7% 6,2% 13,3% Ropa WTI Crude 2013-10-17 100,7 -1,6% -6,2% -3,8% 15,0%
MSCI EM 2013-10-17  1031,3 0,3% 3,3% 8,5% 5,3% Ztoto Spot $/oz 2013-10-17 13215 3,3% 1,4% 2,8% -5,0%
MSCI BRIC 2013-10-17 287,5 -0,2% 3,2% 10,7% 6,5% Aluminium LME 3M 2013-10-17 1856,0 0,1% 4,4% 2,9% -2,1%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-10-17 52861,4 -0,5% 6,4% 13,6%  19,7% Polska Syryield 2013-10-17 3,636 0,3% S51%  7,7% 20,4%
Polska WIG20 2013-10-17 2 505,2 -1,2% 4,6% 9,8% 12,5% Polska 10yr yield 2013-10-17 4,330 0,0% -2,5% 7,8% 23,8%
Polska mWIG40 2013-10-17 35114 0,1% 11,4% 22,8% 39,1% Polska WIBOR 3M 2013-10-17 2,570 0,0% -1,2% -0,8%  -20,9%
Polska sWIG80 2013-10-17 13 886,8 1,9% 8,2% 20,8% 37,8% Polska WIBOR 6M 2013-10-17 2,610 0,0% -0,8% 0,0% -19,7%
Wegry BUX 2013-10-17 18420,6 0,2% -0,9% -5,0% 2,2% USA 10yr yield 2013-10-17 2,589 -2,8% -3,7% 2,4% 53,7%
Czechy PX 2013-10-17 981,8 -0,3% 0,8% 11,2% 6,5% Niemcy 10yr yield 2013-10-17 1,929 0,8% -1,7% 25,1% 57,1%
Butgaria Sofix 2013-10-17 451,6 0,4% -1,3% 3,1% 24,3% Japonia 10yr yield 2013-10-17 0,629 -2,2%  -10,9% -22,2% 7.2%
Rosja Micex 2013-10-17 15123 -1,3% 2,7% 6,1% 16,7% Hiszpania 10yr yield 2013-10-17 4,299 -0,3% -2,4% -9,2% -8,2%
Rosja RTS (USD) 2013-10-17 14919  -0,6% 3,6% 7,7% 15,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-10-17  6045,0 -0,2% 3,6% 11,7% 15,9% Portugalia 10yr yield 2013-10-17 6,186 -0,6% -13,6% -14,2% 1,0%
Turcja ISE 100 2013-10-14 76176,4 0,1% 6,4% 3,1% -9,0% Wtochy 10yr yield 2013-10-17 3,683 -0,1% -3,3% -5,6% 3,2%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-10-17 30154 -0,2% 4,4% 12,6% 21,4% Belgia Syr UsD 2013-10-17 53,3 0,4% 9,1% -16,0% -24,9%
W. Brytania FTSE 100 2013-10-17 65716 0,1% 0,2% 1,1% 7,5% Chiny Syr USD 2013-10-17 77,2 -1,0% -0,9%  -39,2% 6,9%
Francja CAC40 2013-10-17 4 243,7 -0,1% 2,4% 9,7% 21,2% Francja Syr USD 2013-10-17 61,7 -0,5% -7,4%  -17,0% -20,1%
Niemcy DAX 2013-10-17 88460  -0,4% 2,5% 6,8% 17,4% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-10-17  9879,0 0,4% 10,9%  27,8%  30,3% Hiszpania Syr USD 2013-10-17  195,0 0,0% -147% -293% -26,4%
Holandia AEX 2013-10-17 383,3 -0,2% 0,7% 5,0% 14,8% Irlandia 5yr UsD 2013-10-17 130,2 0,0% -8,2% -16,7% -25,7%
Szwecja OMX 30 2013-10-17  1266,0 0,1% -0,6% 4,6% 11,9% Japonia 5yr UsD 2013-10-17 57,8 -1,1% -5,1% -9,9% -14,4%
Austria ATX 2013-10-17  2546,1 0,1% 2,0% 10,6% 11,1% Niemcy Syr UsD 2013-10-17 23,0 1,5% -12,7%  -23,9%  -32,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-10-17 84,8 1,5% -4,3% -6,6% 2,0%
USA DJIA 2013-10-17 15373,8 0,0% -0,9% 0,0% 6,5% Portugalia Syr USD 2013-10-17 384,3 0,5% -26,1% -26,7% -4,1%
USA S&P500 2013-10-17 1721,5 0,7% 1,8% 3,7% 12,9% Rosja Syr USD 2013-10-17 153,5 2,8% -3,7% -7,4% 2,0%
USA Nasdaq Comp ~ 2013-10-17  3839,4 0,6% 3,2% 7,4% 21,4% USA Syr EUR 2013-10-17 352 -6,3%  583%  49,3% 1,6%
Kanada S&P/TSX 2013-10-17 129572  0,6% 1,9% 4,5% 10,9% W. Brytania Syr USD 2013-10-17 28,2 02% -16,6% -30,4% -37,4%
Meksyk IPC 2013-10-17 403553 -0,4% -2,2% 0,0% -4,8% Wtochy 5yr UsD 2013-10-17 208,4 0,8% -141%  -24,0%  -22,5%
Brazylia BOVESPA 2013-10-17 55973,0 -1,1% 2,0% 16,8% 4,7% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-10-17  5256,8 2,5% 16,3% 55,1% 58,2% EUR/PLN 2013-10-17 4,169 0,1% -1,4% -1,8% 1,3%
Azja i Australia USD/PLN 2013-10-17 3,052 -1,0% -3,6% -6,0% -3,0%
Japonia NIKKEI 225 2013-10-17 14 586,5 0,8% 2,4% 0,3% 9,7% CHF/PLN 2013-10-17 3,380 0,3% -1,3% -1,5% -0,1%
Hong Kong Hang Seng 2013-10-17 23094,9 -0,6% -0,3% 8,9% 10,2% EUR/USD 2013-10-17 1,366 1,1% 2,3% 4,4% 4,5%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-10-18 21885  -0,2% 0,1% 7,6% 2,8% usD/JpyY 2013-10-17 97,910 -0,9% -L1%  -2,6%  -0,2%
Indie BSE30 2013-10-17 204155  -0,6% 3,2% 2,7% 10,4%
Indonezja JKSE 2013-10-17 45189 0,6% 0,1% -3,1% -8,0%
Izrael TA 25 2013-10-17  1307,0 -0,8% 4,6% 6,0% 6,4%
Korea Kospi 2013-10-17 2 040,6 0,3% 1,7% 8,1% 6,1%
Australia S&P/ASX 200 2013-10-18  5283,1 0,4% 0,7% 8,1% 8,8%

Zrédfo: Bloomberg
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