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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 8 pazdziernika 2013

Wartos¢
Kurs otwarcia 2378
Kurs zamknigcia 2370
Kurs min. 2363
Kurs max. 2384
Wolumen obrotu 15 807
LOP 95 448

FW20 (2,378.00, 2,384.00, 2,363.00, 2,370.00, -8.00000)

T o T
‘June July

WIG20 (2,381.62, 2,384.16, 2,366.20, 2,373.23, -6.94995)

Zmiana System:
-7 -0,29% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2395
-8 -0,34% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2329
8 0,34%
-3 -0,13%
-1 935 -10,91% Najblizsze poziomy oporu: 2448 2500 2520 2600
=717 -0,75% Najblizsze poziomy wsparcia: 2355 2333 2274 2240

E 2550 S&P500 najnizej od miesiaca
E 2500 Wtorkowa sesja przyblizyta niedzwiedzi do
realizacji swoich celéw (przynajmniej 2333 pkt),
L 2450 cho¢ nie przyniosta technicznego przetomu.
[ Poniedziatkowe minima nie zostaly
:»2400 poprawione. Kontrakt stracit zaledwie 0,3%
[ (2370 pkt). Zaledwie, bo okoliczno$¢ sprzyjaty
F podazy. Nie liczac kolejnego dnia impasu
E 2350 . ? )
[ budzetowego w Stanach i wzrastajgcego
[ ryzyka utraty ptynnosci przez tamtejszy rzad
20 federalny ("debt ceiling"), powodéw do
r przeceny dostarczyty rozczarowujace dane o
F 2250 zamoéwieniach w niemieckim przemysle (-0,3%
m/m vs oczek. +1,3% m/m). DAX stracit 0,4% i
2200 tez mozna powiedzie¢, ze byt to najmniejszy
[ wymiar kary dla bykéw. Zdecydowanie
F 2150 odwazniej handlowano za oceanem. Szeroki
r S&P500 stracit 1,2% (1655,5 pkt) i znalazt sie
L 2100 na poziomie najnizszym od miesigca, tamigc
f wskazywane wsparcia w okolicy 1660-1666 pkt
L 2050 (MA100, 62% zniesienia ostatniej fali
[ wzrostowej). Techniczng konsekwencjg
""" JAugust ' [september october ' wczorajszej przeceny jest zmiana rangi

obecnej fali spadkowej z korekty na impuls.
Tym samym w najblizszych dniach inwestorzy
powinni baczniej zwréci¢ uwage na dotek z
2500 koncowki sierpnia  (1627,5 pkt). Juz po
zamknigciu sesji wyniki zaprezentowata Alcoa,
ktora tradycyjnie rozpoczeta sezon wynikow za
2450 3Q'13. Zarowno przychody jak i zyski przebity
oczekiwania. W handlu posesyjnym notowania
2400 aluminiowego giganta zyskiwaty 2-3%.
Krystian Brymora
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: wtorek, 8 pazdziernika 2013
52 tygodnie Warto$¢

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw

Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26342 2150,8 2 381,62 237323 -0,29% 2 366,20 2384,16 18,0 493
WIG30 26015 25247 2 546,58 2534,15 -0,42% 2531,13 2 549,67 18,5 523
sWIG80 13 530,1 9608,0 13 455,62 13 399,64 -0,58% 13 373,91 13 456,01 82,1 31
mWIG40 3350,9 2380,0 3 308,27 3285,49 -0,66% 3285,49 3313,40 27,9 65
WIG PL 51 964,5 42 966,8 51 069,23 51021,26 -0,43% 51 021,26 51 145,05 123,8 -
WIG 51 149,7 428421 50 360,47 50 137,88 -0,40% 50 089,38 50 400,65 311,3 607

zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ALIOR BANK 91,00 5786 0,6% 4,0% 4,7% 32,8% 1,0% 0,0% -4,0% 27,4%
ASSECOPOL 48,10 3992 -1,4% 6,9% 11,9% 14,9% -1,0% 2,8% 3,1% 9,4%
AZOTY TARNOW 74,30 7370 -0,9% 5,9% 12,3% 28,4% -0,5% 1,8% 3,5% 23,0%
BANK HANDLOWY 110,15 14 392 -0,5% 6,1% 23,3% 20,9% -0,1% 2,1% 14,6% 15,5%
BOGDANKA 109,80 3735 -1,7% -0,3% 6,6% -8,9% -1,3% -4,3% -2,1% -14,3%
BORYSZEW 0,53 1166 0,0% 8,2% 17.8% 23,3% 0,4% 4,1% 9,0% 17,8%
BRE 466,90 19 689 1.2% 5,8% 23,5% 35,8% 1,6% 1,8% 14,8% 30,4%
BZ WBK 337,00 31525 -2,0% 7,0% 20,4% 25,7% -1,6% 3,0% 11,6% 20,3%
Cccc 116,10 4 458 -0,3% 11,6% 38,7% 57,0% 0,2% 7,6% 30,0% 51,5%
CYFROWY POLSAT 21,25 7 402 -0,7% 1,3% 11,8% 29,7% -0,2% -2,8% 3,1% 24,3%
ENEA 13,85 6114 -1,3% -0,4% 5,4% 3,1% -0,9% -4,4% -3,3% -2,3%
EUROCASH 47,00 6 500 1,7% 5,6% -19,1% -6,6% 2,1% 1,6% -27,9% -12,0%
GTC 7,45 2379 -2,0% 12,0% -4,0% -4,5% -1,6% 8,0% -12,7% -9,9%
ING BSK 107,40 13973 -1,5% 2,3% 15,5% 18,3% -1,1% -1,8% 6,7% 12,8%
JSwW 73,15 8 589 -1,1% 1,6% 16,1% -17,2% -0,7% -2,5% 7.3% -22,7%
KERNEL 50,25 4004 0,0% 5,1% -0,5% -15,3% 0,4% 1,1% -9,2% -20,7%
KGHM 119,30 23 860 0,8% -4,9% -2,2% -24,1% 1,3% -8,9% -11,0% -29,6%
LOTOS 36,11 4690 -1,4% -2,1% -2,4% -11,0% -1,0% -6,2% -11,2% -16,4%
LPP 9 112,00 16 685 -2,4% 15,3% 38,4% 55,0% -2,0% 11,3% 29,7% 49,5%
NETIA 4,81 1858 -0,6% -6,4% 12,9% 15,6% -0,2% -10,5% 4,2% 10,2%
PEKAO 181,00 47 507 -0,3% 8,4% 27,6% 15,2% 0,1% 4,3% 18,9% 9,8%
PGE 16,80 31412 0,2% 4,3% 15,3% 0,1% 0,6% 0,2% 6,6% -5,3%
PGNIG 5,72 33748 -0,2% -0,7% -7,0% 6,3% 0,2% -4,7% -15,7% 0,9%
PKNORLEN 43,60 18 648 -0,6% 4,0% -5,2% -13,0% -0,2% -0,1% -13,9% -18,4%
PKOBP 37,45 46 813 0,5% 4,5% 9,5% 7,6% 0,9% 0,4% 0,8% 2,2%
PZU 414,00 35750 -1,2% 0,7% -0,8% 2,4% -0,8% -3,3% -9,5% -3,1%
SYNTHOS 4,81 6 365 -0,4% 5,9% 9,3% -9,1% 0,0% 1,9% 0,6% -14,5%
TAURON 4,70 8237 -0,4% 8,0% 10,6% 11,9% 0,0% 4,0% 1,8% 6,4%
TPSA 8,55 11221 -0,3% 15,5% 11,0% 35,7% 0,1% 11,5% 2,3% 30,3%
TVN 14,20 4890 0,6% 1,9% 36,5% 47,9% 1,0% -2,1% 27,8% 42,5%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji

Amerykanskie rynki nurkuja coraz gtebiej

Wtorek byt kontynuacjag poniedziatkowych spadkéw na
warszawskim parkiecie. Indeks WIG 20 spadt 0 0,3%, do poziomu
2,373.2 pkt. Podobnie zachowaty sie sWIG80 i mWIG40, ktére
zanotowaty spadki odpowiednio o 0,58% i 0,66%. Obecnie strona
podazowa jest silniejsza od kupujacych. Obroty indeksu blue
chipéw zmalaty w poréwnaniu z poniedziatkiem z 561,9 min i
wyniosty ponad 492,7 min. Najwieksze spadki dotknety
dewelopera BZ WBK (spadek o niemal 2,0%) i spétke Bogdanka
(spadek o 1,7%). Znaczny wzrost osiagnety walory Eurocash, za
ktére inwestorzy musieli zaptaci¢ o 1,7% wiecej w poréwnaniu do
dnia wczorajszego. Technicznie sytuacja pozostata bez zmian.
Wsrdd spotek z szerokiego rynku najlepiej radzity CCE i Coal
Energy (wzrosty o ponad 8,3%). Po czerwonej stronie rynku
znalazly sie Gant (-13,7%) i Hutmen (-16,5%). Negatywne nastroje
panowaly tez na gietdzie niemieckiej. DAX spadt o ponad 0,3% do
poziomu 8,560.9 pkt. Jest to skutek zaskakujgcych danych dot.
zamoéwien w niemieckim przemysle (spadek o 0,3% M/M). Rownie
negatywne emocje panujg na rynku amerykanskim. Czotowe
indeksy znajdujg sie pod kreska. O godzinie 17:30 NASDAQ
spadat o prawie 1,3% i ksztaltowat sie na poziomie 3,722.1 pkt.
S&P 500 oraz DJIA malejg o ok. 0,4%. Amerykanskim gietdom nie
pomaga coraz diuzej trwajacy impas w uchwalaniu budzetu.

Adrian Gorniak

Komentarz przed sesja:

Niedzwiedzie coraz donosniejsze na rynku
Poniedziatkowym notowaniom indekséw towarzyszyly spadki.
WIG20 spadt o niemal 0,3%, do poziomu 2373,2 pkt, a pozostate
indeksy warszawskiej gietdy mu wtérowaty. Podobne nastroje
panujg za oceanem. Kolejne dni marazmu w USA nie wplywaja
korzystnie na tamtejsze indeksy (gtéwne indeksy znalazlty sie pod
kreska o wigcej niz 1%). Inwestorzy dziatajg z negatywnym
nastawieniem, co wida¢ po wartosciach kontraktéow na DAX
(spadek o ponad 0,1%). Japonskie Nikkei rosnie o ponad 1,0%. Z
danych makro inwestoréw moze ciekawi¢ gar$¢ wskaznikéw z
WIk.  Brytanii oraz  Niemiec, ktére beda  dotyczyty
szerokorozumianej produkcji przemystowej. Szczegdlnie
interesujagce moga byé dane zza naszej zachodniej granicy,
zwlaszcza po weczorajszych, nieco zaskakujacych, wynikach
zamowien przemystowych. Za oceanem opublikowane bedag
cotygodniowe zmiany w ilosci zacigganych kredytéw hipotecznych
oraz protokét z posiedzenie FOMC. Na rodzimym parkiecie
ciekawie zapowiada sie debiut chinskiej spotki Peixin. Pierwszym
oporem, ktéry bedzie istotny dla indeksu WIG20 jest poziom
2379,9 pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Ostabienie dolara nabrato we wrzes$niu tempa. Pewno$¢ niedzwiedzi wzrosta po pokonaniu kolejnych lini wsparé.
Niemniej indeks dolarowy ostatnio zawrdécit w kluczowym miejscu, jakim jest dolne ograniczenie budowanego od
blisko 2 lat kanatu wzrostowego. Czyzby i tym razem zwolennicy ostabienia dolara mieli zosta¢ skarceni? Jest na
to duza sznsa w pofaczeniu z najwyzszymi od 2007 roku dtugimi pozycjami na konkurencyjnym euro (Comex).

Indeks dolarowy (DXY)
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Sad Okregowy w Krakowie nakazat Polimeksowi i stowackiej spotce Doprastav zaptate na rzecz
Super-Krusz kwoty 18,32 min PLN plus odsetki ustawowe i koszty postepowania. Polimex podat
rowniez, ze komornik, na wniosek Super-Krusz, zaja} przystugujgce mu wierzytelnosci wzgledem
GDDKIA o wartosci 18,32 min zt.(

W dniu 7 pazdziernika 2013 r. spétka zostata poinformowana przez Raiffeisen Bank Polska o
fakcie otrzymania przez Bank od Skarbu Panstwa - Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i
Autostrad zadania wyptaty kwoty ponad 14 min PLN z gwarancji wykonania umowy dotyczace;:
"Projekt i budowa autostrady A1 Strykéw - wezet "Tuszyn".

Lotos i Grupa Azoty beda zabiegaé o zaangazowanie sie Polskich Inwestycji Rozwojowych w
potencjalny projekt petrochemiczny, ktéry moze by¢ realizowany przez te firmy w Gdansku.

Obecnie planowana inwestycja petrochemiczna jest na etapie pre-feasibility study. Spotki pracuja
nad wstepnym stadium wykonalno$ci dla dwoch projektéw: instalacji krakingu parowego i
produkgji polietylenu oraz kompleksu instalacji aromatow. Pozytywne wyniki studium pozwolityby
na rozpoczecie prac projektowych nad wybranym wariantem.

Oba podmioty wcze$niej zakladaly, ze rozpoczecie inwestycji w nowg instalacje petrochemiczng
w Gdansku moze nastapi¢ w 2014 roku. Projekt moze by¢ wart 5-6 mld PLN. Oddanie do uzytku
zaktadu nastgpitoby na przetomie 2017-2018 roku.

WZA Ambry zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 10,84 min PLN z zysku osiggnietego w
roku obrotowym 2012/13, co daje 0,43 PLN/akcje. Dniem ustalenia praw do dywidendy jest 17
pazdziernika, a dniem jej wyptaty 5 listopada.

WZA Energoinstalu zdecydowato o przeznaczeniu do 30 min PLN na skup akcji wlasnych. W
komunikacie podano, ze akcje bedg nabywane w celu umorzenia, zas maksymalna cena nabycia
to 20 PLN. Skup akcji zakonczy sie nie pdzniej niz 8 pazdziernika 2016 r.

Zdaniem prezesa spotki, dynamika poprawy wynikow Action w 2014 roku moze byc¢ nizsza niz w
2013 roku ze wzgledu na efekt bazy, ale nadal bedzie dwucyfrowa. Obroty rozwijanej od
niedawna spétki Devil za 4-5 lat majg sie zrownac z obrotami Action.

Spotka nie planuje ograniczenia dywidendy za 2013 r., jednoczes$nie szuka kolejnych projektow
akwizycyjnych.

Spotka w raporcie biezacym podata wiadomosé¢, ze ztozono do Sadu Rejonowego dla Wroctawia
Krzykéw, 3 wnioski o upadto$¢ likwidacyjng Ganta. Na dzien 30 pazdziernika 2013 r. zostato
wyznaczone posiedzenie w sprawie rozpoznania powyzszych wnioskéw. Do ww. terminu Gant ma
prowadzi¢ negocjacje z wierzycielami. Wczesniej informacja o ztozeniu upadiosci pojawiata sie juz
w réznych serwisach.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-10-08 381,2 -0,7% 2,0% 5,9% 7,6% Miedz LME 3M 2013-10-08 72450 -0,2% 1,2% 6,1% -2,8%
MSCI World 2013-10-08  1536,4 -0,8% 1,6% 51% 8,4% Ropa WTI Crude 2013-10-08 103,5 0,4% -4,6% 2,7% 10,2%
MSCI EM 2013-10-08  1004,7 0,4% 5,8% 12,2% 2,3% Ztoto Spot $/oz 2013-10-08 1323,7 0,0% -4,5% 6,0% -16,5%
MSCI BRIC 2013-10-08 279,6 0,8% 6,1% 15,2% 3,2% Aluminium LME 3M 2013-10-08  1853,0 0,6% 1,6% 2,8% -2,0%
Europa $Srodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-10-08 50338,7 -0,4% 7,3% 12,6%  12,4% Polska Syryield 2013-10-08 3,788  -0,8%  -9,2%  10,0%  24,9%
Polska WIG20 2013-10-08  2380,2 -0,3% 6,9% 10,4% 6,3% Polska 10yr yield 2013-10-08 4,413 0,4% -5,2% 14,0% 22,8%
Polska mWIG40 2013-10-08  3307,2 -0,7% 8,0% 18,8% 28,7% Polska WIBOR 3M 2013-10-08 2,580 4,0% -0,8% -0,4% -21,1%
Polska sWIG80 2013-10-08 134776  -0,6% 7,8% 15,2% 25,8% Polska WIBOR 6M 2013-10-08 2,610 4,0% -0,8% 0,0% -20,2%
Wegry BUX 2013-10-08 18439,3 0,3% 2,7% -3,4% 2,5% USA 10yr yield 2013-10-08 2,632 0,2% -9,6% -0,1% 50,4%
Czechy PX 2013-10-08 963,5 -0,1% 1,6% 9,9% 6,1% Niemcy 10yr yield 2013-10-08 1,811 0,4% -7,6% 9,6% 43,7%
Butgaria Sofix 2013-10-08 456,2 -0,9% 0,4% 3,4% 23,6% Japonia 10yr yield 2013-10-08 0,656 1,5% -12,8% -24,6%  24,2%
Rosja Micex 2013-10-08  1505,1 1,7% 5,8% 12,1%  10,6% Hiszpania 10yr yield 2013-10-08 4,296 2,0% 54%  -93%  -9,0%
Rosja RTS (USD) 2013-10-08  1471,7 1,9% 9,4% 15,8% 7,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-10-08  6010,1 -0,4% 4,2% 12,7% 11,9% Portugalia 10yr yield 2013-10-08 6,379 -03% -102% -7,9% -0,6%
Turcja ISE 100 2013-10-08 75901,2 -1,1% 11,6% 4,7% -8,9% Wtochy 10yr yield 2013-10-08 3,727 -0,2% -4,6% -1,6% 1,9%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-10-08  2923,0 -0,7% 3,8% 9,9% 15,6% Belgia Syr UsD 2013-10-08 56,6 0,3% -7,8% -19,5% -19,4%
W. Brytania FTSE 100 2013-10-08  6437,3 -1,1% -2,7% -0,3% 3,6% Chiny Syr USD
Francja CAC40 2013-10-08 4 165,6 -0,8% 2,2% 8,3% 16,0% Francja Syr USD 2013-10-08 66,8 0,1% -3,8% -16,2% -8,9%
Niemcy DAX 2013-10-08 8591,6  -0,4% 3,4% 7,4% 11,7% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-10-08 93819 -0,7% 7,9% 17,4% 22,7% Hiszpania Syr USD 2013-10-08 212,4 1,0% -11,6%  -22,5%  -21,9%
Holandia AEX 2013-10-08 373,8 -0,7% 0,0% 4,4% 11,3% Irlandia 5yr UsD 2013-10-08 135,2 0,1% -6,9% -17,2% -24,8%
Szwecja OMX 30 2013-10-08 12469 -0,4% -0,6% 5,0% 8,7% Japonia 5yr UsD 2013-10-08 62,2 0,1% -2,8% -11,3% -14,6%
Austria ATX 2013-10-08  2501,7 -1,0% -0,8% 9,3% 8,3% Niemcy Syr UsD 2013-10-08 24,0 0,0% -14,3%  -24,7%  -29,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-10-08 85,8 -0,5% 7,1% -8,6% -1,1%
USA DJIA 2013-10-08 14 936,2 -1,0% -0,8% -2,3% 2,4% Portugalia Syr USD 2013-10-08  425,8 -0,8% -21,4% -9,4% 0,0%
USA S&P500 2013-10-08  1676,1 -1,2% 0,2% 1,4% 7,0% Rosja Syr USD 2013-10-08 168,4 -0,4% -12,8% -14,8% 16,6%
USA Nasdag Comp ~ 2013-10-08 3770,4  -2,0% 1,0% 6,4% 15,5% USA Syr EUR 2013-10-08 39,9 12%  92,4% 458%  18,6%
Kanada S&P/TSX 2013-10-08 127883  -0,7% -0,6% 4,8% 4,5% W. Brytania Syr USD 2013-10-08 31,5 -1,6%  -12,1% -359%  -29,9%
Meksyk IPC 2013-10-08 40451,2 -1,3% 0,0% -0,1% -7,3% Wtochy 5yr UsD 2013-10-08 2329 0,0% -68% -12,8% -15,6%
Brazylia BOVESPA 2013-10-08 52417,1 -0,2% -2,7% 16,1% -5,0% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-10-08  4924,0 0,0% 17,8% 57,6% 46,5% EUR/PLN 2013-10-08 4,194 0,0% -1,8% -3,0% 2,0%
Azja i Australia USD/PLN 2013-10-08 3,090 0,0% -4,1% -8,6% -1,7%
Japonia NIKKEI 225 2013-10-08 13 894,6 0,3% 0,7% -1,0% 6,0% CHF/PLN 2013-10-08 3,416 0,0% -1,2% -1,6% 1,3%
Hong Kong Hang Seng 2013-10-08 23178,9 0,9% 2,6% 13,5% 9,9% EUR/USD 2013-10-08 1,357 0,0% 2,4% 6,1% 3,8%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-10-08  2198,2 1,1% 3,0% 13,1% 2,4% usD/JpyY 2013-10-08 96,930  0,0% 2,7%  -40%  -2,2%
Indie BSE30 2013-10-08 199836  0,4% 3,7% 3,8% 9,7%
Indonezja JKSE 2013-10-08  4432,5 1,3% 8,9% 0,3% -8,0%
Izrael TA 25 2013-10-08  1280,6 0,1% 10,0% 6,2% 4,4%
Korea Kospi 2013-10-08  1994,4 0,4% 2,4% 10,2% 4,4%
Australia S&P/ASX 200 2013-10-09 5149,4 -0,2% 0,3% 9,1% 8,2%

Zrédfo: Bloomberg
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